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（1）　金融自由化と金融政策

は
じ
め
に

　
「
金
融
制
度
と
い
う
も
の
は
、
あ
た
か
も
肝
蔵
の
よ
う
な
も
の

で
あ
り
、
そ
れ
が
う
ま
く
い
っ
て
い
る
と
き
に
は
あ
ま
り
私
た
ち

の
関
心
を
ひ
か
な
い
が
、
う
ま
く
い
か
な
く
な
る
と
ひ
ど
く
関
心

　
　
　
　
　
　
＾
1
〕

を
ひ
く
よ
う
に
な
る
。
」
と
ロ
バ
ー
ト
ソ
ン
が
い
っ
て
い
る
よ
う

に
、
現
在
、
世
界
的
に
金
融
の
自
由
化
に
伴
な
い
金
融
制
度
に
対

す
る
関
心
が
高
ま
っ
て
き
た
と
考
え
ら
れ
る
。
わ
が
国
も
そ
の
例

外
で
は
な
い
。
と
く
に
金
融
の
自
由
化
お
よ
ぴ
金
融
の
国
際
化
の

進
展
の
中
で
、
金
融
政
策
の
有
効
性
が
低
下
す
る
の
で
は
な
い
か

と
い
う
不
安
が
増
大
し
つ
つ
あ
る
。
金
融
の
自
由
化
・
金
融
の
国

際
化
が
金
融
革
新
と
も
呼
ぱ
れ
て
い
る
よ
う
に
、
そ
れ
は
旧
来
の

金
融
機
構
の
変
革
を
意
味
す
る
か
ら
で
あ
り
、
当
然
そ
の
な
か
に

は
金
融
政
策
の
変
革
も
含
ま
れ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
た
か
ら
で
あ

る
。

　
で
は
、
変
革
を
せ
ま
ら
れ
て
い
る
金
融
機
構
な
ら
ぴ
に
金
融
政

策
は
何
か
と
い
え
ぱ
、
そ
れ
は
わ
が
国
の
場
合
、
い
う
ま
で
も
な

く
戦
後
の
高
度
成
長
を
支
え
て
き
た
金
融
機
構
で
あ
り
、
金
融
攻

策
で
あ
っ
た
と
い
え
よ
う
。
十
％
を
超
え
る
戦
後
の
高
度
成
長
は

世
界
的
に
み
て
も
驚
異
的
で
あ
り
、
現
在
で
も
、
発
展
途
上
国
の

み
な
ら
ず
先
進
斜
陽
国
の
手
本
と
な
っ
て
い
る
わ
け
だ
か
ら
、
そ

の
高
度
成
長
を
支
え
た
金
融
機
構
お
よ
ぴ
金
融
政
策
は
、
そ
れ
な

り
に
優
れ
た
も
の
と
考
え
て
よ
い
だ
ろ
う
。
銀
行
を
中
心
と
し
た

間
接
金
融
方
式
お
よ
ぴ
長
短
金
融
の
分
離
、
銀
行
と
信
託
、
証
券

の
分
離
、
普
通
銀
行
と
中
小
企
業
向
け
専
門
金
融
機
関
の
分
離
な

ど
に
み
ら
れ
る
専
門
性
の
重
視
、
な
ら
ぴ
に
行
政
指
導
型
と
い
う

307



一橋論叢 第94巻 第3号　（2）

特
色
を
持
っ
て
い
る
低
金
利
政
策
と
呼
ば
れ
る
も
の
が
そ
れ
で
あ

る
。　

い
ま
、
そ
の
金
融
機
構
や
金
融
政
策
が
変
革
を
せ
ま
ら
れ
て
い

る
。
そ
の
変
革
が
旧
来
の
金
融
機
構
や
金
融
政
策
の
破
壊
に
と
ど

ま
る
だ
け
な
ら
ぱ
、
そ
れ
は
国
民
経
済
の
混
乱
以
外
の
な
に
も
の

で
も
な
い
。
変
革
に
な
ん
ら
か
の
意
味
が
あ
る
と
す
る
な
ら
ぱ
、

そ
れ
は
シ
ュ
ン
ペ
ー
タ
ー
の
い
う
よ
う
な
創
造
的
破
壊
で
な
け
れ

　
　
　
　
　
　
＾
2
〕

ぱ
な
ら
な
い
だ
ろ
う
。
換
言
す
れ
ぱ
、
金
融
の
自
由
化
お
よ
び
金

融
の
国
際
化
に
よ
り
、
わ
が
国
の
金
融
機
構
が
新
し
く
秩
序
づ
け

ら
れ
、
そ
れ
に
対
応
し
た
金
融
政
策
手
段
も
新
し
く
形
成
さ
れ
な

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
＾
3
）

け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
を
意
味
す
る
の
で
あ
る
。
果
し
て
、
わ
が

国
に
と
っ
て
の
新
し
い
金
融
政
策
の
フ
レ
ー
ム
ワ
ー
ク
は
何
で
あ

ろ
う
か
。
そ
し
て
ま
た
、
金
融
政
策
の
有
効
性
を
維
持
し
て
い
く

こ
と
は
可
能
で
あ
ろ
う
か
。

　
本
稿
で
は
、
二
つ
の
視
角
か
ら
こ
の
問
題
に
ア
プ
ロ
ー
チ
し
た

い
。
第
一
の
視
角
は
、
貨
幣
変
容
の
歴
史
的
視
角
と
い
う
ぺ
き
も

の
で
あ
り
、
貨
幣
の
変
容
史
の
中
に
お
け
る
金
融
革
新
の
意
義
を

探
る
こ
と
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
、
第
二
の
槻
角
は
、
現
代
の
主

要
な
貨
幣
供
総
者
で
あ
る
銀
行
行
動
の
理
論
的
視
角
か
ら
み
た
金

融
革
新
の
意
義
を
探
る
こ
と
で
あ
る
。

　
ま
ず
第
一
の
視
角
か
ら
考
察
し
よ
う
。
第
一
節
で
は
、
貨
幣
の

変
容
と
貨
幣
管
理
の
歴
史
を
考
察
し
、
そ
れ
に
基
づ
い
て
、
第
二

節
で
、
貨
幣
の
変
容
か
ら
み
た
金
融
革
新
の
意
義
を
論
じ
る
こ
と

に
し
よ
う
。
第
三
節
で
は
、
第
二
の
視
角
に
移
り
、
銀
行
の
機
能

を
考
察
し
、
金
融
革
新
と
し
て
何
が
重
要
で
あ
る
か
を
検
討
し
よ

う
。
は
じ
め
閉
鎖
経
済
下
で
の
金
融
自
由
化
、
つ
い
で
開
放
経
済

下
で
の
金
融
自
由
化
へ
と
拡
張
し
て
、
金
融
革
新
の
意
義
を
検
討

す
る
こ
と
に
し
よ
う
。

　
第
一
の
視
角
と
第
二
の
視
角
は
、
一
応
独
立
し
た
問
題
で
あ
る

が
、
現
代
の
代
表
的
貨
幣
で
あ
る
銀
行
貨
幣
の
供
給
者
で
あ
る
銀

行
に
大
き
な
変
革
と
な
る
と
い
う
点
で
共
通
す
る
も
の
が
あ
る
と

考
え
ら
れ
る
。
し
た
が
っ
て
ま
た
新
し
い
金
融
政
策
の
フ
レ
i
ム

ワ
ー
ク
に
も
共
通
し
た
も
の
が
あ
る
と
い
え
よ
う
。

第
叫
節
　
貨
幣
の
変
容
と
貨
幣
管
理
準
則

　
通
常
金
融
制
度
の
変
革
は
、
貨
幣
の
変
容
と
結
び
つ
い
て
い
る

場
合
が
多
い
。
貨
幣
は
、
分
業
・
交
換
の
発
展
に
つ
れ
て
、
商
品

貨
幣
か
ら
信
用
貨
幣
へ
と
変
容
し
て
き
た
が
、
そ
れ
は
貨
幣
供
給

コ
ス
ト
の
節
減
を
も
た
ら
す
と
同
時
に
、
信
用
貨
幣
が
信
認
に
基

礎
を
置
く
限
り
に
お
い
て
、
信
用
貨
幣
制
度
は
本
質
的
に
不
安
定
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4
）

的
性
椿
を
持
っ
て
い
た
と
考
え
ら
れ
る
。
現
代
の
国
際
金
融
制
度

の
混
乱
も
究
極
的
に
は
こ
こ
に
問
題
が
あ
る
と
い
え
よ
う
。

　
資
本
主
義
初
期
に
お
け
る
金
融
制
度
の
重
要
性
を
認
識
さ
せ
た

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
＾
5
）

も
の
は
、
い
わ
ゆ
る
通
貨
主
義
と
銀
行
圭
義
と
の
対
立
で
あ
っ
た
。

通
貨
主
義
を
信
奉
す
る
人
々
は
イ
ン
フ
レ
の
よ
う
な
経
済
的
不
安

定
性
を
避
け
る
た
め
に
は
、
一
国
の
貨
幣
供
給
量
を
そ
の
国
の
金
．

保
有
量
に
依
存
さ
せ
る
必
要
性
を
強
調
し
、
純
粋
金
属
貨
幣
制
度
、

す
な
わ
ち
、
も
っ
と
も
完
全
と
考
え
ら
れ
て
い
る
正
貨
の
み
が
流

通
す
る
金
融
制
度
を
理
想
と
し
た
の
で
あ
っ
た
。
ま
た
正
貨
の
ほ

か
に
銀
行
券
が
流
通
し
て
い
る
混
合
貨
幣
制
度
の
下
で
は
、
全
額

正
貨
準
備
制
度
が
理
想
と
さ
れ
た
。

　
こ
れ
に
対
し
て
、
銀
行
主
義
の
人
々
は
、
貨
幣
量
が
も
っ
ぱ
ら

取
引
に
基
づ
い
て
生
ま
れ
る
社
会
の
貨
幣
需
要
に
依
存
し
て
供
給

さ
れ
る
と
考
え
た
。
す
な
わ
ち
、
経
済
活
動
の
拡
張
に
応
じ
て
信

用
量
が
自
動
的
に
拡
張
さ
れ
る
と
と
も
に
、
経
済
活
動
の
不
況
に

応
じ
て
信
用
量
が
自
動
的
に
収
縮
さ
れ
る
。
た
だ
こ
の
自
動
的
拡

張
と
自
動
的
収
縮
に
は
望
ま
し
く
な
い
も
の
が
あ
る
か
ら
、
信
用

量
の
管
理
が
必
要
と
な
る
。
そ
し
て
こ
の
管
理
は
、
中
央
銀
行
に

よ
っ
て
行
わ
れ
な
け
れ
ぱ
な
ら
ず
、
機
械
的
ル
ー
ル
で
行
う
こ
と

は
で
き
な
い
と
考
え
ら
れ
た
。

　
金
に
よ
る
貨
幣
量
の
機
械
的
規
制
か
、
中
央
銀
行
に
よ
る
貨
幣

量
管
理
か
と
い
う
通
貨
主
義
と
銀
行
主
義
の
対
立
は
、
銀
行
券
が

現
金
通
貨
と
み
な
さ
れ
、
理
論
的
に
は
通
貨
主
義
が
勝
利
を
え
た

よ
う
に
み
え
た
が
、
こ
れ
は
反
面
銀
行
預
金
の
貨
幣
的
意
義
を
認

識
さ
せ
た
こ
と
に
よ
り
、
現
実
的
に
成
功
し
た
の
は
銀
行
主
義
で

あ
っ
た
と
い
え
よ
う
。
と
い
う
の
は
、
厳
密
な
通
貨
主
義
の
考
え

で
は
、
金
融
政
策
を
行
う
中
央
銀
行
は
必
要
な
く
、
ル
ー
ル
に
従

っ
て
運
営
さ
れ
る
貨
幣
委
員
会
だ
け
で
十
分
だ
っ
た
は
ず
で
あ
る

が
、
現
実
に
は
貨
幣
委
員
会
の
権
限
を
越
え
た
中
央
銀
行
が
発
達

し
て
き
た
の
で
あ
る
。

　
と
こ
ろ
で
、
中
央
銀
行
は
、
貨
幣
価
値
を
安
定
さ
せ
る
だ
け
で

．
は
な
く
、
円
滑
な
貨
幣
の
供
給
も
は
か
ら
な
け
れ
ぱ
な
ら
な
い
。

も
っ
と
も
貨
幣
価
値
の
安
定
を
目
的
と
し
た
よ
う
に
み
え
る
一
八

四
四
年
の
ビ
ー
ル
条
例
も
完
全
に
金
に
結
合
し
た
信
用
機
構
で
は

な
か
っ
た
。
す
な
わ
ち
、
そ
れ
は
保
証
準
備
発
行
直
接
制
限
制
度

で
あ
り
、
手
形
、
証
券
類
を
保
証
と
し
て
発
行
し
う
る
保
証
準
備

発
行
額
を
あ
ら
か
じ
め
確
定
し
、
こ
の
限
度
を
越
え
る
発
行
額
に

対
し
て
は
同
一
額
の
正
貨
準
備
の
保
有
を
要
求
す
る
制
度
で
あ
り
、

過
剰
発
行
を
抑
制
し
、
貨
幣
価
値
の
安
定
を
は
か
る
に
は
す
ぐ
れ

た
制
度
で
あ
っ
た
が
、
国
民
経
済
の
必
要
に
応
じ
た
貨
幣
の
供
給
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を
円
滑
に
行
う
点
で
は
欠
点
を
も
っ
て
い
た
。
そ
の
後
の
保
証
準

備
発
行
間
接
制
限
制
度
や
最
高
発
行
額
制
眼
制
度
は
、
金
準
備
に

よ
る
自
由
裁
量
の
余
地
を
拡
大
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
信
用
機
構
の

非
弾
カ
性
を
緩
和
し
よ
う
と
す
る
試
み
で
あ
っ
た
と
考
え
ら
れ
る
。

　
資
本
主
義
初
期
に
お
い
て
は
、
貨
幣
制
度
の
確
立
が
同
時
に
国

民
経
済
の
安
定
と
成
長
を
意
味
す
る
と
考
え
ら
れ
た
が
、
両
者
は

常
に
一
致
す
る
と
は
限
ら
な
い
。
慢
性
的
失
業
の
出
現
が
こ
の
こ

と
を
明
確
に
し
た
。
失
業
の
救
済
を
目
的
と
し
た
ケ
イ
ン
ズ
は
、

貨
幣
量
を
自
由
に
供
給
で
き
る
貨
幣
制
度
が
必
要
と
考
え
た
。
金

本
位
制
度
へ
の
攻
撃
と
管
理
通
貨
制
度
設
立
の
主
張
は
ま
さ
に
こ

の
よ
う
な
意
味
を
も
つ
も
の
で
あ
っ
た
。
別
言
す
れ
ぱ
、
中
央
銀

行
の
金
融
政
策
能
カ
を
十
分
に
発
揮
さ
せ
る
た
め
の
貨
幣
制
度
が

求
め
ら
れ
た
と
い
え
よ
う
。

　
と
こ
ろ
で
、
こ
う
し
た
変
革
の
背
景
に
は
、
貨
幣
の
変
容
が
関

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
＾
6
）

係
し
て
い
た
と
考
え
ら
れ
る
。
す
な
わ
ち
、
『
貨
幣
論
』
で
は
、

銀
行
の
供
給
す
る
銀
行
貨
幣
が
ま
だ
貨
幣
の
中
心
で
あ
っ
た
が
、

　
　
　
　
＾
7
）

『
一
般
理
論
』
と
な
る
と
、
大
蔵
省
証
券
の
よ
う
な
短
期
国
債
貨

幣
の
発
達
を
無
視
で
き
な
く
な
っ
て
い
た
。
と
く
に
貨
幣
の
価
値

貯
蔵
機
能
が
注
目
さ
れ
始
め
た
こ
と
は
、
こ
の
あ
ら
わ
れ
で
あ
る
。

具
体
的
に
は
、
ケ
イ
ン
ズ
が
流
動
性
選
好
説
を
主
張
す
る
に
当
た

っ
て
、
貨
幣
の
中
に
大
蔵
省
証
券
を
合
め
る
こ
と
が
便
利
で
あ
る

　
　
　
　
一
8
一
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
一
9
一

と
述
べ
た
こ
と
や
、
ま
た
フ
リ
ー
ド
マ
ン
が
、
ケ
イ
ン
ズ
に
と
っ

て
は
、
利
子
率
変
化
の
影
響
を
あ
ま
り
受
け
な
い
短
期
証
券
と
影

響
を
受
け
資
本
利
得
、
損
失
の
危
険
の
あ
る
長
期
証
券
と
の
区
別

が
重
要
で
あ
っ
た
と
指
摘
し
て
い
る
こ
と
に
よ
っ
て
も
理
解
で
き

よ
う
。
こ
の
結
果
、
金
利
政
策
よ
り
も
公
開
市
場
操
作
が
重
視
さ

れ
る
よ
う
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。

　
こ
の
よ
う
に
銀
行
貨
幣
に
代
っ
て
短
期
国
債
貨
幣
が
発
達
し
て

き
た
と
は
い
え
、
貨
幣
と
し
て
は
ま
だ
完
全
な
も
の
で
は
な
か
っ

た
。
す
な
わ
ち
、
そ
れ
は
利
子
付
き
金
融
証
券
と
し
て
、
利
子
の

付
か
な
い
銀
行
貨
幣
よ
り
も
有
利
で
あ
る
も
の
の
、
支
払
機
能
を

持
た
な
い
故
に
、
単
な
る
価
値
貯
蔵
手
段
す
な
わ
ち
準
貨
幣
で
し

か
な
か
っ
た
か
ら
で
あ
る
。
国
償
貨
幣
に
支
払
機
能
が
付
加
さ
れ

た
時
、
そ
れ
は
完
全
な
貨
幣
と
な
る
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
の
点
は

ケ
イ
ン
ズ
の
貨
幣
概
念
が
や
や
あ
い
ま
い
で
あ
っ
た
こ
と
を
示
す

も
の
と
い
え
よ
う
。

　
さ
て
、
ケ
イ
ン
ズ
も
フ
リ
ー
ド
マ
ン
も
、
そ
の
理
論
構
造
に
お

い
て
は
、
古
典
的
銀
行
主
義
な
ら
び
に
古
典
的
通
貨
主
義
を
総
合
．

す
る
こ
と
に
よ
り
、
両
者
と
も
古
典
的
理
論
を
超
え
る
も
の
を
も

っ
て
い
た
。
す
な
わ
ち
、
両
者
と
も
社
会
の
貨
幣
需
要
に
注
目
し
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て
い
る
点
で
、
銀
行
主
義
的
で
あ
る
と
い
え
る
し
、
ま
た
両
者
と

も
貨
幣
量
の
管
理
（
い
ず
れ
も
公
開
市
場
操
作
を
重
視
）
を
考
え

て
い
る
点
で
、
通
貨
主
義
的
で
あ
る
と
い
え
る
か
ら
で
あ
り
、
か

つ
両
者
と
も
I
S
1
1
L
M
分
析
の
フ
レ
．
ー
ム
ワ
ー
。
ク
で
考
察
さ
れ

る
こ
と
が
多
い
か
ら
で
あ
る
。

　
そ
れ
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
ケ
イ
ン
ズ
は
現
代
的
銀
行
主
義
者
、

フ
リ
ー
ド
マ
ン
は
現
代
的
通
貨
主
議
者
と
し
て
特
色
づ
け
ら
れ
て

い
る
が
、
そ
れ
は
次
の
理
由
か
ら
で
あ
る
。
フ
リ
ー
ド
マ
ン
の
貨

幣
管
理
準
則
は
、
通
常
「
x
％
ル
ー
ル
」
と
し
て
知
ら
れ
て
い
る

よ
う
に
、
固
定
的
増
加
率
で
の
貨
幣
供
給
方
式
で
あ
る
。
安
定
的

貨
幣
需
要
関
数
を
仮
定
す
れ
ぱ
、
x
％
ル
ー
ル
は
貨
幣
面
で
の
自

動
安
定
装
置
と
考
え
る
こ
と
が
で
き
る
。
ま
た
X
％
ル
ー
ル
を
貨

幣
当
局
が
十
分
に
責
任
を
も
っ
て
い
く
た
め
に
は
、
商
業
銀
行
の

信
用
創
造
に
よ
る
貨
幣
供
給
を
な
く
す
こ
と
が
重
要
で
あ
る
と
考

え
、
百
％
も
し
く
は
全
額
準
備
制
度
の
採
用
が
提
案
さ
れ
た
。
こ

れ
に
対
し
て
、
現
代
的
銀
行
圭
義
者
で
あ
る
ケ
イ
ン
ズ
は
、
自
由

裁
量
的
金
融
政
策
の
主
張
者
と
し
て
特
色
づ
け
ら
れ
て
お
り
、
ま

た
貨
幣
を
供
給
す
る
主
体
と
し
て
の
銀
行
組
織
に
積
極
的
意
義
を

認
め
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
う
し
た
相
違
は
、
ケ
イ
ン
ズ
が

経
済
体
系
は
財
政
、
金
融
政
策
に
よ
る
総
需
要
の
維
持
が
な
け
れ

ぱ
、
本
来
的
に
不
安
定
と
考
え
て
い
た
の
に
対
し
、
フ
リ
ー
ド
マ

ン
は
貨
幣
供
給
の
不
安
定
性
が
経
済
の
不
安
定
性
を
も
た
ら
さ
な

い
限
り
、
経
済
体
系
は
本
来
的
に
安
定
的
と
考
え
て
い
た
こ
と
か

ら
く
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。

　
と
こ
ろ
で
、
フ
リ
ー
ド
マ
ン
の
ル
ー
ル
に
対
す
る
ケ
イ
ン
ズ
の

自
由
裁
量
性
は
、
中
央
銀
行
に
よ
る
貨
幣
管
理
の
任
意
性
を
意
味

す
る
も
の
と
誤
解
さ
れ
や
す
い
が
、
ケ
イ
ン
ズ
に
お
い
て
も
明
確

な
貨
幣
管
理
準
則
が
あ
っ
た
と
考
え
ら
れ
る
。
す
な
わ
ち
、
中
央

銀
行
は
、
明
確
な
貨
幣
管
理
基
準
に
従
っ
て
、
貨
幣
量
の
管
理
を

行
う
べ
き
こ
と
が
主
張
さ
れ
て
い
た
の
で
あ
る
。

　
ケ
イ
ン
ズ
の
貨
幣
管
理
準
則
を
『
貨
幣
論
』
に
つ
い
て
ま
づ
検

討
し
よ
う
。
そ
こ
で
の
貨
幣
管
理
は
物
価
安
定
を
目
的
と
し
て
実

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
＾
m
）

施
さ
れ
、
次
の
四
基
準
が
考
え
ら
れ
て
い
た
。
物
価
安
定
の
第
一

条
件
は
、
貯
蓄
と
投
資
の
均
等
に
、
第
二
条
件
は
自
然
利
子
率
と

市
場
利
子
率
の
均
等
に
、
ま
た
第
三
条
件
は
利
潤
ゼ
ロ
の
状
態
に

求
め
ら
れ
た
。
こ
れ
ら
三
条
件
は
、
い
わ
ぱ
同
一
事
の
三
表
現
と

な
る
の
で
あ
り
、
物
価
安
定
の
短
期
的
基
準
と
考
え
ら
れ
る
も
の

で
あ
る
。
こ
の
不
均
衡
に
よ
る
物
価
の
変
動
は
利
潤
イ
ン
フ
レ
・

デ
フ
レ
と
呼
ぱ
れ
た
が
、
中
央
銀
行
の
任
務
は
、
こ
れ
に
対
し
、

貨
幣
管
理
の
基
準
に
従
い
貨
幣
量
を
管
理
し
、
物
価
の
安
定
を
は
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か
る
こ
と
と
考
え
ら
れ
た
。
ま
た
物
価
安
定
の
長
期
的
基
準
と
し

て
は
、
生
産
費
を
表
わ
す
能
率
収
入
率
、
す
な
わ
ち
産
出
量
一
単

位
当
た
り
の
収
入
率
の
安
定
を
は
か
る
こ
と
と
さ
れ
た
。
長
期
的

物
個
変
動
は
、
所
得
イ
ン
フ
レ
、
デ
フ
レ
と
呼
ぱ
れ
、
利
潤
イ
ン

フ
レ
・
デ
フ
レ
と
区
別
さ
れ
た
。

　
注
目
す
べ
き
点
は
、
ヶ
イ
ン
ズ
の
貨
幣
管
理
基
準
に
は
、
フ
リ

ー
ド
マ
ン
の
よ
う
な
貨
幣
量
供
給
に
そ
く
し
た
ル
ー
ル
が
な
く
、

こ
の
点
に
現
代
的
通
貨
主
義
と
区
別
さ
れ
た
現
代
的
銀
行
主
義
の

特
色
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
ケ
イ
ン
ズ
は
『
一
般
理
論
』
に
い

た
る
と
、
物
価
安
定
の
短
期
的
基
準
を
修
正
し
、
完
全
雇
用
貯
蓄

に
等
し
い
投
資
率
を
維
持
で
き
る
よ
う
に
貨
幣
量
を
管
理
す
る
こ

と
の
必
要
性
を
主
張
し
た
。
た
だ
ケ
イ
ン
ズ
は
、
金
融
政
策
だ
け

で
は
物
価
の
安
定
を
維
持
す
る
こ
と
は
難
か
し
く
、
財
政
政
策
の

援
用
を
求
め
た
の
は
い
う
ま
で
も
な
い
。
通
常
ケ
イ
ン
ズ
経
済
学

で
は
、
貯
蓄
は
投
資
の
影
と
し
て
生
ず
る
故
に
、
貯
蓄
の
重
要
性

が
否
定
さ
れ
た
と
考
え
ら
れ
て
い
る
が
、
貨
幣
管
理
の
基
準
と
し

て
完
全
雇
用
貯
蓄
が
考
え
ら
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
す
れ
ぱ
、
こ
の

考
え
は
誤
ま
り
と
い
え
よ
う
。

第
二
節
　
貨
幣
の
変
容
か
ら
み
た
金
融
自
由
化
の
意
義

　
短
期
国
償
が
一
般
化
す
る
に
つ
れ
て
、
貨
幣
管
理
の
方
法
に
間

題
が
生
じ
て
き
た
。
伝
統
的
貨
幣
管
理
は
銀
行
預
金
の
供
給
者
で

あ
る
銀
行
を
中
心
に
実
施
さ
れ
て
い
た
が
、
短
期
国
債
の
進
展
に

よ
り
公
開
市
場
操
作
に
移
行
し
て
い
っ
た
。
そ
し
て
、
さ
ら
に
短

期
国
債
の
進
展
は
貨
幣
供
給
量
の
管
理
か
ら
一
般
流
動
性
の
管
理

へ
の
変
更
を
要
望
さ
せ
る
に
い
た
っ
た
。
こ
れ
は
ラ
ド
ク
リ
フ
報

＾
1
1
）

告
に
み
ら
れ
た
主
張
で
あ
り
、
資
金
の
借
り
手
に
対
す
る
効
果
と

い
う
よ
り
も
、
む
し
ろ
資
金
の
貸
し
手
に
対
す
る
効
果
を
ね
ら
っ

た
も
の
と
し
て
知
ら
れ
て
い
る
。
こ
の
主
張
に
よ
れ
ぱ
、
貨
幣
量

は
一
般
流
動
性
の
一
部
分
を
構
成
す
る
だ
け
で
あ
る
か
ら
、
貨
幣

管
理
だ
け
で
は
十
分
で
は
な
く
、
一
般
流
動
性
の
管
理
が
必
要
だ

と
さ
れ
た
の
で
あ
る
。
た
だ
一
般
流
動
性
の
管
理
と
い
っ
て
も
、

そ
の
直
接
的
管
理
を
必
要
と
す
る
の
で
は
な
く
、
金
利
体
系
へ
の

介
入
を
通
じ
て
一
般
的
流
動
性
を
管
理
で
き
る
と
考
え
た
。

　
と
こ
ろ
で
、
信
用
の
ア
ベ
イ
ラ
ビ
リ
テ
ィ
に
影
響
を
与
え
る
こ

と
を
主
要
目
的
と
し
た
ラ
ド
ク
リ
フ
報
告
の
考
え
方
は
支
配
的
と

は
な
ら
な
か
っ
た
。
「
貨
幣
は
重
要
で
あ
る
」
と
主
張
し
た
マ
ネ

タ
リ
ス
ト
の
影
響
も
あ
る
が
、
多
く
の
ケ
イ
ン
ジ
ァ
ン
も
ま
た
貨

幣
管
理
の
重
要
性
を
支
持
し
て
い
た
か
ら
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、

「
貨
幣
は
重
要
で
あ
る
」
の
は
フ
リ
ー
ド
マ
ン
だ
け
の
も
の
で
は
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な
い
。

　
さ
て
、
金
融
の
自
由
化
は
、
金
利
の
自
由
化
と
業
務
の
自
由
化

を
そ
の
内
容
と
し
て
い
る
。
こ
れ
ら
は
金
融
機
関
間
の
間
題
と
金

融
機
関
と
証
券
間
の
問
魑
と
に
二
分
し
て
考
察
で
き
よ
う
。
前
者

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
＾
〃
）

に
つ
い
て
は
す
で
に
ガ
ー
レ
イ
と
シ
冨
ウ
が
『
貨
幣
と
金
融
』
に

お
い
て
、
銀
行
と
銀
行
外
金
融
機
関
と
の
対
立
お
よ
び
そ
の
金
融

政
策
へ
の
影
響
を
問
題
に
し
た
。
彼
ら
に
よ
れ
ぱ
、
金
融
政
策
の

対
象
と
し
て
銀
行
の
み
が
と
ら
え
ら
れ
、
銀
行
外
金
融
機
関
が
野

放
し
に
さ
れ
て
い
た
こ
と
に
よ
り
、
金
融
引
締
め
政
策
の
有
効
性

は
損
わ
れ
た
こ
と
、
ま
た
金
融
当
局
の
規
制
が
銀
行
の
み
に
課
さ

れ
る
こ
と
は
不
公
正
で
あ
る
と
同
時
に
非
効
率
だ
と
さ
れ
た
。
こ

の
間
題
は
、
預
金
金
利
の
上
限
規
制
で
あ
る
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
目
ン

9
が
引
上
げ
ら
れ
た
こ
と
に
よ
っ
て
銀
行
の
不
利
性
が
是
正
さ
れ
、

解
決
さ
れ
た
の
で
あ
る
が
、
こ
こ
に
金
利
自
由
化
へ
の
動
き
が
み

ら
れ
た
の
で
あ
る
。

　
金
利
自
由
化
の
一
層
の
進
展
は
、
一
九
六
八
年
頃
か
ら
の
イ
ン

フ
レ
の
進
行
に
よ
り
規
制
金
利
と
自
由
金
利
の
併
存
の
矛
盾
が
明

白
と
な
っ
た
こ
と
か
ら
始
ま
っ
た
。
規
制
金
利
の
金
融
機
関
か
ら

自
由
金
利
の
証
券
会
社
へ
と
資
金
シ
フ
ト
が
生
じ
、
デ
ィ
ス
イ
ン

タ
ー
メ
デ
ィ
ェ
ー
シ
ヨ
ン
と
呼
ぱ
れ
た
。
こ
う
し
た
金
利
の
自
由

化
は
、
業
務
の
自
由
化
を
随
伴
し
た
。
金
融
機
関
と
証
券
会
社
に

よ
る
激
し
い
新
金
融
商
品
の
開
発
競
争
は
、
そ
の
反
映
で
あ
ろ
う
。

す
な
わ
ち
、
金
融
革
新
の
シ
ン
ボ
ル
で
あ
る
米
国
証
券
会
社
の
M

M
F
は
、
短
期
国
債
に
支
払
機
能
が
付
与
さ
れ
た
も
の
で
あ
り
、

従
来
は
準
貨
幣
で
し
か
な
か
っ
た
短
期
国
債
を
真
正
の
貨
幣
化
さ

せ
た
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
れ
に
対
し
て
銀
行
は
M
M
C
や
M

M
D
A
等
を
創
設
し
、
対
抗
し
よ
う
と
し
て
い
る
が
、
こ
れ
ら
は
、

市
場
金
利
付
定
期
預
金
貨
幣
と
呼
ぴ
う
る
も
の
で
あ
る
。

　
米
国
で
は
早
く
か
ら
国
償
が
国
民
経
済
に
定
着
し
て
い
た
こ
と

に
よ
っ
て
、
公
開
市
場
操
作
が
代
表
的
金
融
政
策
と
し
て
認
知
さ

れ
て
い
た
。
し
た
が
っ
て
、
金
融
革
新
に
よ
っ
て
も
金
融
政
策
手

段
に
大
き
な
変
革
は
な
く
、
た
だ
貨
幣
概
念
が
新
し
い
金
融
商
品

に
よ
っ
て
撹
乱
さ
れ
た
だ
け
で
あ
っ
た
。
こ
の
点
は
、
マ
ネ
タ
リ

ス
ト
の
X
％
ル
ー
ル
で
あ
っ
て
も
、
ヶ
イ
ン
ジ
ァ
ン
の
貨
幣
管
理

準
則
で
あ
っ
て
も
同
様
で
あ
る
。
現
在
、
M
M
F
が
貨
幣
概
念
に

と
り
入
れ
ら
れ
、
新
し
い
貨
幣
管
理
の
方
法
が
作
ら
れ
つ
つ
あ
る

と
い
っ
て
も
よ
い
だ
ろ
う
。

　
こ
れ
に
対
し
て
、
わ
が
国
の
金
利
の
自
由
化
は
、
郵
便
貯
金
と

民
間
金
融
機
関
と
の
間
の
資
金
シ
フ
ト
と
し
て
問
魍
と
な
っ
て
き

た
。
こ
の
い
わ
ゆ
る
金
利
の
二
元
的
決
定
の
問
趨
は
、
ま
だ
片
付
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い
た
と
は
い
え
ず
、
今
後
の
重
要
な
課
題
で
あ
る
。
わ
が
国
で
の

金
利
自
由
化
の
一
層
の
進
展
は
、
大
量
国
債
の
発
行
に
よ
り
生
じ

て
き
た
。
証
券
会
社
に
よ
る
中
国
フ
ァ
ン
ド
は
、
米
国
の
M
M
F

と
は
異
な
り
支
払
機
能
が
付
与
さ
れ
て
い
な
い
故
に
準
貨
幣
と
考

え
ら
れ
る
こ
と
も
あ
る
が
、
わ
が
国
の
現
金
支
払
経
済
の
特
質
な

ら
び
に
銀
行
の
定
期
預
金
を
貨
幣
と
み
な
し
て
い
る
こ
と
か
ら
す

れ
ぱ
、
中
国
フ
ァ
ン
ド
も
貨
幣
と
考
え
て
も
よ
い
だ
ろ
う
。
銀
行

側
も
期
日
指
定
定
期
や
M
M
C
等
に
よ
っ
て
対
抗
し
よ
う
と
し
て

お
り
、
次
第
に
業
務
の
多
様
化
、
自
由
化
を
促
進
さ
せ
て
い
っ
た
。

　
さ
て
わ
が
国
の
貨
幣
管
理
方
式
は
、
従
来
未
成
熟
な
公
社
償
市

場
の
た
め
に
銀
行
と
の
相
対
売
買
で
あ
る
債
券
売
買
操
作
が
実
施

さ
れ
た
も
の
の
、
公
定
歩
合
政
策
が
中
心
的
政
策
だ
っ
た
と
考
え

ら
れ
る
。
金
融
の
自
由
化
は
、
従
来
の
貨
幣
管
理
機
構
を
被
壊
し
、

新
し
い
貨
幣
管
理
機
構
へ
の
道
な
ら
し
を
行
っ
た
。
す
な
わ
ち
公

社
債
市
場
の
整
備
で
あ
る
。
し
か
し
、
ま
だ
十
分
で
は
な
い
。
こ

と
に
T
B
市
場
が
自
由
市
場
と
し
て
機
能
し
な
い
な
ら
ぱ
、
公
開

市
場
操
作
は
制
約
さ
れ
ざ
る
を
え
な
い
。
国
民
経
済
の
安
定
と
成

長
に
と
っ
て
、
貨
幣
管
理
は
必
須
で
あ
る
一
方
で
、
新
し
い
金
融

政
策
が
十
分
に
機
能
で
き
な
い
な
ら
ぱ
、
旧
金
融
政
策
手
段
を
使

用
せ
ざ
る
を
え
な
い
状
況
に
追
い
こ
ま
れ
ざ
る
を
え
な
い
か
も
し

れ
な
い
。
そ
う
な
ら
ぱ
金
融
自
由
下
の
金
融
政
策
の
性
椿
は
不
明

確
の
も
の
と
な
ら
ざ
る
を
え
な
い
の
で
あ
る
。

　
と
こ
ろ
で
、
金
融
上
の
変
革
は
、
国
内
金
融
の
み
に
と
ど
ま
る

も
の
で
は
な
く
、
原
則
と
し
て
、
国
内
で
生
起
し
た
変
革
は
時
間

を
経
て
国
際
的
に
波
及
し
て
い
く
と
考
え
ら
れ
る
。
金
本
位
制
的

思
考
が
強
い
間
は
、
信
用
貨
幣
の
信
認
の
維
持
は
、
そ
の
貨
幣
の

金
へ
の
交
換
可
能
性
を
保
証
す
る
こ
と
と
考
え
ら
れ
た
が
、
管
理

通
貨
的
思
考
に
移
る
に
つ
れ
て
、
基
礎
的
収
支
の
均
衡
維
持
が
基

準
と
考
え
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
、
ト
リ
フ
イ
ン
の
『
金
と
ド
ル

　
＾
螂
）

の
危
機
』
に
示
さ
れ
る
「
流
動
性
ジ
レ
ン
マ
論
」
は
、
基
軸
通
貨

制
の
矛
盾
を
指
摘
し
た
も
の
と
解
さ
れ
る
。
す
な
わ
ち
、
国
際
貨

幣
と
し
て
の
ド
ル
は
米
国
の
対
外
短
期
債
務
で
あ
る
が
、
こ
れ
は

米
国
の
国
際
収
支
の
赤
字
か
ら
生
ま
れ
る
よ
り
ほ
か
な
く
、
し
た

が
っ
て
、
国
際
貿
易
の
拡
張
を
賄
う
た
め
の
ド
ル
貨
幣
の
供
給
を

増
大
さ
せ
る
た
め
に
は
、
米
国
の
国
際
収
支
赤
字
を
増
大
さ
せ
な

け
れ
ぱ
な
ら
ず
、
そ
れ
は
や
が
て
は
ド
ル
に
対
す
る
信
認
を
失
わ

せ
る
こ
と
に
な
る
だ
ろ
う
と
い
う
も
の
で
あ
っ
た
。
逆
に
、
米
国

の
国
際
収
支
を
黒
字
化
さ
せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
ド
ル
の
価
値
を
強

化
す
れ
ぱ
、
国
際
貿
易
を
賄
う
ド
ル
が
不
足
す
る
こ
と
に
な
り
、

国
際
貿
易
の
発
展
が
阻
害
さ
れ
る
。
こ
う
し
て
「
ド
ル
不
足
」
と
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「
ド
ル
不
安
」
は
、
基
軸
通
貨
制
の
必
然
的
帰
結
で
あ
る
と
さ
れ

た
。
し
か
し
こ
の
主
張
は
、
米
国
が
対
外
短
期
償
権
を
裏
付
け
と

す
る
ド
ル
の
供
給
と
い
う
可
能
性
、
い
い
か
え
れ
ぱ
、
ド
ル
供
給

に
お
け
る
銀
行
組
織
の
重
要
性
を
見
落
と
し
た
こ
と
か
ら
生
ま
れ

た
も
の
で
あ
っ
た
。
も
し
く
は
、
当
時
の
国
際
経
済
に
お
い
て
は
、

銀
行
が
た
だ
外
国
為
替
業
務
を
行
う
だ
け
で
、
国
内
経
済
に
お
け

る
よ
う
に
、
組
織
付
け
ら
れ
た
信
用
創
造
機
能
を
持
た
な
か
っ
た

状
態
で
の
主
張
と
い
う
意
味
で
制
約
さ
れ
た
も
の
で
あ
っ
た
と
考

え
ら
れ
る
。

　
現
在
、
よ
う
や
く
国
際
経
済
の
場
の
な
か
で
銀
行
貨
幣
が
銀
行

組
織
を
通
じ
て
供
給
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
た
と
考
え
ら
れ
る
。

六
十
年
代
以
降
ユ
ー
口
市
場
が
発
達
し
て
く
る
と
、
国
内
で
の
定

期
預
金
の
貨
幣
化
と
同
様
に
国
際
的
に
も
貨
幣
概
念
は
拡
充
し
、

そ
れ
と
同
時
に
短
期
国
債
貨
幣
も
発
達
し
て
く
る
と
考
え
ら
れ
る
。

ユ
ー
口
預
金
は
定
期
預
金
ゆ
え
に
銀
行
の
信
用
創
造
は
出
来
な
い

生
言
う
か
も
し
れ
な
い
。
そ
の
意
味
で
は
国
内
の
定
期
預
金
も
同

様
で
あ
る
。
し
か
し
近
年
、
国
内
の
定
期
預
金
は
機
能
的
に
貨
幣

と
同
様
と
み
な
さ
れ
る
よ
う
に
な
り
、
現
に
マ
ネ
ー
・
サ
プ
ラ
イ

概
念
の
中
に
合
め
ら
れ
る
の
が
通
常
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
ユ

ー
口
貨
幣
に
つ
い
て
も
、
同
様
に
考
え
て
貨
幣
と
み
る
の
が
妥
当

で
あ
る
。
も
ち
ろ
ん
、
こ
の
流
動
性
の
程
度
に
応
じ
て
信
用
創
造

能
カ
に
差
は
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
が
、
そ
れ
は
程
度
の
間
題
に
す

ぎ
な
い
。
国
内
外
の
相
違
は
、
国
内
に
は
「
最
後
の
拠
り
所
」
と

し
て
の
中
央
銀
行
が
存
在
す
る
の
に
、
国
際
的
に
は
国
際
的
中
央

銀
行
が
存
在
し
な
い
と
い
う
こ
と
で
あ
り
、
そ
れ
に
代
る
も
の
と

し
て
は
各
国
中
央
銀
行
の
協
調
が
考
え
ら
れ
る
だ
け
で
あ
る
。

　
さ
て
ユ
ー
口
円
が
発
達
す
れ
ぱ
、
国
内
の
銀
行
預
金
と
ユ
ー
口

銀
行
預
金
と
の
シ
フ
ト
が
容
易
と
な
る
が
、
現
在
ユ
ー
口
円
は
マ

ネ
ー
・
サ
プ
ラ
イ
に
含
め
ら
れ
て
い
な
い
故
に
、
同
様
の
機
能
を

持
ち
な
が
ら
貨
幣
供
給
量
に
相
違
が
生
じ
る
こ
と
に
な
る
。
ユ
ー

口
円
を
貨
幣
概
念
に
合
め
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。
た
だ
預
金
準

備
率
は
国
内
の
銀
行
預
金
に
対
し
課
さ
れ
て
い
る
が
、
ユ
ー
口
円

預
金
に
は
課
さ
れ
て
い
な
い
故
に
、
両
者
の
単
な
る
シ
フ
ト
に
よ

っ
て
も
貨
幣
供
給
量
に
変
化
が
生
ず
る
こ
と
に
な
る
。
も
ち
ろ
ん

両
者
に
同
一
の
預
金
準
備
率
が
課
せ
ら
れ
れ
ぱ
、
シ
フ
ト
に
よ
る

混
乱
は
生
じ
な
い
か
も
し
れ
な
い
が
、
ユ
ー
口
預
金
に
準
備
率
を

課
す
の
は
困
難
で
あ
ろ
う
。

　
た
し
か
に
資
金
の
借
り
手
に
と
っ
て
も
資
金
の
貸
し
手
に
と
っ

て
も
、
金
融
の
国
際
化
は
そ
の
フ
ロ
ン
テ
ィ
ァ
を
広
げ
た
こ
と
に

な
る
と
い
う
点
で
好
ま
し
い
と
考
え
ら
れ
よ
う
。
し
か
し
、
金
融
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政
策
を
行
う
当
局
に
し
て
み
れ
ば
、
そ
れ
だ
け
考
慮
す
べ
き
条
件

が
増
え
た
こ
と
を
意
味
す
る
も
の
で
あ
り
、
世
界
の
金
融
状
況
に

逆
ら
っ
て
金
融
政
策
を
実
施
し
て
も
成
功
す
る
こ
と
は
難
か
し
い

で
あ
ろ
う
。

第
三
節
　
銀
行
と
金
融
の
自
由
化

　
前
節
で
は
銀
行
は
信
用
創
造
能
カ
を
も
つ
貨
幣
供
給
機
関
と
し

て
特
色
づ
け
ら
れ
た
が
、
本
節
で
は
銀
行
は
危
険
資
産
で
あ
る
本

源
的
証
券
を
安
全
資
産
で
あ
る
銀
行
預
金
へ
転
換
さ
せ
る
と
い
う

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
＾
皇

意
味
で
、
資
産
変
形
活
動
を
行
う
も
の
と
し
て
特
色
づ
け
ら
れ
る
。

そ
し
て
銀
行
の
資
産
変
形
活
動
は
利
子
率
を
目
安
に
行
わ
れ
る
故

に
、
本
節
で
の
金
融
の
自
由
化
は
も
っ
ぱ
ら
金
利
の
自
由
化
と
し

て
考
え
る
。
ま
た
本
節
で
の
分
析
の
背
景
と
し
て
、
資
産
保
有
者

の
存
在
を
重
視
す
る
。
米
国
で
は
イ
ン
フ
レ
に
直
面
し
、
資
産
保

有
者
の
公
正
が
た
だ
ち
に
問
題
に
さ
れ
た
の
に
対
し
、
わ
が
国
で

は
必
ら
ず
し
も
そ
う
で
は
な
か
っ
た
。
資
産
保
有
者
と
い
え
ど
も

な
ん
ら
か
の
形
で
生
産
者
と
関
係
し
、
生
産
者
と
し
て
イ
ン
フ
レ

に
応
じ
た
所
得
が
得
ら
れ
る
な
ら
ぱ
、
資
産
保
有
者
と
し
て
の
損

失
を
間
題
に
し
な
い
と
考
え
ら
れ
た
の
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
い

ま
や
高
齢
化
社
会
を
迎
え
、
生
産
者
と
関
係
の
な
い
年
金
生
活
者

第1図閉鎖経済下での金利

自由化

、
亀

、
α

　一　一一一

σ 預金収益

胤胤

　
　
　
　
　
B

本
源
的
証
券
収
益

C
　
　
　
　
　
　
λ

E
　
　
　
　
0

が
次
第
に
数
を
増
し
て
い
る
。
こ
の
人
々
の
公
正
が
重
要
問
題
と

な
っ
て
い
る
。

　
第
一
図
は
、
閉
鎖
経
済
に
お
け
る
銀
行
の
ポ
ー
ト
フ
オ
リ
オ
変

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
盆
）

形
活
動
と
資
産
保
有
者
の
選
択
行
動
を
示
し
た
図
で
あ
る
。
こ
こ

で
究
極
的
借
手
で
あ
る
企
業
は
実
物
資
本
財
を
保
有
し
、
そ
の
フ

ァ
イ
ナ
ン
ス
一
の
た
め
に
本
源
的
証
券
（
0
0
）
を
発
行
す
る
と
考

え
る
。
本
源
的
証
券
に
は
、
株
式
や
社
償
等
い
ろ
い
ろ
の
形
態
が

考
え
ら
れ
る
が
、
こ
こ
で
は
単
一
の
利
子
率
（
㍍
）
を
も
つ
危
険

資
産
と
考
え
る
。
裁
定
に
よ
り
単
一
の
利
子
率
が
生
じ
て
い
る
と

い
っ
て
も
よ
い
だ
ろ
う
。
銀
行
が
存
在
し
な
い
直
接
金
融
だ
け
の

状
態
で
あ
る
な
ら
ば
、
こ
れ
ら
本
源
的
証
券
は
証
券
市
場
を
経
由
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し
て
資
産
保
有
者
が
す
べ
て
を
保
有
す
る
筈
で
あ
る
。
し
か
し
、

そ
の
場
合
に
は
資
産
保
有
者
は
、
銀
行
が
安
全
資
産
（
こ
の
利
子

率
を
吻
と
す
る
）
を
供
給
し
な
い
の
で
危
険
資
産
の
保
有
し
か
で

き
な
い
。
銀
行
が
介
入
す
る
間
接
金
融
の
社
会
に
お
い
て
は
、
銀

行
は
安
全
資
産
で
あ
る
銀
行
預
金
を
供
給
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、

資
産
保
有
者
の
安
全
資
産
欲
求
を
満
た
す
こ
と
が
で
き
る
。
た
と

え
ぱ
銀
行
が
λ
軌
の
銀
行
預
金
を
供
給
す
る
た
め
に
、
0
λ
の
本

源
的
証
券
を
必
要
と
す
る
。
ま
た
刀
軌
の
銀
行
預
金
を
供
総
す
る

の
に
0
刀
の
本
源
的
証
券
を
必
要
と
す
る
の
で
あ
る
。
こ
う
し
て

0
σ
線
で
示
さ
れ
る
銀
行
の
質
産
変
形
曲
線
が
得
ら
れ
る
、
こ
の

勾
配
は
眼
界
資
産
変
形
率
で
あ
り
、
銀
行
は
そ
の
隈
界
資
産
変
形

率
が
利
子
比
率
（
、
皐
吻
）
に
等
し
い
点
ま
で
資
産
変
形
を
行
う
こ

と
が
有
利
と
考
え
ら
れ
る
。
銀
行
の
仲
介
効
率
が
高
ま
れ
ぱ
、
資

産
変
形
曲
線
は
右
へ
と
点
線
の
よ
う
に
シ
フ
ト
す
る
。
し
か
し
、

甘
線
よ
り
も
勾
配
が
急
で
な
け
れ
ぱ
な
ら
な
い
。
銀
行
の
存
在
意

義
は
、
そ
の
範
囲
に
眼
ら
れ
る
。
ま
た
銀
行
は
図
示
さ
れ
て
い
る

よ
う
に
費
用
増
大
産
業
と
考
え
て
い
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
1

　
い
ま
体
系
が
利
子
比
率
（
ム
。
物
）
に
対
応
し
て
軌
に
あ
る
と
し

よ
う
。
預
金
タ
ー
ム
で
の
銀
行
の
負
債
は
λ
軌
で
あ
る
の
で
、
本

源
的
証
券
タ
ー
ム
で
の
銀
行
の
負
債
は
λ
刀
で
あ
り
、
こ
れ
が
総

資
産
と
な
る
。
銀
行
準
備
は
3
0
で
あ
る
の
で
、

銀
行
準
備
比
率

は
且
畑
で
示
さ
れ
る
。
ま
た
銀
行
の
警
産
か
ら
準
備
を
引
い

た
残
り
（
λ
o
）
は
、
貸
出
す
な
わ
ち
本
源
的
証
券
保
有
と
な
っ

て
い
る
。
こ
れ
に
対
し
て
資
産
保
有
者
は
ど
う
考
え
ら
れ
る
τ
あ

ろ
う
か
。
資
産
保
有
者
は
危
険
回
避
的
投
資
家
と
考
え
ら
れ
る
の

で
、
図
の
よ
う
な
無
差
別
曲
線
群
で
考
え
ら
れ
る
が
、
最
適
ポ
ー

ト
フ
オ
リ
オ
は
軌
点
に
接
す
る
無
差
別
曲
線
で
得
ら
れ
る
。
そ
の

場
合
資
産
保
有
者
は
、
λ
軌
の
銀
行
預
金
と
λ
0
の
本
源
的
証
券

の
選
択
を
行
っ
た
こ
と
を
意
味
す
る
。
そ
し
て
資
産
保
有
者
の
富

は
次
の
よ
う
に
な
る
。
本
源
的
証
券
タ
ー
ム
で
の
資
産
保
有
者
の

富
は
月
0
で
あ
り
、
そ
の
う
ち
∠
0
は
本
源
的
証
券
で
、
ま
た
λ

石
は
銀
行
預
金
（
こ
れ
は
預
金
タ
ー
ム
で
の
銀
行
預
金
λ
軌
に
あ

た
る
）
で
保
有
さ
れ
て
い
る
。

　
さ
て
軌
点
は
金
利
自
由
化
後
の
状
態
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
の
状

態
は
ま
た
直
接
金
融
だ
け
の
状
態
よ
り
も
間
接
金
融
が
行
わ
れ
る

こ
と
に
よ
っ
て
、
資
産
保
有
者
の
厚
生
は
高
ま
っ
て
い
る
こ
と
を

示
し
て
い
る
。
い
ま
銀
行
預
金
金
利
が
低
位
に
規
制
さ
れ
て
い
る

と
し
よ
う
。
従
来
よ
り
も
相
対
利
子
率
の
勾
配
は
急
と
な
る
と
考

　
　
　
　
　
　
　
2

え
ら
れ
る
。
（
．
卓
吻
）
そ
の
下
で
銀
行
が
利
潤
極
大
化
を
は
か
る

な
ら
ぱ
、
資
産
変
形
曲
線
の
軌
点
が
選
ぱ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
す
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第2図金融の国際化

一
p

－

預金収益
（ξ）（奈二）

本
源
的
証
券
収
益
C

α

な
わ
ち
、
そ
の
場
合
に
は
銀
行
が
0
亙
だ
け
の
本
源
的
証
券
を
保

有
し
、
刀
軌
だ
け
の
銀
行
預
金
を
創
設
す
る
こ
と
を
意
味
し
て
い

る
。
資
産
保
有
者
は
、
亙
0
の
本
源
的
証
券
と
亙
軌
の
銀
行
預
金

を
保
有
す
る
こ
と
に
な
る
。
銀
行
は
こ
の
場
合
で
も
利
潤
極
大
を

実
現
し
て
い
る
の
で
あ
る
が
、
資
産
保
有
者
は
、
軌
点
の
時
よ
り

も
軌
点
に
お
い
て
厚
生
が
低
く
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
無
差
別
曲

線
が
よ
り
低
位
の
水
準
に
あ
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
こ
れ
よ
り
金

利
の
自
由
化
、
す
な
わ
ち
規
制
の
緩
和
は
、
軌
点
よ
り
軌
点
へ
の

シ
フ
ト
で
示
さ
れ
る
よ
う
に
、
資
産
保
有
者
の
厚
生
を
高
め
る
こ

と
が
わ
か
る
。
軌
点
よ
り
軌
点
へ
の
シ
フ
ト
は
、
銀
行
預
金
を
減

少
さ
せ
、
本
源
的
証
券
を
増
大
さ
せ
る
の
で
、
一
見
間
接
金
融
よ

り
直
接
金
融
ヘ
シ
フ
ト
す
る
か
の
如
く
み
え
る
か
も
し
れ
な
い
。

し
か
し
、
正
確
に
は
、
低
位
に
規
制
さ
れ
た
間
接
金
融
か
ら
、
金

利
自
由
化
で
の
間
接
金
融
ヘ
シ
フ
ト
し
た
に
す
ぎ
な
い
と
い
え
よ

う
。
た
だ
銀
行
の
経
営
よ
り
す
れ
ば
、
こ
の
過
程
は
そ
の
シ
ェ
ア

を
狭
め
ら
れ
る
こ
と
を
意
味
す
る
の
で
、
大
変
な
事
態
で
あ
る
こ

と
は
言
う
ま
で
も
な
い
の
で
あ
る
。

　
い
ま
ま
で
は
閉
鎖
経
済
下
で
の
金
利
自
由
化
の
メ
リ
ヅ
↑
を
考

察
し
て
き
た
。
今
度
は
開
放
経
済
下
で
の
金
利
自
由
化
の
意
義
を

　
　
　
　
　
　
＾
正
）

考
え
よ
う
（
第
二
図
）
。
小
国
経
済
を
仮
定
し
、
国
際
的
商
品
交

換
も
、
純
国
際
貸
借
も
存
在
し
な
い
と
し
よ
う
。
故
に
資
産
保
有

者
は
、
消
費
財
と
資
産
の
交
換
は
で
き
ず
、
唯
一
の
交
換
は
証
券

と
預
金
と
の
間
の
純
粋
な
資
産
裁
定
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
さ

ら
に
固
定
為
替
相
場
の
下
で
考
え
る
。
い
ま
外
国
の
預
金
と
本
源

的
証
券
の
利
子
率
を
・
印
で
示
し
、
「
一
の
相
対
利
子
率
一
董

と
わ
が
国
の
相
対
利
子
率
（
ム
吻
）
が
異
な
る
な
ら
ぱ
、
有
利
な

裁
定
の
機
会
が
存
在
す
る
こ
と
に
な
る
。
か
り
に
外
国
の
相
対
利

子
率
が
わ
が
国
の
そ
れ
よ
り
も
低
い
と
し
よ
う
。
こ
れ
は
外
国
で

は
、
相
対
的
に
み
て
、
証
券
利
回
り
よ
り
も
預
金
利
子
率
の
方
が

高
い
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
。
外
国
の
相
対
利
子
率
を
第
二
図
で

は
p
と
五
を
通
る
直
線
で
示
し
て
あ
る
。
p
点
は
資
産
変
形
曲
線
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に
接
す
る
点
で
あ
る
。
ま
た
五
点
は
無
差
別
曲
線
に
接
す
る
点
で

あ
る
。
ー

　
さ
て
、
軌
点
は
相
対
利
子
率
（
ム
．
吻
）
の
下
で
の
利
潤
極
大
点

で
あ
り
、
0
α
の
証
券
を
購
入
し
、
α
軌
の
預
金
を
創
出
し
て

い
た
。
い
ま
や
金
融
の
国
際
化
の
下
で
、
世
界
の
相
対
利
子
率

一ぺ
告
適
応
し
た
行
動
を
と
ら
ざ
る
を
え
な
い
と
考
え
ら
れ

る
。
す
な
わ
ち
、
銀
行
は
軌
点
か
ら
p
点
へ
移
行
す
る
だ
ろ
う
。

そ
こ
で
は
銀
行
は
、
0
α
の
証
券
を
購
入
し
、
0
1
P
の
預
金
を
創

出
す
る
筈
で
あ
る
。
銀
行
は
閉
鎖
経
済
の
場
合
と
比
較
し
て
、
証

券
に
つ
い
て
は
0
α
か
ら
0
0
ー
へ
、
預
金
に
つ
い
て
は
Q
軌
か
ら

α
p
へ
と
減
少
し
た
こ
と
に
な
る
。
こ
れ
に
対
し
て
、
資
産
保
有

者
は
、
軌
か
ら
刀
ヘ
シ
フ
ト
す
る
の
で
、
証
券
に
つ
い
て
は
α
0

か
ら
α
0
へ
減
少
さ
せ
る
が
、
預
金
に
つ
い
て
は
α
軌
か
ら
α
刀

へ
と
上
昇
さ
せ
て
い
る
。
こ
う
し
た
銀
行
と
資
産
保
有
者
の
対
応

に
よ
り
、
わ
が
国
は
0
1
α
の
自
国
証
券
を
国
際
市
場
で
販
売
し
な

け
れ
ぱ
な
ら
ず
、
ま
た
1
月
の
外
国
預
金
を
国
際
市
場
で
購
入
す

る
こ
と
に
な
る
。
自
国
証
券
を
販
売
す
る
点
で
は
、
粗
債
務
国
と

考
え
ら
れ
る
し
、
外
国
預
金
を
購
入
す
る
点
で
は
粗
償
権
国
と
考

え
ら
れ
る
。
し
か
し
ネ
ッ
ト
ベ
ー
ス
で
は
、
わ
が
国
は
償
権
国
で

も
償
務
国
で
も
な
い
。

　
と
こ
ろ
で
、
金
融
の
国
際
化
の
中
で
、
銀
行
は
軌
よ
り
p
ヘ
シ

フ
ト
す
る
も
の
の
利
潤
極
大
は
は
か
ら
れ
て
い
る
。
ま
た
資
産
保

有
者
は
軌
よ
り
月
ヘ
シ
フ
ト
し
、
厚
生
を
高
め
て
い
る
こ
と
が
わ

か
る
。
し
た
が
っ
て
、
金
融
の
国
際
化
は
望
ま
し
い
と
結
論
で
き

る
が
、
そ
の
間
銀
行
に
与
え
る
影
饗
は
大
き
い
と
考
え
ら
れ
る
の

で
、
銀
行
の
シ
ェ
ァ
縮
小
に
対
し
て
慎
璽
に
対
応
し
な
け
れ
ぱ
な

ら
な
い
だ
ろ
う
。
こ
の
モ
デ
ル
で
は
純
貸
借
が
存
在
し
な
い
と
仮

定
し
た
が
、
な
お
純
利
子
支
払
は
存
在
し
う
る
。
そ
れ
は
、
本
源

的
証
券
利
子
率
は
預
金
利
子
率
よ
り
も
高
い
の
が
通
常
で
あ
る
の

で
、
外
国
へ
販
売
さ
れ
る
本
源
的
証
券
の
配
当
支
払
は
、
外
国
預

金
の
利
子
受
取
を
超
え
る
と
考
え
ら
れ
る
か
ら
、
わ
が
国
は
利
子
、

配
当
勘
定
の
純
支
払
国
と
な
り
、
そ
れ
を
消
費
財
の
輸
出
で
支
払

う
こ
と
に
な
る
。
し
た
が
っ
て
、
貿
易
収
支
は
黒
字
と
な
る
が
、

貿
易
外
収
支
が
赤
字
と
な
り
、
経
常
収
支
は
均
衡
す
る
。
い
ま
ま

で
は
閉
鎖
経
済
下
で
の
軌
と
金
融
の
国
際
化
と
の
比
較
で
金
利
自

由
化
の
メ
リ
ッ
ト
を
考
え
た
が
、
閉
鎖
経
済
に
お
い
て
低
位
に
規

制
さ
れ
た
軌
点
と
金
融
の
国
際
化
の
比
較
は
、
よ
り
メ
リ
ヅ
ト
を

大
き
く
す
る
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
反
面
銀
行
の
シ
ェ
ァ
縮
小
も
よ

り
大
き
く
な
る
か
ら
、
信
用
秩
序
の
維
持
に
は
よ
り
慎
璽
に
対
応

し
な
け
れ
ぱ
な
ら
な
い
。
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