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ド
ル
危
機
と
国
際
通

き

よし
清

二

橋
大
学
名
誉

教授)

一

は
し
が
き

二
〇
〇
四
年
の
米
国
の
経
常
収
支
は
二

七
五
〇
億
ド
ル
t
G
D
P
比
五

･
八
%
に

達
す
る
と
推
計
さ
れ
て
い
る
｡
二
〇
〇
五

年
は
も
っ
と
大
幅
を
赤
字
で
あ
ろ
う
｡
G

D
P
比
三
%
が
危
機
ラ
イ
ン
と
言
わ
れ
た

こ
と
に
か
ん
が
み
れ
ば
こ
れ
は
正
に

｢ド

ル
大
危
機
｣
で
あ
る
｡
ド
ル
を
防
衛
す
る

た
め
に
は
'
吊
二
〇
%
程
度
の
ド
ル
為
替

レ
I
-
の
切

下げ
'
さ
ら
に
3
過
剰
投
資

過
剰
消
費
'
そ
う
い
う
バ
ブ

ルを
あ
お
っ

て
い
る
金
融
の
引
締
め
が
必
要
不
可
欠
で

あ
る
｡
こ
う
い
う
声
が
わ
き
あ
が
る
｡
ア

メ
リ
カ
の
官

･
民
は
そ
の
威
信
を
失
墜
す

る

｢大
手
術
｣
を
も
と
よ
-
欲
し
な
い
｡

u
s
ド
ル
は
最
強

･
最
善
の
国
際
基
軸
通

貨
で
あ
る
か
ら
絶
対
に
信
頼
せ
よ
と
豪
語

す
る
｡
も
し
も
現
行
不
換
ド
ル
体
制
が
崩

れ
た
ら
'
世
界
恐
慌
は
必
至
だ
と
'
他
国

を
脅
す
｡

ド
ル
の
大
幅
減
価
と
い
う
危
機
だ
け
で

は
な
い
｡
そ
も
そ
も
現
行
の
不
換
ド
ル
体

制
が
適
切
で
な
い
｡
だ
が
ド
ル
に
代
る
ベ

タ
I
な
国
際
通
貨
が
見
出
せ
な
い
.
そ
こ

で
現
行
シ
ス
テ
ム
を
改
革
で
き
な
い
か
と

い
う
問
題
に
到
達
す
る
｡
対
外
経
常
収
支

が
赤
字
に
な
る
の
を
容
認

(或
い
は
放

任
)
し
､
そ
れ
を
自
国
貸
ド
ル
で
支
払
-

(ド
ル
の
た
れ
流
し
で
あ
る
)｡
こ
れ
を

止
め
ね
ば
な
ら
な
い
｡
か
つ
て
の
金
本
位

刺

(ま
た
ブ
レ
ー
ン
ウ
ッ
ズ
体
制
)
で
は
'

経
常
赤
字
に
な
る
と
ま
ず
金
で
一
部
が
支

払
わ
れ
る
｡
金
が
流
出
す
る

(そ
れ
が
歯

止
め
に
な
る
)
に
応
じ
て
､
通
貨
量
が
引

締
め
ら
れ
､
デ
フ
レ
的
に
な
-
､

一
般
物

価
水
準
が
低
下
し
'
輸
出
が
増
､え
'
輸
入

が
減
る
｡
か
-
て
経
常
収
支
が
均
衡
に
戻

り
､
金
の
流
出
は
止
む
｡
こ
の
国
際
収
支

の
自
動
的
調
整

(ヒ
ユ
ー
ム
･
メ
カ
ニ
ズ

ム
)
を
､
現
行
不
換
ド

ル
体
制
の
中
に
ビ

ル
-
イ
ン
で
き
な
い
も
の
か
｡
米
国
は
過

去
の
経
常
赤
字
の
累
績

(そ
れ
は
対
外
純

債
務
に
近
似
)
を
も
っ
て
い
る
｡
そ
れ
は
､

負
の

｢対
外
決
済
準
備
金
=
R
｣
で
あ
る
｡

そ
れ
は
過
去
の

｢ド
ル
た
れ
流
し
額
の
合

計
｣
で
あ
-
､
諸
外
国
の

｢外
貨
準
備
｣

と
な
っ
て
い
る
｡
こ
の
マ
イ
ナ
ス
R
が
増

え
な
い
よ
う
に
コ
ン
-
ロ
ー
ル
す
る
｡
本

年
経
常
収
支
が
赤
字
に
な
-
'
そ
れ
を
た

れ
流
し
ド
ル
で
支
払
っ
て
お
-
｡
マ
イ
ナ

ス
R
の
増
加
を
釆
た
す
｡
こ
の
R
の
増
加

を
き
っ
か
け

(trigg
ar)
に
し
て
'
そ

れ
が
か
つ
て
の
金
と
同
様
に
､
経
常
収
支

の
自
動
的
調
整
を
も
た
ら
す
よ
う
に
す
る

の
で
あ
る
｡
か
か
る
ル
ー
ル
が
国
際
的
に

公
認
さ
れ
へ
米
国
が
そ
れ
を
順
守
す
る
な

ら
ば
､
ド
ル
の
価
値
は
安
定
的
に
保
た
れ

る
｡
そ
う
い
う
ド
ル
を
本
位
と
す
る

｢ド

ル
本
位
制
｣
に
転
換
⊥

別
進
し
う
る
｡
そ

う
す
れ
ば
､
巨
大
な
経
済
力

･
金
融
力
に

裏
づ
け
ら
れ
た



- ドル危機と国際通貨制度改革 - 世界経済評論 4月号 (2006)
一一-一一一一一●+一一-一一一一一一一一一一一一一一一一■-■--lIIII-■-■一一一---一一一一■一一一一一---一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一一-一一一→-一一一一一一一一一一一一一一一一一-一一-一一一一一一一一-一一●-●一一一■-■●■一一一一一一

後
半

世紀に
わ
た

-

｢ドル
本
位

制｣
を

前
稿

(小
島
'
本
誌
1
月
号
)
の
結
論

確
立

･維持
し
て
世

界
の平
和
と

繁栄
の

と
し
て
'
か
か
る
国
際
基
軸
通
貨
改
革
論

いしヂ
え

礎

に

な-
-
る

の
で

はあ
る
ま
い

か｡

を
敢
え
て
世
に
問
う
て
み
た
い
の
で
あ
る
｡

二
安
定
的
国
際
通
貨
制
の
ア
ド
ヴ
ァ
ン
テ
ィ
ジ

=

Pax
Britannic
a
は
金
本
位
制

二

八

二
ハ～
一九
1四
)
､
P
a
x

A
m
e
r
･

ic
a
n
a
I
は
金
為
替

(ド

ル
)
本

位
制

(
1
九
四五
-

1
九
七
三
)
の
下
で
そ
れ

ぞ
れ
世
界
に
安
定
し
た
高
度
成
長
を
も
た

ら
し
た
｡
世
界
経
済
発
展
の
黄
金
時
代

(go
ld
en
a
g
e
s)
を
経
験
し
た
｡

ケ
イ
ン
ズ
研
究
家
た
る
ポ
ー
ル
∴
ア
ヴ

ィ
ド
ソ
ン

(訳

二
〇
〇
五
㌧
五
六
八

～
六
九
ペ
ー
ジ
)
は
次
の
よ
-
に
黄
金
期

を
評
価
す
る
｡

1
九
四
七
～
七
三
年
の
期
間
は
'

｢先

進
国
お
よ
び
発
展
途
上
国
の
双
方
に
お
い

て
､
空
前
の
持
続
的
経
済
成
長
が
み
ら
れ

た
時
代
｣
(
エ
ー
デ
ル
マ
ン

一
九
九

一

年

二

五
ペ
ー
ジ
)
で
ぁ
っ
た
o
O
E
C

D
加
盟
諸
国
の
1
人
当
た
-
実
質
国
内
総

生
産
の
伸
び
率
は
'
両
大
戟
間
の
時
期
に

お
け
る
そ
れ
の
二

･
六
倍

(年
率

1
･
九

%
に
対
し
て
四

･
九
%
)
に
上
昇
し
た
｡

し
か
も
'
こ
の
実
質
成
長
率
は
､

一
八
二

○
～
一
九

一
四
年
の
期
間
に
工
業
化
を
進

め
つ
つ
あ
っ
た
国
々
が
示
し
た
､
過
去
最

高
の
成
長
率
の
ほ
ぼ
二
倍
で
あ
っ
た
｡
も

っ
と
も
ブ
レ
ー
ン
ウ
ッ
ズ
時
代
の
生
産
性

上
昇
率
は

1
八
二
〇
-

1
九

1
四
年
に
お

け
る
上
昇
率
の
三
倍
以
上
で
あ
っ
た

(同

上
書
)
｡

自
由
経
済
は
プ
レ
-
ン
ウ
ッ
ズ
期
を
通

じ
て
前
例
の
な
い
-
ら
い
高
い
実
質
経
済

成
長
を
経
験
し
た
｡
さ
ら
に
こ
の
期
間
は
､

一
九
七
三
年
以
降
の
時
期
や
金
本
位
制
度

下
に
あ
っ
た
か
つ
て
の
固
定
為
替
相
場
の

時
代

(
一
八

一
六
～

一
九

一
四
年
)
に
比

べ
て
'
｢物
価
水
準
の
安
定
と
い
う
点
で

全
体
と
し
て
は
る
か
に
良
好
な
実
績
｣
を

示
し
た

(
マ
ッ
キ
ノ
ン

一
九
九
〇
年
)0

国
際
金
本
位
制
の
場
合
は

一
〇
〇
年
､

B
･
W

(プ
レ
-
ン
･
ウ
ッ
ズ
)
制
下
で

は
二
六
年
の
長
き
に
わ
た
-
固
定
為
替
レ

1
-
が
維
持
さ
れ
た
の
は
見
事
を
成
果
で

あ
る
O
後
者
の
1
例
は
､
＼図
1
の
よ
う
に
､

ド
ル
/
円
為
替
レ
ー
-
の
変
化
に
示
さ
れ

る
｡
ポ
ン
ド
金
本
位
制
に
つ
い
て
も
同
様

な
図
が
描
か
れ
る
｡
固
定
為
替
レ
-
-
と

い
う
こ
と
は
､
各
国
の

(公
定
)
金
平
価

が
不
変
'
為
替
平
価
も
､
物
価
水
準
も
す

べ
て
〓
疋
不
変
で
あ
っ
た
こ
と
を
意
味
す

る
｡
か
-
も
長
期
に
わ
た
っ
て
コ
ン
ス
タ

ン
-
に
保
た
れ
た
こ
と
が
奇
跡
で
あ
る
と

さ
え
思
わ
れ
る
｡

こ
の
為
替
レ
ー
-
の
長
期
コ
ン
ス
タ
ン

シ
イ
が
順
調
な
対
外
活
動

(貿
易
と
投

餐
)
の
成
長
の
基
礎
と
な
っ
た
｡
為
替
レ

1
-
が
貿
易

･
海
外
投
資
そ
の
他
の
対
外

経
済
活
動
の
採
算
の
基
準
に
な
る
｡
こ
の

基
準
自
体
が
た
え
ず
変
動
す
る
フ
ロ
ー
ト

制
の
場
合
､
長
期
直
接
投
資
な
ど
の
見
通

し
と
投
資
決
意
は
建
て
に
-
い
｡

固
定
レ
I
-
制
下
の
方
が
そ
う
で
な
い

フ
ロ
ー
-

(変
動
為
替
相
場
)
の
場
合
よ

-
も
､
経
済
成
長
が
ス
テ
デ
ィ

(着
実
)

で
か
つ
高
成
長
率
で
あ
っ
た
こ
と
が
注
目

辛
れ
る
.
す
な
わ
ち
固
定
レ
I
-
制
つ
ま

-
安
定
し
た
国
際
通
貨
制
度
の
方
が
そ
う

で
な
い
場
合

(フ
ロ
ー
-
)
よ
り
も
､
何

か
優
れ
た
利
点

(a
d
v
a
n
t
age)
を
も
っ

て
い
る
よ
う
に
見
受
け
ら
れ
る
｡

表
-
に
よ
る
と
t
B
a
x
B
ritan
n
i
ca

の
-
1
ダ
ー
た
る
イ
ギ
リ
ス
の
期
間
平

均

年
成
長
率
は
'
-
期

(
1
七
〇
〇
-

1
八

表1 GDPの期間別長期成長率:イギリス対アメリカ
(単位:%､カッコ内は一人当りGDP成長率)

Ⅰ Ⅱa Ⅱb Ⅲa Ⅲb Ⅳ Va Vb

postブレトン･postブレトン･
ウッズa ウッズb

産業革命前 産業革命 post産業革命前期戦間期 後期戦間期 ブレトン･ウッズ

1700-1820 1820-1870 1870-1913 1913-1929 192911950 1950-1970 197011998 1998-2004

イギリス 1.0(0.3) 2.1(1.3) 1.9(1.0) 0.4(0.3) 1.8(1.3) 2.9(2.'4) 2.0(1.8) 2.68(2.33)

アメリカ 2.7(0.7) 4.2(1.3) 3.9(1.8) 3.9(1.7) 2.6(1.6) 3.9(2.4) 3.0(2.0) 2.89(1.89)

出典:A.Madison,MoDL'torlhgtheWToL･1dEconoD2Y,1820-1992,OECD.(金森久雄訳『世界経済の成長史』､東洋経済新報社､2000
午)の長期統計シリーズを大和正典『西洋経済史:大国の興隆と衰退の物語』(文具堂､2005年)が整理したものから引用｡ただし､1998-
2004はOECDの統計から｡
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二
〇
)
の

1
･
〇
%
か
ら
'
H
I
a
期

(
一
八
二
〇
-

一
八
七
〇
)
産
業
革
命
期

の
二

二

%
の
最
高
に
達
し
た
後
t
H
-

b
期

二

八
七
〇
～

一
九

三

一)
に
は
'

ド
イ
ツ
･
フ
ラ
ン
ス
な
ど
の
追
い
上
げ
に

よ
っ
て
､

一
･
九
%
に
や
や
後
退
す
る
が
'

依
然
高
い
成
長
率
を
維
持
し
た
｡

こ
の
H
-

a
期
と
Ej
-
b
期
が
P
a
x

B
rita
mi

ca
の
黄
金
時
代
で
あ
-
､
か
つ

金
本
位
制

によ
っ
て
支
え
ら
れ
た
｡

全
G
D
P
の
成
長
率
と

一
人
当
-
G
D

p
の
そ
れ
と
の
差
額
は
人
口
の
成
長
率
で

あ
る
｡
イ
ギ
リ
ス
で
は
H
-
a
期
と
H
-

b
期
の
一
人
当
-
成
長
率

(つ
ま
り
労
働

の
生
産
性
の
成
長
率
)
が
と
も
に
一
二
二

%
､

一
･
〇
%
と
大
き
い
｡
技
術
革
新
の

重
要
性
の
反
映
で
あ
る
｡

表
を
簡
明
に
す
る
た
め
フ
ラ
ン
ス
､
ド

イ
ツ
､
日
本
な
ど
を
省
い
た
が
'
追
跡
国

の
代
表
と
し
て
ア
メ
リ
カ
を
見
る
と
､
Ⅰ

期
二

･
七
%
､
H
-
a
期
四

･
二
%
'
H

‥
b
期
三

･
九
%
と
い
ず
れ
も
イ
ギ
リ
ス

よ
り
も
高
い
｡
こ
れ
は
移
民
､
鉄
道
に
よ

る
ア
メ
リ
カ
大
陸
開
発
な
ど
に
よ
-
､
イ

ギ
-
ス

(な
ら
び
に
西
欧
)
が
新
大
陸
の

開
発
に
貢
献
し
た
こ
と
を
物
語
る
｡
ア
メ

リ
カ
の
場
合
､
経
済
全
体
と

1
人
当
-
成

長
率
の
間
に
大
差
が
あ
る
が
'
こ
れ
は
ア

メ
リ
カ
へ
の
人
口

(移
民
)
流
入
に
も
と

づ
-
｡
次
に
､
Ⅳ
期

二

九
五

〇
-
1
九
七

〇
)
の
プ
レ
-
ン
･
ウ
ッ
ズ
期
は
ア
メ
リ

カ
を
リ
ー
ダ
ー
と
す
る
世
界
経
済
の
発
展

の
黄
金
時
代
で
あ
っ
た
｡
ア
メ
リ
カ
の
期

間
平
均
成
長
率
は
三

･
九
%

(
一
人
当
り

は
二

･
E5
%
)
に
達
し
た
o
ま
た
日
本
の

成
長
率
を
九

二
二
%

(所
得
倍
増
計
画
を

含
む
)
に
達
し
さ
せ
る
な
ど
世
界
経
済
の

繁
栄
を
も
た
ら
し
た
｡

注
目
す
べ
き
は
､
安
定
国
際
通
貨
制
を

離
れ
変
動
為
替
レ
1
-
に
移
る
と
､
成
長

率
が
低
下
し
た
こ
と
で
あ
る
｡
イ
ギ
リ
ス

の
成
長
率
は
､
HH
I

a
期

(
l
九

二
二

-

1
九
二
九
)
に
〇
･
四
%
に
t
E
jl
b

期

(
一
九
二
九
～

一九
五
〇
)
に
一

･八

%
に
そ
れ
ぞ
れ
低
下
し
て
い
る
｡
大
恐
慌

を
含
む
こ
の
戦
間
期
の
当
然
の
結
果
で
あ

る
｡ア
メ
サ
カ
の
期
待
に
反
し
'
変
動
為
替

相
場
に
移
っ
て
か
ら
は
'
ア
メ
リ
カ
の
成

長
率
は
Ⅴ
期

(
一
九
七
〇
～
一
九
九
八
)

三

･
〇
%
'
Ⅵ
期

(
1
九
九
八
仁
二
〇
〇

四
)
二

･
八
九
%
と
そ
れ
ぞ
れ
ブ

レ
ー

ン
･
ウ
ッ
ズ
期
よ
-
も
低
下
し
て
い
る
｡

I
C
T
革
命
の
貢
献
が
あ
っ
た
に
も
か
か

わ
ら
ず
で
あ
る
｡
金
本
位
制
或
い
は
金
為

替
本
位
制

へ
復
帰
し
た
方
が
よ
い
の
で
あ

る
ま
い
か
と
､
疑
問
を
い
だ
か
せ
る
も
の

が
あ
る
｡

三

第

一
次
ド
ル
危
機
と
ブ
レ
ト
ン
･
ウ
ッ
ズ
の
崩
壊

一
九
四
四
年
の
B
W

(ブ
レ
ー
ン
･
ウ

ッ
ズ
)
協
定
で
戟
後
国
際
通
貨
制
度
の
中

軸
国
と
な
っ
た
ア
メ
-
カ
は
､
既
に
二
回

の

｢ド
ル
危
機
｣
を
経
験
し
､
今
や
三
度

目
の
､
よ
り
深
刻
な
､
ド
ル
危
機
に
直
面

し
っ
つ
あ
る
｡
そ
し
て
現
行
国
際
通
貨
制

(フ
ロ
.I
-
)
の
改
革
の
必
要
が
叫
ば
れ

出
し
た
｡

I
M
F
の
世
界
経
済
見
通
し

(
W
orld

E
con
om
ic
O
u
tlook
)
に
よ
る
と
t.
二

〇

〇
四
年
の
米
国
の
経
常
収
支
赤
字
は
二

七
五
〇
億
ド
ル
で
､
米
国
の
G
D
P
比
で

は
マ
イ
ナ
ス
五

･
八
%
と
予
測
さ
れ
て
い

る

(こ
れ
か
ら
逆
算
す
る
と
G
D
P
は

一

二

･
五
兆
ド
ル
と
い
-
こ
と
に
な
る
)｡

六
%
を
越
え
る
で
あ
ろ
-
と
の
予
測
も
多

い
｡
と
ま
れ
G
D
P
の
五
%
を
上
回
る
経

常
収
支
赤
字
は
こ
れ
ま
で
に
な
い
こ
と
で

あ
る
｡
国
際
基
軸
通
貨
ド
ル
へ
の
信
認
が

ゆ
ら
ぐ
｡
ド
ル
価
の
相
当
な
率

(二
〇
%

位
)
で
の
減
価
が
必
至
だ
と
言
わ
れ
出
し

た
｡
こ
れ
が
今
回
の
深
刻
な

｢ド
ル
危

機
｣
の
実
体
で
あ
る
｡

第

一
次
ド
ル
危
機
は
一
九
六
〇
年
代
末

に
起
っ
た
｡
B
W
体
制
下
の
初
期
に
は
､

米
国
の
対
外
経
済
活
動
は
好
調
で
､
外
国

の

｢ド
ル
不
足
｣
を
生
ん
だ
｡
し
か
し

一

九
六
〇
年
代
に
入
-
'
ヴ
ェ
-
ナ
ム
戦
争

の
失
敗
､
西
欧
と
日
本
の
復
興
､
新
興
工

業
国
の
台
頭
な
ど
に
よ
り
米
国
は
輸
入
超

過
に
転
じ
た
｡
金

(g
o
-d
)
で
の
支
払
要

求
な
ど
を
拒
否
す
る
た
め
､
U
S
ド
ル
の

金
へ
の
允
換
を

(そ
れ
ま
で
政
府
間
で
の

み
許
さ
れ
て
い
た
)
廃
止
し
ド
ル
で
の
支

臥

(こ
れ
が
ド
ル
の
た
れ
流
し
に
な
る
)

を
容
認
す
る
こ
と
に
な
っ
た
｡
こ
れ
は
金

の
裏
づ
け
を
も
つ

｢金
為
替
｣
(ド
ル
)

本
位
制
の
放
棄
で
あ
-
､
重
大
な
意
味
を

も
つ
｡
金
の
廃
貨
で
あ
る
｡
金

へ
の
党
換

停
止
を
見
越
し
て
'
巨
額
の
為
替
投
機
が

起

っ
た
の
で
'
変
動
為
替

(f-o
a
t)
に

移
ら
ざ
る
を
得
な
か
っ
た

(
1
九
七
1年

八
月
の
ニ
ク
ソ
ン
･
シ
ョ
ッ
ク
)｡

こ
の
ド
ル
危
機
を
鎮
静
す
る
た
め
ス
ミ

ソ
ニ
ア
ン
会
議

(
一
九
七

一
年

一
二
月
)

が
招
集
さ
れ
た
｡
U
s
ド
ル
の
金
平
価
を

金

1
オ
ン
ス
=
三
五
ド
ル
)
か
ら
四

1
ド

ル
に
切
下
げ
た
｡
二

九
七
三
年
二
月
に

- 9-
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さ
ら
に
四
二

･
二
二
ド
ル
に
切
下
げ
た
)｡

～
/ソ
ニ
ア
ン
会
議
で
の
為
替
レ
I
-
調
整

そ
し
て
主
要
国
の
対
ド
ル
為
替
レ
1
-
を

は
な
お
不
十
分
で
あ
る
と
し
て
､
一
九
七

切
上
げ
た
｡
日
本
円
は
そ
れ
ま
で
の
一
ド

三
年
二
月
か
ら
主
要
国
は
全
面
的
自
由
変

ル
=
三
六
〇
円
固
定
レ
1
-
か
ら
三
〇
八

動
為
替
レ
1
-

(f-o
a
t)
に
移
っ
た
｡

円
へ
増
価
さ
れ
た
｡
(図
1
を
見
よ
)
｡
ス

四

第
二
次

･
第
三
次
ド
ル
危
機

金
の
裏
づ
け
を
も
た
な
い
U
S
ド
ル
と

い
う
銀
行
券
は

sta
n
d
a
rd
(本
位
)
と

は
言
え
な

い
｡

に
も

か
か
わ
ら
ず
不

(究
)
換
U
s
ド
ル
を
し
て
金
本
制
や
金

為
替
本
位
制
に
お
け
る
と
同
様
な
役
割
を

演
ず
る
国
際
基
軸
通
貨
即
ち

｢不
換
ド
ル

本
位
｣
と
し
て
活
躍
さ
せ
よ
う
と
い
-
の

が
米
国
の
ね
ら
い
と
な
っ
た
｡
ド
ル
の
た

れ
流
し
､
つ
ま
-
米
国
経
常
収
支
の
不
均

衡

(赤
字
)
の
下
で
､
米
国
が
世
界
経
済

の

｢機
関
車
｣
た
ら
ん
と
す
る
構
想
で
あ

る
｡
果
た
し
て
こ
れ
が
成
功
す
る
で
あ
ろ

う
か
｡
か
か
る
ド
ル
安
方
向
で
の
第

一
次
為
替

レ
I
-
調
整
と
レ
I
-
完
全
自
由
化
に
も

か
か
わ
ら
ず
､
ド

ル
･
レ
I
I
は
不
安
定

で
､
石
油
シ
ョ
ッ
ク
も
加
わ
っ
て
い
っ
そ

う
の
ド
ル
安
化
へ
の
圧
力
が
強
ま
っ
た
｡

第
二
次
ド
ル
危
機
で
あ
る
｡
プ
ラ
ザ
合
意

(
一
九
八
五

･
五
)
が
成
立
し
､
ド
ル
の

減
価
､
他
主
要
通
貨
の
増
価
と
い
う
為
替

調
整
が
行
わ
れ
た
｡
と
こ
ろ
が
ド
ル
の
相

対
的
低
下
の
圧
力
は
著
し
い
の
で
､
ド
ル

減
価
の
下
限
を
決
め
た
｡
そ
れ
が
ル
ー
ブ

ル
合
意

(
一
九
八
七

･
二
)
で
あ
る
｡

日
本
円
に
つ
い
て
言
え
ば
､
図
1
の
よ

う
に
､
ス
ミ
ソ
ニ
ア
ン
合
意
に
よ
-

一
ド

ル
当
-
三
六
〇
円
か
ら
三
〇
八
円
へ
切
上

げ
ら
れ
た
も

の
が
､

1
九
八
五
年
に
は
二

〇
二
円
､

一
九
八
七
年

〓

1八
円
､

1
九

八
九
年

(ブ
ラ
ッ
ク
マ
ン
デ
ー
の
年
)

一

二
七
円
と
切
上
が
っ
た
｡
目
標
相
場
圏

(ta
rg
et
z
o
n
es)
を
設
け
て
為
替
レ
1

-

の
乱
高
下
(V
ota
tilit
y)
を
小
さ
-

す
る
よ
う
に
し
た
｡

そ
の
後
円
は
最
高
七
九
円

二

九
九

五
)
に
達
し
た
｡
が

一
五
〇
-
1
〇
〇
円

の
幅
の
中
に
比
較
的
安
定
的
に
推
移
し
た
｡

輸
出
優
先
拡
大
の
た
め
の
円
安
ド
ル
高
の

市
場
介
入
も
続
い
た
｡
こ
れ
が
日
本
の
対

米
出
超
､
外
貨
準
備
の
急
増
を
結
果
し
た
｡

と
こ
ろ
が
米
国
は
､
既
述
の
よ
う
に
最

近
巨
額
の
第
三
次
ド
ル
危
機
に
陥
っ
て
い

る
｡
経
常
赤
字
の
G
D
P
比
は
マ
イ
ナ
ス

1
･
六
%

(
1
九
九
七
)
で
あ
っ
た
も
の

が
､
年
を
追
っ
て
マ
イ
ナ
ス
二

･
四
%
､

三

･
八
%
､
四

二

一%
､
三

･
八
%
､

四

･
五
%
､
四

･
八
%
､
五

･
七
%

(二

〇
〇
四
)
と
急
増
し
て
い
る
｡
そ
の
原
因

は
ど
こ
に
あ
る
の
か
｡
｢機
関
車
モ
デ
ル
｣

(小
島
命
名
)
に
よ
る
経
常
収
支
無
視
と
'

ド
ル
た
れ
流
し
に
よ
る
穴
埋
め
に
基
因
す

る
｡
図
2
は

｢二
〇
〇
四
米
国
経
済
白

書
｣
の
か
か
げ
る
も
の
で
あ
る
｡

さ
て
図
-
に
よ
る
と
'
民
間

(家
計
と

企
業
)
と
政
府
の
合
計
た
る

｢国
民
総
貯

蓄
｣
が

｢純
国
民
投
資
｣
に
足
り
な
い
分

か

｢国
内
不
均
衡
｣
を
代
表
的
に
示
す
｡

そ
れ
が

｢経
常
収
支
｣
の
赤
字
を
ひ
き
起

こ
す
｡
そ
れ
が
一
九
九
七
年
以
来
急
増
加

し
て
い
る
｡
国
内
の

｢投
資
-
貯
蓄
｣
の

不
均
衡
と
対
外
経
常
収
支
の

赤字
の
合
計

は
'
銀
行
の
信
用
創
造
に
よ
っ
て
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
さ
れ
る
｡
事
実
､
図
-
に
示
す
と

お
り
で
あ
る
｡

世
界
諸
国
の
外
貨
準
備
額
は
､

B
･W

を
放
棄
し
た

一
九
七
〇
年
以
来
急

増
大
し

て
い
る
｡
こ
の
急
増
分
は
､
米
国
経
常
収

支
赤
字
分
の

｢た
れ
流
し
｣
の
結
果
に
外

な
ら
な
い
｡
即
ち
米
国
の
不
健
全
な

(金

の
歯
止
め
を
欠
-
)
銀
行
の
信
用
創
造
の

産
物
で
あ
る
｡
こ
の
不
健
全
金
融
を
過
去

二
回
も
冒
し
た
が
'
今
回
は
恐
る
べ
き

｢ド
ル
危
機
｣
を
譲
成
し
て
き
た
こ
と
に

な
る
｡

- 10-

五

新

｢
ド
ル
防
衛
｣
論

す
な
わ
ち
､
資
本
移
動
の
自
由
化
､
自

由
変
動
為
替
レ
I
-
制
に
移
り
'
民
間
金

融
機
関
の
活
動
が
飛
躍
的
に
拡
大
し
'
バ

ブ
ル
経
済
を
生
み
出
し
た
｡
中
南
米
諸
国
'

タ
イ

二

九
九
七
)
を
は
じ
め
東
ア
ジ
ア

の
通
貨
金
融
危
機
は
こ
れ
で
あ
っ
た
｡

一

九
九
七
年
を
ピ
ー
ク
と
す
る
日
本
の
バ
ブ

ル
も
そ
う
で
あ

っ
た
｡
三
次
の
米
国
の

｢ド
ル
危
機
｣
も
金
融
機
関
に
よ
る
バ
ブ

ル
醸
成
の
結
果
で
あ
っ
た
｡
発
展
途
上
の

小
国
の
危
機
は
､
I
M
F
と
金
融
中
心
国

(米
国
)
の
融
資
に
よ
っ
て
立
直
ら
せ
る

こ
と
が
で
き
る
｡
だ
が
超
巨
大
金
融
中
心

国

(米
国
)
は
他
国
の
救
済
に
よ
っ
て
再
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(対GDP比 :%) 図2 アメリカの貯蓄､投資および経常収支
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建
す
る
に
は
巨
大
に
過
ぎ
る

｡
第
三
の
ド

ル
危
機
は
こ
の
量
的
な
意
味
に
お
い
て
も

き
わ
め
て
深
刻
き
わ
ま
り
な
い
の
で
あ
る
｡

米
国
の
経
常
収
支
赤
字
は
､
二
〇
〇
四

年
に
G
D
P
比
六
%
を
越
え
る
｡
少
-
と

も
二
､
三
年
は
イ
ラ
ク
戦
費
､
原
油
高
騰
､

ハ
リ
ケ
ー
ン
被
害
な
ど
で
は
る
か
に
大
き

な
赤
字
に
な
る
で
あ
ろ
う
｡
基
軸
国
際
通

貨
と
し
て
の
U
S
ド
ル
へ
の
信
認
が
揺
ら

ぐ
｡
相
当
な

(二
〇
%
ぐ
ら
い
か
)
為
替

レ
1
-
の
切
下
げ
は
不
可
避
で
あ
る
｡
巨

額
の
外
貨
準
備
を
U
s
ド
ル
で
蓄
積
し
て

き
た
諸
外
国
は
､

こ
の
債
権
は
支
払
わ
れ

な
-
な
る
か
も
し
れ
な
い
｡
し
か
も
相
当

に
自
滅
-
し
た
額
に
な
る
と
い
っ
た
不
安

と
不
信
認
が
広
が
る
の
で
あ
る
｡
か
か
る

量
的
な
疑
問
が
あ
る
｡

米
国
経
常
収
支
の
赤
字
が
放
置
さ
れ
'

そ
れ
を
ド
ル
の
た
れ
流
し
で
支
払
っ
て
お

け
ば
よ
い
と
す
る
現
行
不
換
ド
ル
本
位
の

メ
カ
ニ
ズ
ム
が
悪
い
の
だ
｡
米
国
が
不
均

衡

｢機
関
車
モ
デ
ル
｣
を
容
認
し
'
そ
れ

に
立
脚
し
て
対
外
活
動
を
実
施
し
て
い
る

こ
と
が
間
違
い
だ
｡
そ
れ
故
国
際
通
貨
制

そ
の
も
の
を
見
直
し
､
再
構
築
す
る
必
要

が
不
可
欠
だ
と
言
う
の
で
あ
る
｡

だ
が
今
回
も
前
二
次
の
ド
ル
危
機
克
服

と
同
様
に
､
ド
ル
切
下
げ
と

国内ファンダメ
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術
を
米
国
は
実
行
し
な
い
で
あ
ろ
う
｡
せ

i
f._I,.
..tT
.IL1
M
U

･7
.lil::.J=I
JT
:.描

.…

手
先
の
措
置
で
'
今
回
の
ド
ル
危
機
も

(前
二
回
と
同
様
)
乗
切
ろ
う
と
す
る
で

あ
ろ
う
｡
そ
の
根
拠
は
次
の
グ
-
ー
ン
ス

パ
ン

(G
re
eロ
Sp
a
ロ
)
の
発
言
に
代
表
さ

れ
る
よ
う

な楽
観
的
確
信
で
あ
る
｡
即
ち

｢国
際
金
融
市
場
は
'
非
常
に
厚
み
が
あ

-
､
効
率
的
で
あ
る
た
め
､
米
国
の
よ
う

に
信
用
度
の
高
い
国
に
つ
い
て
は
'
よ
-

経
常
収
支
不
均
衡
を
長
期
に
わ
た
っ
て
持

続
す
る
こ
と
が
可
能
で
あ
-
､
こ
の
た
め

喫
緊
の
政
策
介
入
は
必
要
と
し
な
い
と
い

う
こ
と
に
な
る
｣
(オ
プ
ス
-
フ
ェ
ル
ー

二
〇
〇
五
､
五
八
～
五
九
ペ
ー
ジ
)｡

た
し
か
に
'
米
国
の
経
済
力
'
金
融
力

は
巨
大
で
あ
り
膨
大
だ
｡
G
D
P
の
六
%

を
越
え
る
七
〇
〇
〇
億
ド
ル
程
度
の
米
国

の
経
常
収
支
赤
字
が
｢取
-
つ
け
｣
に
あ

っ
て
も
破
産
す
る
こ
と
は
な
い
｡
米
国
の

対
外
累
積
債
務
を
二
兆
ド
ル
と
見
込
ん
で

も

二

一
･
五
兆
ド
ル
の
G
D
P
の
僅
か
に

一
六
%
に
す
ぎ
な
い
｡
U
S
ド
ル
を
最

良

･
最
強
の
国
際
基
軸
通
貨
と
し
て
絶
対

に
信
認

･
信
頼
す
べ
き
で
あ
る
､
と
か
れ

ら
は
言
う
｡

諸
外
国
は
懸
命
に
稼
ぎ
､
蓄
積
し
た
外

貨

(ド
ル
)
準
備
が
か
り
に
二
〇
%
も
目

減
-
す
る
こ
と
は
困
る
'
大
損
失
だ
と
非

難
す
る
｡
だ
が
自
国
通
貨
も
そ
の
程
度
の

或
い
は
そ
れ
以
上
の
減
価
を
来
た
し
て
い

る
場
合
が
多
い
｡
外
貨
準
備
を
資
産
選
択

の
う
ち
最
も
有
利
な
も
の
と
し
て
選
ん
だ

の
で
あ
る
-
-
外
貨
資
産
と
し
て
保
有
す

る
の
で
あ
る
か
ら
'
文
句
の
言
い
よ
う
は

な
い
｡
十
分
な
利
子

(そ
の
他
収
益
)
を

稼
い
で
あ
る
｡
外
貨
資
産
が
時
に
減
価

(或
い
は
増
価
)
す
る
の
は
日
常
の
こ
と

だ
｡
そ
れ
故
投
機
取
引
の
対
象
に
な
る
｡

お
そ
ら
-
米
国
は
今
回
も
t
U
s
ド
ル

は
十
分
に
健
全
で
あ
り
強
敵
で
あ
る
と
し

て
'
ハ
ー
ド
ラ
ン
デ
ィ
ン
グ

(と
-
に
大

幅
な
ド
ル
切
下
げ
)
を
避
け
'
現
行
の
事

実
上
の

｢不
換
ド
ル
本
位
｣
継
続
を
守
護

し
っ
づ
け
る
で
あ
ろ
う
｡
主
要
諸
外
国
も

ま
た
､
不
景
気
と
経
済
混
乱
を
招
く

ハ

ー
ド
ラ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
好
ま
な
い
で
あ
か

0
Jつノま
た
U
s
ド
ル
を
唯

一
の
基
軸
国
際
通

貨
の
座
か
ら
追
い
落
と
す
と
し
て
も
'
そ

れ
に
代
る
ベ
タ
ー
な
代
替
物
を
見
出
す
こ

と
が
で
き
な
い
｡
こ
の
こ
と
も
世
界
大
の

デ
ィ
レ
ン
マ
で
あ
る
｡

国
民
通
貨
と
は
別
に
す
べ
て
の
国
に
通

用
す
る

｢世
界
通
貨
｣
(ケ
イ

ン
ズ
の

B
a
n
c
o
r
の
如
き
)
を
創
出
す
る
の
は

一

つの
理
想で
あ
る
が
'
現
状
で
は
不
可
能

で
あ
る
｡
I
M
F
の
s
D
R

(特
別
引
出

権
)
が

一
つ
の
実
験
で
あ
る
が
､
実
際
に

各
国
で
流
通
し
な
い
通
貨
は
国
際
基
軸
通

貨
と
し
て
不
便
で
あ
る
｡
か
-
に
広
-
使

用
さ
れ
る
と
な
る
と
､
ド
ル
な
ど
と
同
様

に
､
S
D
R
の
信
認
問
題
が
う
か
び
上
っ

て
く
る
｡

実
際
'
現
状
に
お
い
て
U
S
ド
ル
に
と

っ
て
代
る
国
民
通
貨

(そ
れ
を
基
軸
国
際

通
貨
と
し
て
使
う
)
は
存
在
し
な
い
｡
E

U

(欧
州
同
盟
)
の
ユ
ー
ロ

(E

uro)

は
そ
の
背
景
た
る
E
U
の
経
済

力
､

金
融

力
が
米
国
に
-
ら
べ
は
る
か
に
読
弱
で
あ

る
の
み
な
ら
ず
､
既
に
経
常
収
支
は
赤
字

に
陥
り
'
ド
ル
よ
-
も
不
安
定
で
あ
る
｡

日
本
円
は
基
軸
国
際
通
貨
と
し
て
は
名
も

あ
げ
ら
れ
な
い
程
の
第
三
通
貨
で
あ
る
｡

中
国
人
民
元
が
将
来
基
軸
国
民
通
貨
に
な

-
う
る
可
能
性
が
な
-
は
な
い
が
へ
そ
れ

は
半
世
紀
も
先
の
問
題
で
あ
ろ
う
｡

六

現
行

｢
不
換
ド
ル
本
位
｣
の
改
革

む
し
ろ
当
面
の
世
界
諸
国

の
心
配

(c
o
ロ
Cer
ロS)
は
'
米
国
の
経
常
収
支

の
赤

字
が
と
め
ど
も
な
く
増
え
続
け
､
基

軸
国
際
通
貨
た
る
U
S
ド
ル
の
た
れ
流
し

が
永
続
し
､
ド
ル
の
価
値
が
さ
ら
に
低
下

し
'
そ
の
信
認
が
失
わ
れ
る
こ
と
で
あ
る
｡

そ
う
い
う
リ
ス
キ
ィ
な
悪
循
環
に
歯
止

め
を
か
け
事
実
上
の
現
行
不
換
ド
ル
本
位

を
変
じ
て
､
信
頼
で
き
る
公
認

(法
制

上
)
の

｢ド
ル
本
位
制
｣
に
改
革
で
き
な

い
か
と
い
う
問
題
で
あ
る
Q
か
か
る
国
際

通
貨
制
度
の
改
革
は
､
世
界
諸
国
の
関
心

で
あ
る
ば
か
-
で
な
-
､
米
国
自
体
の
最

大
の
利
益
に
な
る
の
で
あ
る
｡
こ
れ
が
成

功
す
れ
ば
t
P
a
x
A
m
eric
an
a
li
が
確

立
し
､
今
後
五
〇
年
位
は
世
界
の
平
和
と

繁
栄
の
基
盤
と
な
り
う
る
で
あ
ろ
う
｡

す
で
に
前
稿

(小
島
､
二
〇
〇
六

･

一
)
で
明
ら
か
に
し
た
よ
う
に
､
現
行

｢不
換
ド
ル
本
位
｣
の
根
本
的
欠
陥
は
､

米
国
が

｢機
関
車
モ
デ
ル
｣
を
採
用
し
､

経
常
収
支
､
ひ
い
て
経
済
全
体
の
需
給
均

衡
を
無
視
L
t
そ
の
赤
字
分
を
ド
ル
と
い

う
不
換
自
国
紙
幣
で
支
払
え
ば
よ
い

(た

れ
流
せ
ば
よ
い
)
と
し
て
い
る
こ
と
に
あ

る
｡
｢対
外
収
支
不
均
衡
容
認
｣
と
い
-

米
国
政
策
の
誤
っ
た
ス
タ
ン
ス
に
あ
る
｡

こ
の
改
革

(小
島
私
案
)
は
'
か
つ
て

の
金
本
位
制
や
金
為
替
本
位
制
が
も
っ
て

い
た
､
｢金
移
動
に
よ
る
国
際
収
支
の
自
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動的調整｣という｢ヒユーム･メカニズム｣を､現行体制の中に再びビ

ル-･インすることにある｡

私の基軸国際通貨改革案のねらいはこうである｡米国の経常収支赤字を放置しておき､それを｢ドルのたれ流し｣で支払ってお-ことを容認していることが問題である｡かつての金流出によるtriggarとして国際収支が自動的に調整されるメカニズム(ヒユーム･メカニズム)を喪失しているからである｡金の流出入と同じ歯止めの役割を､現行不換ドル体制の中にビル-･インすべきであ

る｡

金(go一d)に代る道具として｢対外決済準備勘定｣或いは略して｢外貨準備勘定｣を用い'そのオペレーションに〓疋のルールを設けることにしたい｡基軸通貨国(米国)以外の周辺国では'若干の金､sDRと外貨(主にUSドル)によって外貨準備勘定をもっている｡米国のみが､自国通貨ドルで対外決済が許されるので｢外貨準備勘定｣をもっていない｡しかしそれを次のように設けるのである｡米国は経常収支赤字をドルで支払う(それが周辺国の外貨準備になる)のであるが'その累積額

を
米
国
の

(負
の
)
対
外
決
済
準
備
額
と

す
る
の
で
あ
る
｡
そ
れ
は
経
常
収
支
赤
字

の
累
積
額

(そ
れ
は
米
国
の
対
外
債
務
と

近
似
し
よ
う
)
と
し
て
把
握
で
き
る
し
'

周
辺
国
の
ド
ル
外
貨
準
備
額
の
合
計
と
し

て
も
推
計
で
き
る
O
正
確
に
は
､
米
国
の

対
外
決
済
準
備
赤
字
の
豊
穣
額
で
あ
り
､

ド
ル
の
た
れ
流
し
で
支
払
わ
れ
た
分
で
あ

る
｡
I
M
F
の
l
nt
ern
atio
n
a
-
F
in
a
ロ
･

c
ia
-

S
tatisticsは
i邑

erロ
a
tio
n
巴

L
i･

q
u
id
ity
と
い
う
独
立
の
表
を
公
開
し

て

い
る
か
ら
､
こ
れ
に
米
国
の
対
外
決
済
準

備
を
追
加
し
て
活
用
す
る
の
が
よ
い
｡
経

常
収
支
赤
字
分
が
す
べ
て
米
国
の
証
券
投

資
に
向
け
ら
れ
る
な
ら
ば
'
米
国
の
資
本

移
動
勘
定
が
推
計
で
き
な
-
も
な
い
が
'

後
者
は
も
っ
と
多
種
の
取
引
を
含
ん
で
い

る
か
ら
､
そ
れ
は
か
な
-
困
難
で
あ
る
｡

金
本
位
制
お
よ
び
金
為
替
本
位
制
に
お

い
て
金
の
役
割
と
い
-
の
は
､
経
常
収
支

赤
字
の
た
め
に
金
が
流
出
し
た
な
ら
ば
､

自
動
的
に
､
通
貨
量
を
減
じ

(金
融
引
締

め
)
物
価
水
準
を
引
下
げ

(そ
れ
は
為
替

レ
I
-
減
価
を
意
味
す
る
)'
輸
出
増
､

輸
入
減
'
そ
し
て
経
常
収
支
の
改
善
を
も

た
ら
せ
と
い
う
｡
そ
う
い
う
デ
フ
レ
的
政

策
を
敢
行
す
べ
L
と
い
う
シ
グ
ナ
ル
､
警

告
に
な
る
の
が
金
の
流
出
で
あ
る
｡
そ
う

い
う
役
割
は
次
の
よ
-
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
の

ル
ー
ル
を
作
-
順
守
す
れ
ば
､
代
替
で
き

る
｡米
国
の
負
の
対
外
決
済
準
備
額
は
そ
う

い
う
特
定
目
的
の
た
め
の
ド
ル
建
て
勘
定

Q<
で
あ
る

(そ
の
全
額
を
金
と
等
し
い
と

見
て
も
よ
い
)｡
こ
の
Q<
が
増
え
る
の
は
'

経
常
収
支
赤
字
が
増
え
た
こ
と
で
あ
る
か

ら
'
直
ち
に
自
動
的
に
､
月
の
増
加
を
ス

ー
ツ
プ
す
る

(そ
の
た
め
の
政
府
の
金
融

政
策
は
後
述
)
方
向
に
政
策
を
転
じ
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
｡
ド
ル
た
れ
流
し
は
､
金

の
流
出
と
同
じ
意
味
を
も
つ
｡

経
常
収
支
の
赤
字
即
ち
月
の
増
加
は
'

過
剰
投
資

(貯
蓄
を
超
え
る
)
で
代
表
さ

れ
る
国
内
不
均
衡
の
結
果
で
あ
る
｡
し
た

が
っ
て
対
外
関
係
だ
け
で
な
-
国
内
均
衡

を
含
め
た
仝
経
済
の
金
融
引
締
め
を
は
か

っ
て
三
種
の
均
衡

(経
常
収
支
均
衡
'
国

内
均
衡
'
紘
需
給
均
衡
)
を
は
か
ら
ね
ば

な
ら
な
い
｡
｢稼
ぎ
の
範
囲
内
で
生
活
す

る
｣
と
い
-
至
上
命
令
を
無
視
し
た
と
こ

ろ
に
､
米
国
の
ド
ル
危
機
の
根
本
原
因
が

あ
る
｡
こ
の

｢機
関
車
モ
デ
ル
｣
の
是
正

こ
そ
必
要
不
可
欠
で
あ
-
､
そ
の
警
告
を

発
す
る
も
の
が
､
か
つ
て
は
金
流
出
で
あ

っ
た
が
､
今
や
負
の
対
外
決
済
準
備
勘
定

Qj
の
増
加
だ
と
い
-
こ
と
に
な
る
｡

｢対
外
決
済
準
備
勘
定
Fk;が
増
加
す
る
な

ら
ば
､
そ
れ
を
警
告
と
受
け
と
っ
て
､
直

ち
に
自
動
的
に
仝
経
済
の
金
融
引
締
め

(デ
フ
レ
)
政
策
を
と
っ
て
'
対
外
収
支

の
均
衡
を
と
り
も
ど
す
｣
と
い
う
の
が
､

新
し
い
ル
ー
ル
で
あ
る
｡
米
国
が
こ
の
ル

ー
ル
を
順
守
す
る
な
ら
ば
､
そ
の
経
常
収

支
が
悪
化
す
る
こ
と
な
-
､
世
界
経
済
の

安
定
が
は
か
ら
れ
う
る
｡
現
行
の
不
換
ド

ル
を
容
認
し
､
そ
れ
が

〓
疋
の
ル
ー
ル
に

従
っ
て
価
値
を
安
定
的
に
保
つ

｢
ド
ル
本

位
制
｣
だ
と
昇
格
さ
せ
る
こ
と
に
な
る
｡

か
か
る

｢ド
ル
本
位
制
｣
こ
そ
当
分
の
間

必
要
不
可
欠
な
望
ま
し
い
制
度
と
な
る
｡

米
国
の
対
外
決
済
準
備
額
Ekj
を
不
変
に
保

つ
の
で
な
く

米
国
と
世
界
の
経
済
成
長

を
支
持
す
べ
-
､
年
率
三
%
程
度
の
増
加

は
許
さ
れ
て
よ
い
｡
た
だ
し
安
易
な
信
用

創
造
に
走
っ
て
は
な
ら
な
い
｡

フ
ロ
ー
I
で
な
-
a
dju
st
able
peg
の

固
定
レ
ー
-
制
の
方
が
ベ
タ
ー
か
も
し
れ

な
い
｡
だ
が
そ
こ
ま
で
は
当
面
､
こ
の
ダ

イ
ナ
ミ
ッ
ク
な
世
界
経
済
に
お
い
て
は
望

ま
な
い
こ
と
に
す
る
｡

米
国
以
外
の
周
辺
国
で
は
､
既
に
実
施

し
て
い
る
よ
う
に

｢外
貨
準
備
勘
定
Q
j
｣

を
減
少
さ
せ
な
い
よ
う
に
運
用
す
る
｡
そ

れ
が
赤
字
に
な
る
の
は
国
家
的
破
産
を
意

味
す
る
｡
そ
う
な
る
お
そ
れ
の
あ
る
場
合

直
ち
に
デ
フ
レ
政
策
を
と
ら
ね
ば
な
ら
な

い
｡
出
超
と
外
貨
準
備
が
過
大
に
な
る
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(-
)

(日
本
や
中
国
の
よ
う
に
)
の
は
国
際
善

る
｡

隣
に
反
す
る
｡
こ
れ
も
憤
し
む
べ
き
で
あ

七

政
府
と
民
間
金
融
界

米
国
政
府
当
局

(財
務
省

･
F
R
B

(中
央
銀
行
)
)
は
巨
大
な
経
常
赤
字
に

当
面
し
て
､
そ
れ
を
是
正
す
べ
-
真
撃
に

か
つ
忠
実
に
デ
フ
レ

(金
融
引
締
め
)
政

策
を
と
る
｡
通
貨
供
給
の
削
減
'
公
定
準

備
率
の
引
上
げ
､
窓
口
規
制
､
赤
字
財
政

の
削
減
､
公
開
市
場
操
作

(国
債
な
ど
を

市
場

へ
売

っ
て
通
貨
を
引
上
げ
る
)
､
公

定
金
利
引
上
げ
､
そ
し
て
為
替
レ
1
-
減

価
等
々
多
種
の
政
策
割
当
て
が
あ

る
｡
こ

れ
ら
は
実
需
に
裏
づ
け
ら
れ
た
金
融
取
引

を
対
象
と
す
る
｡

と
こ
ろ
が
実
需
貨
幣
取
引
の
数
十
倍
に

達
す
る
膨
大
な
民
間
金
融
機
関

(ウ
ォ
ー

ル
街
と
言
わ
れ
る
)
の
金
融
資
産
貨
幣

の

取
引
が
あ
る
｡
政
府
当
局
の
イ
ン
テ
ン
シ

ョ
ン
と
民
間
金
融
機
関
の
関
心
と
は

1
致

す
る
と
は
限
ら
な
い
｡
い
な
､
民
間
金
融

界
の
利
害
に
沿
う
政
策
の
方
に
政
府
の
政

策
が
よ
じ
ま
げ
ら
れ
て
い
る
傾
向
が
強
い
｡

図
-
に
見
ら
れ
る
膨
大
な
信
用
創
造
の
近

年

の
急
増
は
こ
の
た
め
で
あ
ろ
う
｡
こ
れ

が
バ
ブ

ル
を
呼
び
起
し
て
い
る
の
で
あ
る
｡

例
え
ば
､
経
常
収
支
赤
字
の
急
増
に
直

面
し
て
'
政
府
当
局
は
為
替
切
下
げ

(
ハ

ー
ド

エ
フ
ン
デ
ィ
ン
グ
)
が
止
む
を
え
な

い
と
す
る
の
に
対
し
､
民
間
は
そ
れ
は
景

気
後
退
を
導
-
と
し
て
反
対
で
あ
る
｡
む

し
ろ
ド
ル
た
れ
流
し
を
良
し
と
し
､
政
府

と
も
意
見
が

一
致
す
る
｡
政
府
は
金
利
引

上
げ
ー

そ
れ
に
よ
る
外
資
流
入
-

を

意
図
す
る
が
､
民
間
は
景
気
後
退
を
導
-

と
反
対
す
る
｡
民
間
は
､
米
国
の
金
融
力

は
絶
大
で
あ
る
か
ら
'
現
行
の
不
換
ド
ル

制
で
や
っ
て
行
-
と
す
る
の
に
対
し
､
政

府
当
局
は
や
は
り

｢
ド
ル
た
れ
流
し
｣
を

改
革
す
べ
L
と
心
配
し
て
い
る
｡
国
際
通

貨
制
度
は
ど
こ
へ
行
-
か
｡
依
然
と
し
て

重
大
問
題
で
あ
る
｡

追(-
)
人
民
元
は
米
国
の
強
い
圧
力
に
よ
-
､

二
〇
〇
五
年
二
月
二
一
日
に
為
替
管
理
を
自

由
化
し
た
｡
ご
-
僅
か
の
価
格
変
動
を
許
す

も
の
で
､
二
〇
%
程
度
の
切
上
げ
を
期
待
す

る
米
国
の
圧
力
は
な
お
続
-
で
あ
ろ
う
｡
巨

額
の
対
米
出
超
'
ド
ル
外
貨
準
備
蓄
積
を
継

続
し
て
い
る
日
本
は
､
中
国
と
同
様
に
円
の

切
上
げ
を
米
国
か
ら
要
求
さ
れ
て
も
当
然
で

あ
る
の
に
'
む
し
ろ
1
1
五
円
を
超
え
る
円

安
･
ド
ル
高
が
容
認
さ
れ
て
い
る
｡
こ
れ
は

不
可
解
で
あ
る
｡
人
民
元
や
日
本
円
の
増
価

だ
け
で
な
く
､
ド
ル
の
金
平
価
を
切
下
げ
る

べ
き
時
期
に
来
て
い
る
の
で
は
あ
る
ま
い
か
O

(2
)
金
の
公
定
価
格
を
'
-
オ
ン
ス
=
四
〇

〇
ド
ル
に
引
上
げ
､
外
貨
準
備
と
し
て
金
保

有
の
多
い
ア
メ
-
カ
と
ド
ル
保
有
の
多
い
日

本
と
が
協
力
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
､
金
為
替

本
位
制
を
復
括
せ
よ
と
い
っ
た
提
案
を
行
っ

た
こ
と
が
あ
る

(
一
九
七
六
年
頃
)｡
し
か

し
'
そ
の
後
の
世
界
の
斑
際
経
済
活
動
量
の

著
増
と
､
ア
メ
リ
カ
の
金
保
有
量
の
相
対
的

減
少
に
よ
っ
て
'
今
や
そ
れ
は
不
可
能
で
あ

る
こ
と
が
わ
か
っ
た
｡
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