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畑

中

康

一

経
済
を

分
析
す

る

に

あ

た
っ

て
､

そ
の

中
に

行
動
し

て

い

る

各
経
済
主

体
の

行
動
原
理
と

そ

れ

か

ら
の

帰
結
を

明
ら
か

に

す
る
こ

と

は

重

要
で

あ

る
｡

新
古

典
派
的
な

フ

レ

ー

ム

ワ

ー

ク

に

お

い

て
､

企
業
の

理

論
､

特
に

そ

の

投
資
行
動
の

理

論
は
､

消
費
者
行
動
に

み

ら

れ

る

よ

う
な

論
理

二

賞

し
た

理

論
の

確
立
に

成
功
し
て

い

な

く
､

問
題
点
が

存
在
す

る
こ

と

が
､

多
く
の

人
々

に

よ
っ

て

指
摘
さ

れ
て

い

る
｡

本
稿
の

目
的
は
､

投
資
理

論
の

問
題
点

を

整
理

し
､

検
討
す
る

こ

と

で

あ

る
｡

一

H

旨
く
｡
-

m
｡

の

投
資
理

論

投

資
理

論
と

し
て

よ

く

知
ら

れ
て

い

る

の

が
､

ケ

イ
ン

ズ
の

資
本
の

限

界
効
率
の

概
念
で

あ
る
｡

こ

れ

に

よ

れ

ば
､

あ
る

利
子
率
が

与
え
ら

れ

た

ら
､

そ
の

利
子

率
に

等
し
い

資
本
の

限
界
効
率
を

生

み
だ

す
よ

う
な

投
資

の

水
準
が

決
定
さ

れ

る

の

で
､

投
資
は

利
子
率
の

水
準
に

依

存
し
て

決
定

さ
れ

る

と
い

え

る
｡

し

か

し

な
が

ら
､

投
資
は

利
子
率
の

水

準
で

は

な

く
､

利
子

率
の

変
化
率
に

依
存
し

て

決
定
さ

れ

る
の

で

あ

り
､

特
に

新
古
典
派

理

論
の

枠
組
で

ほ

投

資
理

論
が

得
ら
れ

な
い

こ

と

を

示

し
た

の

が

H

軍

邑
m
O

〔

占

で

札
的
｡

彼
は

企
業
の

利
潤
最
大
化
行
動
よ

り

資

本

需

要

を

引
き
だ

す
こ

と

が

可

能
で

あ
る

が
､

こ

の

資
本
需
要
か

ら
､

投
資
需

要

を

導
き

だ

す
こ

と

が

で

き

な
い

こ

と

を

示

し
た
｡

企
業
は

資
本

月
叶

)

と

労
働

ト
(

叶

)

を

使
用
し
て
､

生

産
物

宍
〇

生

産
関
数

宍
〇

=

月
月
叶

)
-

ト
(
叶

)

)

に

よ
っ

て

生

産
す
る

も
の

と

す

る
｡

こ

こ

で
､

次
を

仮
定
す
る
｡

勺
内

>
○
､

勺
ト

>
○
}

勺
内
内
<
○
}

勺
ト

ト

<
○
-

勺
対
内

勺
ト
ト

一
句
ト

㌔
>
○

利
子
率
を

る
)

､

資
本
財
価

格
を

久
外

)
､

貸
金
を

又
〇
､

生

産
物
価

格
を

叉
叶

)

と

す
れ

ば
､

企
業
の

ネ
ブ

ト

キ

ャ

ッ

シ

ュ

フ

ロ

ー

暑
)

は

次
式
で

与
え

ら
れ

る
｡

月
叶

)

=

叉
叶

)

宍
〇

I

Å
叶

)

ト
(
叶

Y
ふ
(

〇
六
叶

)

(

こ

こ

こ

で

は

ト
(
叶

)

粗
投
資
で

あ

り
､

資

本

減

粍

率
を

∂
､

純

投

資
を

内
(
叶

)

と

す
れ

ば

次
式
が

成
立

す
る
｡

大
外

)

=

月
叶

)

＋

買
(
叶

)

(

N

)

こ

の

時
企
業
の

現
在
価
値
ア

は

次
の

よ

う
に

な

る
｡

勺

=

㌔

蓋
(

盲

(

い

)

ア

を

最
大
に

す
る

必

要
条
件
を

も
と

め

る

と
､

オ

イ

ラ

ー

の

方
程
式
よ

り
､

次
式
が

得
ら

れ

る
｡

山

ス
叶

)

勺
ト

ー
宅
(
叶

)

=
ロ

ー

ス
叶

)

勺
内
-

叉
む

＋

ユ

＋
心

=
○

(

中

)

い

ま

問
題
は

㈱
よ

り
い

か

な

る

投
資
関
数
が

得
ら

れ
る

か

と

い

う
こ

と

で

あ

る
｡
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こ

こ

で

二

種
某
の

投
資
の

概
念
を

区

別
し

な

け

れ

ば

な

ら
な

い
｡

そ

れ

は

∽
投
資
は

現
実
の

資
本
ス

ト

ア

タ

か

ら

最
適
資
本
ス

ト

ッ

ク

ヘ

の

調

節

過
頼
で

あ

る

か
､

あ
る

い

は

㈹
投
資
は

資
本
ス

ト

ッ

ク

の

最
適
径
路
上

で

の

時
間
に

わ
た

る

最
適
資
本
ス

ト
ッ

ク

の

変
化
率

且
川
伯

鴨
)

で

あ

る

か

と

い

う
こ

と

で

あ

る
｡

甘
P

P
く
e
-

ヨ
○

は

投
資
を

㈹
と

考
え

る

か

ぎ

り
､

仏

式
よ

り
ほ

持
続
的
な

正
の

純
投
資
を

生

じ

さ
せ

る

投
資
関
数
は

得

ら

れ

な
い

こ

と

を

示

し
た
｡

㈲

式
を

満
足
す
る

資
本
ス

ト
γ

ク

を

最
適
資
本
ス

ト

ッ

ク

内
書

(
叶

)

と

し
､

い

ま

時
間
ち
に

お
い

て

利
子

率
γ

が

杓

か

ら

れ

に

下
落
し

た

と

仮
定

し

よ

う
｡

.
射
よ

り
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資
本
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A

む

内

勺
ト

ト

剖
‖

訊

腎
叶
い
m

心

･

閑
<
｡

だ

か

ら
､

こ

の

場
合
､

最
適
資
本
ス

ト

ッ

ク

は

即
か

ら

即
に

上

昇
し

な

け

れ
ば

な

ら
な
い
｡

囲
Ⅰ
に

お
い

て
､

債
軸
に

時
間
と

を

と

り
､

縦
軸
に

資

本
量

月
叶

)

を
と

る
｡

純
投
資

内
(
叶

)

は
､

各
時
点
に

お

け

る

資
本
ス

ト

ッ

ク

径
路
上
の

接
線
で

示

す
こ

と

が

で

き

る
｡

こ

の

と

き
､

企
業
の

最
適

資
本
ス

ト

γ

ク

の

径
路

内
★

(
叶

)

は

A

B

C ｡
D

と

な
る
｡

純

投

資
は

A

B

間
で

ゼ

ロ

､

B

C

で

無
限
大
､

C

D

間
で

ゼ

ロ

と

な

る
｡

現

実
の

経

済
に

あ
っ

て

は
､

こ

の

調
節
は

不

可
能
で

あ
っ

て
､

資
本
ス

ト
ッ

ク

の

調
節
の

た

め

の

摩
擦
や

時
間
･

コ

ス

ト

を

必

要
と

す
る

た

め

に
､

現

実
の

径
路
は

A
B
C

D

と

な

る

か

も

知
れ

な
い
｡

と

こ

ろ

が

新
古
典
派
理

論
が

仮
定
す

る

よ

う
に
､

資
本
財
市
場
は

完
全
競
争
的
で

あ

り
､

か

つ

資
本
財
は

完
全

な
モ

ビ

リ

テ
ィ

を

有
す
る

と

す
れ

ば
､

論
理

的
に

は

B

C

の

よ

う

な

即

座
の

調
節
と

な

ら

な

け
れ

ば

な

ら
な

い
｡

B

点
に

お

け

る

接
線
の

傾

き

内
(

こ

を

考
え

る
と

内
(

こ

は

全
く

任
意
の

正
の

数
を

と

る

こ

と

が

可

能
と

な

る
｡

し

た
が

っ

て

企
業
の

最
適
化
行
動
よ

り
､

純
投
資
は
一

意
的

(

2
)

に

決
定
で

き

な
い
｡

仙

よ

り

企
業
の

最
適
資
本
量
を

決
定
で

き

る
が
､

そ

の

最
適

資
本
量
か

ら

投
資
量
は

決
定
で

き

な
い

の

で

あ

る
｡

H
p

写
e
-

m
O

が

指
摘
す
る
よ

う
に
､

追
加
的
に

な

さ

れ

る

乱

ぎ
b

な

調
節
速
度
の

仮

定
に

よ

り
､

ゼ

ロ

か

ら

無
限
大
の

投
資
量
が

ら

に

お
い

て

可
能
と

な

る
｡

B

点
が

不

連
続
で

あ

る

た

め
､

任
意
の

傾
き
の

接
線
が

可
能
と

な
る

か

ら

で

あ
る
｡

仙

式
を

時
間
で

微
分
す
れ

ば
つ

ぎ

を

得
る
｡

β2 β
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叶
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句
内
ト
ビ

六
町
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匂
ぃ

監
(
叶

)

＋
瓜

勺
ト
ト
(

む

＋
ユ

十

昔
(
叶

)

勺
ト

L

(

∽

)

例

式
よ

り

叉
叶

)

=

長
町

)

=

果
汁

)

=

宍
叶

)

=

ス
叶

)

=
○

な

ら
ば
､

純
投
資

は
ぜ

ロ

と

な
る

か

ら
､

持
続
的
な

正
の

続
投

資
を

得
る

た

め

に

は
､

叉
叶

)

が

た

え

ず
上

昇
し
て

い

る

か
､

ま

た

は

だ

ス
叶

)

ふ
(
叶

)

㌔
(
叶

)

が

下
落
し

っ

づ

け

て

い

な

け

れ

ば

な

ら

な
い
｡

さ

ら

に

投
資
は

利
子

率
の

水
準
で

は

な

く

利
子

率
の

変
化

率
に

依
存
し
て

い

る

こ

と

が

わ

か

る
｡

な

お

㈲

式
の

純

投
資
は

前
述
の

∽
で

の

投
資
で

は

な

く
､

最
適
資
本
の

変
化

量
で

あ
る
｡

と
こ

ろ

で

H
p

望
1

e
-

ヨ
○

の

定
式
化
と

は

異
な
っ

た

別
の

定
式
化

を

お

こ

な
っ

た

も
の

に

l

O

蒜
e

ロ
S

O

n

〔

J

が

あ

る
｡

謀

臣
<
①
-

m
O

は
､

均
衡

か

ら

均
衡
へ

の

比

較
静
単
に

よ

る

も
の

で

あ

る
が
､

甘
品
e

ロ
S

O

ロ

は

此

較

動
学
を
お

こ

な
っ

て

い

る
｡

仙

式
よ

り
､

勺

矢
内
〉

ト
)

=

且
苦
る

T

醒

山

ス
叶

)

( 8 9 ) 研 究 ノ
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を

得
る
｡

ら

時
点
に

お
い

て
､

ス
㌻
)

が

下
落
し
た

な

ら
ば
､

叉
㌻
)

を
一

定
に

保
ち
な

が

ら
､

㌍
高
楼
に

変
化
す

る
｡

し
た

が

っ

て

た

と

え

利
子

率
が

変
化
し
て

も
､

そ
の

変
化
は

企
業
の

将
来
の

投
資
財
予

憩
価
格

の

変
化

率
に

よ
っ

て

補
償
さ

れ
､

童
･

粥
は
一

定
に

と

ど

ま

り
､

最
適

資
本
量
は
ジ

ャ

ン

プ

し

な
い

と

す

る

も
の

で

あ

る
｡

要
す
る

に
､

砧

時
点
で

利
子
率
が

下

落
し
た

場
合
､

す
べ

て

の

価
格
を
一

定
に

保
つ

こ

と

は
で

き

な
い
｡

叉
≠

む

ほ

変
化
し

な
い

が
､

企
業
の

将
来
の

投

資
財

予

想

価
格

叉
叶

)

(

〇
Y

㌻
)

は
一

定
に

と

ど

ま

る
こ

と

が

で

き

ず
､

叉
叶

)

の

割
引

価
梼
を
一

定
に

保
つ

よ

う
に

叉
≠

)

は

減
少
し

な

け
れ

ば

な

ら
な
い

と

い

う
の

が
､

甘
蒜
e
-

-

S

O

n

の

主
張
で

あ

る
｡

し

た
が

っ

て

利
子

率
の

変
化
は

最
適
資
本
径
路
の

不

連
続
性
を

生
じ

さ

せ

ず
､

利
子

率
の

変
化
は

最
適
幣

本
径
路
を

変
化
さ

せ

る

の

み
で

あ
る
｡

図
Ⅰ
の

B

点
よ

り
､

連
続
的
な
あ

る

最
適
径
路
が

描
け

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

定
式
化
に

よ

り
､

l

O
r

g

｡

n
S

｡

ロ

は
､

企
業
の

現
在
価
値
の

最
大

化
か

ら
､

投
資
関
数
を

導
き

だ

し
､

新
古

典
派
理

論
の

フ

レ

ー

ム

ワ

ー

ク

内
に

お

い

て

も

投
資
関
数
が

存
在
す

る

こ

と

を

し
め

し
た
｡

さ

ら
に

投
資
需
要
は

利
子

率
の

水
準
に

依
存
す

る

こ

と

示

し
て

い

る
｡

し

か

し

な
が

ら
､

現
実
の

資
本
ス

ト

ア

ク

が

た

え

ず
最
適
資
本
ス

ト
ッ

ク

と
一

致
し
て

い

る

こ

と

は

疑
問
視
さ

れ

る
｡

最
適
資
本
ス

ト

ア

ク

と

現

実
の

資
本
ス

ト

ア

ク

が

少
し

で

も

轟
離
し

て

い

た

な

ら

ば
､

必

ず
資
本
ス

ト

ッ

ク

の

ジ

ャ

ン

プ

の

問
題
が

生
じ

る

で

あ

ろ

う
｡

J

｡

蒜
昌
S

｡

n

は

出
?

p

く
①
-

m
O

の

問
題
点
を

解
決
し

た

の

で

は

な

く
､

う
ま

く

回

避
し
た

と

い

え

る

で

あ

ろ

う
｡

(

1
)

告

呂
く

已
m
｡

〔
h

ウ

ニ

の

他

に
､

J
e

莞
【

〔
-

○
〕

C
F
p

勺

N

汁

W
-

t

t
①

〔

N

O
〕

を

参
照
の

こ

と
｡

こ

こ

で

は

H
P

弓
①
】

ヨ
○

の

証

明

を

巴

品
r

p

ヨ
ヨ
m

己
c

に

与

え

る

こ

と
で

あ
る
｡

(

2
)

た

だ

し

生

産
関

数

が
一

次

同

次
で

あ

る

場
合
､

ア

ニ

ム

は

決
定

で

き

る

が
､

g
､

お

よ

び

エ

の

水

準
は

決

定
で

き

な

い
｡

〓

期
間
分
析
に

よ

る

方
法

(

/

前
節
の

分
析
を

期
間
分

析
に

よ
っ

て

定
式
化
し
た

も

の

を

検
討
し
て

み

朗
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よ

う
｡

S

p

ロ

a

ヨ
○

〔
【

山
〕
-

S
c

F
→

P

ヨ
m

〔
-

丘

な

ど

が

存
在
す

る
｡

い

ま

新
規
の

資
本
を

設

置
す
る

の

に

要
す
る

時
間
を

単
位
期
間
と

仮
定
す

る
｡

前
節
の

条
件
を

定
差
方
程
式
体
系
に

書
き

か

え

る
｡

(

1
)

こ

こ

で

仰
の

符
号
を

判
定
す
る

こ

と

は

で

き

な
い

｡

た
だ

利
子

率
が

ち

朋
ハ

0

時
点
の

期
首
で

下

落
す
る

と

す

れ

ば
､

純

投

資
は

一
半

デ
ー

=

内
訂

-

内
耳
-

と

な

る
｡

そ
の

時

き
こ

は

与

え
ら

れ

た

も
の

と

考
え

ら

れ

る

か

ら
､

知
＼

=
き
の
h

-
ざ
打

ト
ト

-
曽
よ

か

=

内
ト

ニ

ー

内
≠

＋
む

内
ト

=

和
一

エ

1
(

-

-
む
)

内
-

勺
､

=

抑

訴
(

た

だ

し
γ

は
一

定
)

(

-

)
､

(

N

)
､

(

山

)
､

む

ヽ
甘

†
-

む
→

=

輔
<
｡

よ

り
､

遍
の

純
投
資
は

上

昇
す

る

こ

と

が

わ
か

る
｡

l

(

2
)

′十.レ

こ

の

と

き
､

ア

最
大
化
の

必

要
条
件
は
､

む

勺

匂
-

封

基
¶
己

む

勺

空

尉
⊥
ぎ
･

＋

ぎ
-

ミ
苧
-

]

‖
○

仙

を
γ

で

微
分
す

れ

ば
､

つ

ぎ

を

得
る
｡

輔
‖

芸
)

耶
輔
<
｡

た

だ

し

む
は

勺
む
岨

勺

む
柑

勺

b
(

八

丁
軌

矧

封
馴

-

巴-

引
剖

つ

ぎ
の

よ

う
に

な

る
｡

(

ヰ

)
､

い

ま

囲
Ⅲ
に

お

い

て
､

縦
軸
に

資
本
吼
を
､

横
軸
に

時
間
亡

を

と

り
､

A

β

C

ガ

ガ

ガ

の

よ

う
な

行
動
を

計
画
し

て

い

る

企
業
を

考
え
よ

う
｡

こ

l

の

企
業
は

〇一
に

斗
1
-

書

=

内
訂

-
L

ヂ
⊥

ら

期
に

㌻
書

=

き
ー

ー

内
訂

の

絶

技

′ナ一じ

資
を

企
画
し
て

い

る
｡

い

ま

ち

期
の

期
首
に

利
子

率
が

下
落
す
る

も
の

と

し

ょ

う
｡

耐

よ

り
こ

の

と

き

の

径
路
は
､

A

β

C

α

g

㌢

と

変
化
す
る
｡

1一

期
の

純
投

資
は

増
加
す
る

が
､

砧

期
の

純
投
資
は

ど
の

よ

う
に

変
化
す

▲

一一レ

▲
r

O間
土

寸

Ⅱ図

(

山

)
､

す
な

わ

ち
､

利
子

率
の

上

昇
は

最
適
資
本
ス

ト

ア

ク

を

減
少
さ

せ

る
｡

い

ま

純
投
資
を

♪
★

で

示
せ

ば
､

♪
★

=

内

≡
-
内
-

(

(

こ
､

と

な

る
｡

こ

れ

を
γ

で

微
分
す
れ

ば

次
式
を

得
る
､

軸
卜

‖

真
土
)

む l

郎
帥
･
b

さ

郎
叩
(

ご
､

資
本

展

昂 0

E
･

r
-

1
些L 一

叩
I I

Eトー一戸 → ダ
1

1

c
′

｢
旦叫〝 i

c担+ ∂ ≡

わ_ 1
f



( 9 1 ) 研 究 ノ
ー ト

る

か

は
､

一

般
的
に

は

全
く

不
明
で

あ

る
｡

た
と

え

ば

期
間
分
析
に

よ

る

定
式
化
に

し

た

が
っ

て

も

投
資
の

非
決
定
性
の

問
題
ほ

残
る

の

で

あ
る
｡

(

3
)

こ

の

点
が
､

∽

昌
告
ヨ
○

の

指
摘
す
る
､

利
子
率
の

変
化
は

短
期
的
(

期

間
内
)

に

は

投
資
を

決
定
す

る

が
､

長

期
的
(

期
間
か

ら

期
間
へ

)

は

何

も

示

さ

な
い

と

い

う
点
で

あ

る
｡

こ

こ

で

問
題
と

な

る

が
､

最
初
の

仮
定
､

新
規
の

資
本
を

設

置
す

る
の

に

要
す
る

期
間
を

単
位
期
間
と

す
る

と

い

う
こ

と

で

あ

る
｡

あ

る

技
術
的

な
パ

ラ

メ

ー

タ
ー

と

し

て

設
置
時
間
を

仮
定
し
て

い

る

の

で

あ

る

が
､

た

と

え

新
古

典
派
理

論
が

前
提
と

し
て

い

る

実
物

資
本
の

み
の

経
済
に

あ
っ

て

も
､

労
働
な

ど
の

可
変
要
素
を

よ

り

多
く

使
用
す

る

こ

と

に

よ

り
､

資

本
の

設
置
に

要
す

る

期
間
を

企
業
が

変
化
さ

せ

る

こ

と

は

可
能
で

あ

ろ

う
｡

設

置
期
間
を

乱

ぎ
b

な
パ

ラ

メ

ー

タ
ー

と

し
て

与
え

る

よ

り

も
､

企

業

の

最
適
化
行
動
よ

り

得
ら
れ

る

変
数
と

み

な

す
こ

と

が
､

よ

り

合
理

的
で

あ

る
｡

(

l
)
､

(

2
)

こ

の

点
の

指
摘
は
､

S

呂
已
ロ
｡

〔

-

占

廿

や

こ
い

¢

-
吉

を

参
照

(

3
)

S

P
ロ
ー

m
O

〔
-

占

三

調
節
費
用

H
p

写
e
-

ヨ
○

ほ
､

パ

ラ
メ

ー

タ

ー

が

変
化
し
た

と

き

最

適

資

本

量
が

不

連
続
に

ジ

ャ

ン

プ

す
る

の

で
､

一

意
的
に

確
定
し
た

投
資
量
を

決
定
す

る

こ

と

は

で

き

な
い
､

と

い

う
こ

と

を

示

し

た
の

で

あ

る
｡

こ

の

点
を

解

決
す
る

た

め

に

は
､

企
業
は

資
本
ス

ト

ッ

ク

を

急
激
に

変
化
さ
せ

る

の

で

ほ

な

く
､

徐
々

に

変
化
さ

せ
た

ほ

う
が

得
覚
で

あ

る

と
い

ぅ
理

由
､

あ
る

い

は
､

そ

の

よ

う
な

技
術
的
制
約
を

課
さ

な

け

れ

ば
な

ら
な

い

で

あ

ろ

う
｡

具
体
的
に

は

①
乱

ぎ
Q

な

部
分
調
節
の

仮
定
(

た
と

え

ば
､

ラ

グ

分

布

の

資
本
ス

ト

γ

ク

調
節
原
理
)

を

入
れ

る
｡

④
企
業
の

資
本
ス

ト

ア

ク

の

調
節
に

と

も

な

う

摩
擦
･

調
節
費
用
を

入
れ

る
｡

④
経
済
全
体
に

お

け

る

投

資
財
の

生

産
能
力
の

制
約
あ

る

い

は

資
本
財
市
場
の

不

完
全
性
を

入

れ

る
｡

④
企
業
の

資
本
調
達
能
力
の

制
約
を

課
す
｡

な

ど
が

考
え

ら

れ
る
｡

従
来
の

投
資
理

論
は
､

①
に

み

ら
れ

る

よ

う
に
､

最
適
資
本
ス

ト

γ

ク

内
書

(
叶

)

を
､

仙

式
よ

り

求
め
､

こ

の

内
書

(
叶

)

を

使
用
し

て

㈲

式
の

よ

う

な

調
節
メ

カ

ニ

ズ

ム

を

邑

ぎ
b

に

仮
定
す
る

こ

と

で

あ

る
｡

月
叶

)

=

A
内

ズ
叶

)

-

月
営

(

ヱ

こ

こ

で

月
叶

)

は

現
実
の

資

本
ス

ト
ッ

ク

を

示

し
､

α

は

○

∧
白

<
-

な

る

定
数
で

あ
る
｡

こ

の

よ

う
な

投
資
関
数
は
､

現
実
的
な

経
済
に

あ
っ

て

は

き

わ
め

て

妥
当
す

る
で

あ

ろ

う
｡

パ

ラ
メ

ー

タ

ー

の

変
化
に

対

す

る

企

業
の

反
応
の

遅
れ
､

技
術
的
な

不

可
能
性

､

調
節
費
用
の

存
在
､

制
度
的
､

慣
習
的
な

制
約
､

資
本
市
場
の

不

完
全

性
な

ど
の

た

め

投
資
に

ラ

グ

が

生

じ

る

か

ら

で

あ

る
｡

さ

ら
に
､

J

O
r

g
e

n
S

O

n

な

ど
に

よ

り
こ

の

形
の

投
資

関
数
が

実
証
的
に

計
測
さ

れ
､

高
い

統
計
的
適
合
度
が

示
さ

れ

て

い

る
｡

が
､

こ

の

形
の

投
資
関
数
は

理

論
的
な

見
地
か

ら
み

て
､

い

く
つ

か

の

問

題
点
を

含
ん

で

い

る

こ

と

が

野
望
d
-

m
｡

〔

占
･

字
沢

〔

-

仇

〕

∴
-

¢

〕

E
一

首
e

r

紆

∽
t

邑
N

〔

こ
.

G
O

已
d

〔

と

な

ど

に

よ
っ

て

指

摘
さ

れ

て

い

る
｡

こ

れ

ら
に

よ

れ

ば
､

㈲

式
は

已

ぎ
b

な

仮
定
で

あ

り
､

例

式
の

ネ
ッ

ト

キ

ャ

ッ

シ

ュ

フ

ロ

ー

の

最
大
化
行
動
と

矛
盾
す
る

と
い

ぅ
こ

と

が
一

番
の

論
点
で

あ

る
｡

9

資
本
ス

ト

ッ

ク

の

調
節
に

と

も

な

う
コ

ス

ト

を

明
示
的
に

と

り
い

れ
､

舶
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企
業
の

最
適
化
行
動
よ

り
､

㈲

式
の

よ

う
な

投
資
関
数
を

始
め
て

導
き

だ

し

た
の

が
､

E
-

s

ロ
の
H

紆

∽
t

邑
N

〔

-

〕

で

あ

り
､

そ

の

後

L

宍
宏
〔

ご
〕
.

〔

-

N
〕
､

G

邑
d

〔

串
T
r

e

邑
一

昌
七

〔

-

早
〔

-

か

〕

S
c

F

岩
ヨ
冒

〔

-

占

な

ど
に

よ

り

発
展
さ

せ

ら

れ

た
｡

企
業
が

投
資
活

動
を

お
こ

な

う

場
合
に
､

そ

れ
に

と

も

な
っ

て

企
業
内

部
に

資
本
財
購
入

費
用
以

上
の

費
用
が

か

か

る
｡

こ

れ

は

新
資
本
ス

ト

ア

ク

を

設

置
す
る

の

に

調
査

費
､

生

産
ラ

イ
ン

の

再
編
成

､

労
働
者
の

再
訓

練
等
の

諸
費
用
が

か

か

る

た

め

で

あ

る
｡

調
節

費
用
関
数
を

次
の

よ

う
に

示

そ

う
｡

q

=
q
(

大
外

)

)

(

¶

)

毒
‖
｡
-

鵬
>
｡
､

醐
>
｡

す
な

わ

ち
､

調
節
費
用
は

粗
投
資
J

に

依
存
し
､

ト
(
叶

)

が

増
加
す
る

に

従
い

調
節
費
用
は

逓
増
的
に

増
加
し

て

い

く
､

こ

の

と

き
､

ネ
γ

ト

キ

ャ

ッ

シ

ュ

フ

ロ

ー

は
つ

ぎ
の

よ

う
に

な

る
｡

知
､

､

(
叶

)

=

叉
叶

)

宍
叶

)

-

Å
叶

)

ト
(
叶

)

-

果
汁

)

q
(

六
叶

)
)

(

00

)

㈱
の

割
引
絵
頒
1

｢
‖

㍉
ミ
由
､

､

(

音
を

最
大
化
す
る

必

要
条
件
よ

り
､

㈲

が

得
ら

れ

る
｡

月
叶

)

=

吉
内

｢
月
営

(

ヱ

･事

た

だ

し
g

は
､

長
期
定
常
状
態
(

如
=

転
=
○

)

に

お

け
る

資
本
ス

ト
ッ

ク

で

あ
る
｡

と

こ

ろ

で

㈲

式
と

㈱

式
は

そ
の

意
味
が

異
な
る
｡

㈲

式
は

企
業
の

現
実

の

資
本
ス

ト

ッ

ク

月
叶

)

が

最
適
資
本
ス

ト

ッ

ク

内
★

(
叶

)

に

収
束
す
る

径
路
を

示

す
が
､

㈱

式
ほ
､

最
適
資
本
ス

ト
ッ

ク

の

径
路
上

で

の

最
適
資

本
ス

ト

ッ

ク

の

変
化
率
を

示

し
､

長
期
定
常
状
態
へ

の

資
本
ス

ト

ッ

ク

の

灘

収
束
径
路
を

示

し
て

い

る
｡

6

図
Ⅰ

に

お
い

て

巴
F

写
e
-

m
｡

の

最
適
資
本
量
の

径
路
は

A

月

C
｡

刀

で

ぁ
っ

た
｡

と

こ

ろ
が

こ

の

調
節
費
用
の

モ

デ

ル

に

あ
っ

て

は
A

月

C
l

♪

と

な

る
か

も

知
れ

な

い
｡

い

ま
β

か

ら
刀

へ

の

三
つ

の

径
路
月

C
｡

ヤ
月

C l

刀
､

月

q
♪

を

考
え

る
｡

調
節
費
用
の

点
か

ら
は
､

調
節
が

遅
れ

れ

ば

遅

れ
る

ほ

ど

調
節
費
用
は

逓
減
的
に

安
く

な
っ

て

い

く
の

で
､

月

G
♪
､

月

C l

モ
月

C ｡
β

の

順
に

好
ま

し
い
｡

他
方
企
業
の

売
上

高
収
入

は
､

月

C O

♪
､

月

C
l

刀
､

月

C 2

♪

の

順
に

多
く
な
っ

て

い

る
｡

し
た

が
っ

て

限
界
調

節
費
用
(

労
働
の

投
入

量
も

考
慮
し

た
)

が

限
界
売
上

高
収
入

と
一

致
す

る

径
路
(

た

と

え

ば
､

A

月

q
刀
)

に

最
適

径
路
が

決
定
さ

れ

る

で

あ

ろ

ぅ
｡

と

こ

ろ

が
､

も

し
月

C O
の

調
節
に

お

い

て
､

企
業
の

限
界
売
上

高

収

入
が

限
界
調
節
費
用
を

超
え

る

場
合
に

は

最
適
径
路
は
月

C ｡

♪

と

な
る
｡

そ

れ

ゆ

え

最
適

径
路
の

不

連
続
性
を

回

避
す

る

た

め

に

は
､

瞬
時
の

調
節

に

あ
っ

て

は

あ
る
一

定
数
以

上
の

限
界
調

節

費
用
が

必

要
と

な
る

と

仮
定

し

な

け

れ

ば
な

ら

な
い
｡

た

ん

に

調

節
費
用
の

導
入
の

み
で

は
､

ジ

ャ

ン

プ

の

問
題
は

解
決
で

き

な
い

で

あ

ろ

う
｡

伝
統
的
な

企
業
の

理

論
に

あ
っ

て
､

労
働
ム

と

資
本
g

に

つ

い

て
一

次

同
次
で

あ

る

生

産
関
数

の

=

月
内
､

ト
)

を

使
用
し

た

と

き
､

一

人

当

り

資
本
量

土
足

を

決
定
す
る

こ

と

が

で

き

て

も
､

資
本
g

と

労
働
上

の

水

準
を

決
定
で

き

な
い

こ

と

は

よ

く

知
ら

れ
て

い

る
｡

調
節
費
用
C

を

粗
投

資
丁

(

=

内
＋

買
)

に

依
存
さ

せ

る

こ

と
に

よ

り
､

資
本
E
と

労
働
L

の

水

準
を

決
定
す
る

こ

と

が

可
能
と

礼
㍊
｡

(

1
)

E
i

∽

ロ
e
【

紆

∽
t

r

｡
t

N

〔

-

〕
､

ど
c

P
S

〔

-

N

〕
､

G

邑
仁

〔

と



メ
_

l＼咲昏(MO
ヽ

＼
ノ

(
～
)
C
o
u
l
d
〔
3〕
軸
砲
架

(
嶋
J
J
造
q
u)
准
僅
空
尉
紳
e
撃
巾
轄
il
e
l
範
ik
l
L
LJ
車
･
9
a
t
'
'J
iQ
F@
○

定
訳
璽
譜
il
鵜
ユ
リ
′

蛸
僻
柴
笥
南
懸
u
尊
慮
順
血
管
ニ
4
]
o

i
･i
i]
襲
象

Tj
lり
苗
鵡
恕
′

仲
田
脚
笥
奄
顧
懸
ii
7
?
鵜
串
柁
il
村
O
4
]
o

L
=
)
il
起
+

t
J

境
南
軸
哨
+
榊
i

E
n
O

参
考
文
献

〔
1
〕
E
i
s
n
e
r
,
R

.
a
n
d
S
t
r
o
t
z
,
R

･
I
t

‥

D
et
e
r
m
i
n
a
l
ユt
S
O
f

B
u
s
i
n
e
s
s
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
R
e
s
e
a
r
c
h
S
t
u
d
y
T
w
o

”

i
n
S
u
i
t
s

(
e
d. )
I
m
p
a
c
t
s
of
M
o
I
W
i
a
y
y
P
ol
i
cy
P
r
e
n
t
i
c
e-
H
a
ll
1
9
6
3

〔
2
〕
藤
野
正
三
郎
『
所
得
と
物
価
の
基
礎
理
論
』
第
1
4
草
創
文
社

1
9
7
2
年

[
3
]
C
o
u
l
d
,
J

.
P

.

'
'A
dj
u
st
m
e
n
t
c
o
st
s
i
n
t
h
e
T
h
e
o
r
y
o
f

l
n
v
e
s
t
m
e
n
t
o
f
t
h
e
F
i
r
m
‖

R
e
vi
e
w
of
E
c
o
n
o
m
i
c
S
れ
t d
i
e
s

J
a
n
u
a
r
y
1
9
6
8

〔
4
〕
E
a
a
v
el
m
o
,
T

.
A

.
S
t
u
d
y
i
n
l
h
e
T
h
e
o
r
y
of
l
n
u
e
sl
m
e
形
i

C
b
i
c
a
g
o
P
r
e
s
s
1
9
6
0

〔
5
〕
H
a
d
l
e
y
,
G

.
an
d
I
く
e
m
p

.
,
班

.
C

･
V
a
ri
a
li
o
n
a
l
M
el
h
o
d
s

i
n
E
c
o
n
o
m
i
c
s
N
o
r
t
h-
H
o
l
l
a
n
d
1
9
7
1

〔
6
〕
J
o
r
g
e
n
s
o
n
,
D

･
W

･

‥

A
n
t
i
ci
p
a
t
i
o
n
s
a
n
d
l
n
v
e
st
m
e
n
t

B
e
h
a
v
i
o
r

”

i
n
D
n
e
s
e
n
b
e
r
y
(
e
d

･)
T
h
e
B
r
o
oh
i
n
g
s
Q
u
a
r
i
e
y
ly

E
c
o
I
W
m
el
y
i
c
M
o
d
e
l
of
l
h
e
U
m '
i
e
d
S
t
a
t
e
s
C
h
i
c
a
g
o
1
9
6
5

〔
7
〕
J
o
r
g
e
n
s
o
n
,
D

･
W

･

‥

T
h
e
T
h
e
o
r
y
o
f
l
n
v
e
s
t
m
e
n
t

B
e
h
a
v
i
o
r
”

i
n
F
e
r
b
e
r
(
e
d

･)
D
e
l
e
r
m
i
-
形
i
s
of
Z
瀬
V
e
S
i
m
e
n
i

B
e
h
a
vi
o
r
N
a
t
i
o
n
a
l
B
u
r
e
a
t
1
0
f
E
c
o
II
O
m
i
c
R
e
s
e
a
r
c
h
1
9
6
7

[
8
]
J
o
r
g
e
n
s
o
n
,
D

･
W

･
a
n
d
S
i
eb
e
rt
,
C

･
D

･

L
E

A
C
o
m
p
a
r-

i
s
o
n
o
f
A
lt
e
r
n
a
t
i
v
e
T
h
e
o
ri
e
s
o
f
C
o
r
p
o
r
a
t
e
l
n
v
e
st
m
e
n
t

B
e
h
a
v
i
o
r
=

A
m
e
ri
c
a
n
E
c
o
n
o
m
i
c
R
e
v
i
e
w
S
e
p
t
e
m
b
e
r
1
9
6
8

〔
9
〕
E
e
y
n
e
s
,
J

･
M

･
T
h
e
G
e
l
W
r
a
l
T
h
e
o
ry
of
E
m
P
l
o
y
m
e
n
t
･

h
d
e
y
e
sl

,
a
n
d
M
o
n
e
y
M
a
c
m
ill
a
n
1
9
3
6

〔
1
0〕
L
e
r
n
e
r
,
A

.
P

･
T
h
e
E
c
o
n
o
m
i
c
s
of
C
o
n
t
r
o I
M
a
c
mi
ll
a
n

1
9
4
4

〔
1
1〕
L
l
l
C
a
S
,
R

,
E
･

"

A
dj
□
s
t
m
e
n
t
C
o
s
t
s
a
n
d
t
h
e
T
h
e
o
r
y

o
f
S
t
lP
P
l
y
=

∫
o
l
t
r
n
a
l
of
P
o
l
it
i
c
a
l
E
c
o
n
o
m
y
A
t
lg
u
S
t
1
9
6
7

[
1
2]
L
u
c
a
s
,
R

.
E

,

"

O
p
t
i
m
a
l
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
P
o
li
c
y
a
n
d

F
l
e
x
i
b
l
e
A
c
c
el
e
r
a
t
o
r
=

h
u
e
m
a
t
i
o
n
a
l
E
c
o
n
o
m
i
c
R
e
v
i
e
te
)

F
e
b
r
u
a
r
y
1
9
6
7

[
1
3]
S
a
n
d
m
o
,
A

.

L
LI
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
n
d
t
h
e
R
a
t
e
o
f
I
n
t
e
r
e
s
t

”

J
o
m
%
a
l
of
P
o
l
it
i
c
a
l
E
c
o
n
o
m
y
N
o
v
e
m
b
e
r/
D
e
c
e
m
b
e
r
1
9
7
1

〔
1
4〕
S
c
h
r
a
m
m
,
R

.

=

T
h
e
l
n
a
u
e
n
c
e
o
f
R
e
l
a
t
i
v
e
P
ri
c
e
s
,

p
r
o
d
u
ct
i
o
n
C
o
n
d
it
i
o
n
s
a
n
d
A
dj
t
i
S
t
m
e
n
t
C
o
st
s
o
n
l
n
-

v
e
st
m
e
n
t
B
e
h
a
vi
o
u
r

”

R
e
vi
e
w
of
E
c
op
n
o
m
i
c
S
t
u
d
i
e
s

J
u
l
y
1
9
7
0

[
1
5]
T
r
e
a
d
w
a
y
,
A

･
B

･

'
'O
n
R
a
t
i
o
n
a
l
E
n
t
r
ep
r
e
n
e
u
ri
a
l

B
e
h
a
v
i
o
r
a
n
d
t
h
e
D
e
m
a
n
d
f
o
r
l
n
v
e
st
m
e
n
t
‖

R
e
vi
e
2
y
Of

E
c
o
n
o
m
i
c
S
t
u
d
i
e
s
A
p
ri
l
1
9
6
9

(
1
6]
T
r
e
a
d
w
a
y

,
A

･
B

･

"

A
dj
u
s
t
m
e
n
t
C
o
s
t
s
a
n
d
V
a
ri
a
b
l
e

l
n
p
u
t
s
i
n
t
h
e
T
h
e
o
r
y
o
f
C
o
m
p
et
i
t
i
v
e
F
i
r
m

=

J
o
u
r
n
a
l

of
E
c
o
n
o
m
i
c
T
h
e
o
ry
v
o
l
･
2
1
9
7
0

ヽ

■
+
r
r)

く
o



′
ー

ヽ

t
ナ
○
ヽ

)かrf]#*1午”堤”港#I

〔
1
7〕
U
z
a
w
a
,
H

･

‥

T
h
e
P
e
n
r
o
s
e
E
ff
e
c
t
a
n
d
O
p
ti
m
t
l
r
T
I

G
r
o
w
t
h
”

『
季
刊
理
論
経
済
学
』
1
9
6
8
第

一

号

〔
1
8〕
字
沢
弘
文
｢
投
資
関
数
の
新
し
い
理
論
+
『
日
本
経
済
新
聞
-

や
さ
し
い
経
済
学
』
昭
和
4
4
年
7
月
2
6
日

-
3
1
日

〔
1
9〕
字
沢
弘
文
｢
新
古
典
派
経
済
学
を
越
え
て
+
『
季
刊
現
代
経
済
』

第
1
号
,
日
本
経
済
新
聞
社
1
9
7
1
年

〔
2
0〕
W
it
t
e
,
J

.
G.

"

T
h
e
M
i
c
r
o
f
o
u
n
d
at
i
o
n
s
of
t
h
e
S
c
)
ci
a
l

l
n
v
e
st
m
e
n
t
F
u
n
ct
i
o
n
”

J
o
u
r
n
al
of
P
o
li
ti
c
a
l
E
c
o
n
o
m
y

O
c
t
o
b
e
r
1
9
6
3

(
1
蟹
《
朴
《
朴
盗
撃
♯
雑
碑
)

t
{
O
')

く
D




