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財
務
流
動
性
に

関
す
る

経
営
的
考
察

-
流
動
性
と

収
益

性
と
の

関
連
に

関
す
る

一

分

析

-

ま
え

が

き
当

用

周
ば

､

財

貨
経
済
的
領
域
か

ら

加
え

ら

れ

る

制

約
作
用
の

み

で

は

な

く
て

､

同
時
に

財
務

寮
済
的
領
域
か

ら

加
え

ら

れ

る

制
約
作
用
を

考
慮
す

る

こ

と

な
し

に

は

語
り

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

し
か

し
そ

の

制
約
作

用
の

も
つ

重

要
性
が

投
資
計
画

を

取

上

げ
る

多
く
の

人
々

に

よ
っ

て

認

識
さ

れ

て

い

る

の

に

も
か

か

わ

ら

ず
､

財
務

的
制
約
の

中
に

含
ま
れ

る

経
営
的

意
味
の

分
析
に

つ

い

て

は
､

こ

れ

を

解
明

さ

せ

る

た

め
の

十

分
な

努
力
が

続
け

ら

れ

て

き
た

と
は

必

ず
し

も

い

い

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

た

し

か

に

現

実

に

は
､

グ

ー

テ

ン

ベ

ル

ク

の

『

財
務

論
』

(

一

九

六

八

年
)

や

ア

ル

バ

ッ

ハ

の

『

投
資
と

流
動
性
』

(

一

九

六
二

年
)

に

み

ら

れ

る

よ

う
に

､

投
資
決
定
の

プ

ロ

セ

ス

に

対

し
て

財
務

経
済
的
領
域
か

ら

加
え

ら
れ

る

制
約
作
用
に

関
し
て

具

体

的
に

分

析
を

試
み

た

研

究

が

存
在
し

て

い

る
｡

し
か

し
こ

の

場
合
で

も

そ

の

分

析
の

力

点
は

､

財
務
経
済
的
領
域
か

ら

財
貨
経
済
的
領
域
に

対

し

て

加
え

ら
れ

る

制
約
の

仕
方
を

検
討
す
る

こ

と
に

集
中
さ

れ

て

お

り
､

し

た

が

っ

て

そ

の

分

析
の

鉾
先
は

､

財
務
的
制
約
の

も
つ

経
営
的
意
味
を

解

明
し

尽
す

所
ま
で

深
め

ら
れ

て

は

い

な
い

｡

こ

の

原
因
の

び

と
つ

は
､

誤
解
を

恐

れ

ず
に

い

え

ば
､

財
務

経

済
的

領
域
か

ら

加
え

ら

れ

る

制
約
作
用
の

も
つ

カ
の

源
泉
が

､

自
己

資
本
に

内

在
し
て

い

る

流
動
性
を

求
め

る

強
い

要
請
に

根
ざ

し

て

い

る

こ

と

を

必

ず
し

も

明

確
に

浮
か

び

上

ら
せ

な

か

っ

た
こ

と

に

あ

る

と

考
え

ら
れ

る
｡

と
こ

ろ
で

､

擬
制

資
本
制
度
を

基
盤
と

す
る

自

己

資
本
は

二

つ
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の

相
反

す
る

要
請

､

即

ち
､

流
動
性
へ

の

強
い

要
請
の

み

で

は

な

く

し
て

同

時
に

､

利
益

計

算
的
思

考
を

内

在
さ

せ

て

い

る
｡

し
た

が

っ

て

わ

れ

わ

れ

が

こ

こ

で

財
務

経
済
的
領
域
か

ら

投

資
計

画
に

対

し
て

加
え

ら

れ

る

制

約
作
用
の

意
味
を

明
ら

か

に

さ

せ

よ

う

と

す
る

な

ら
ば

､

そ

こ

に

掟
起
さ

れ

て

き
た

流
動
性
へ

の

要
請
と

利

益

計
算
的
思

考
と
の

関

連
を

ど
の

よ

う
に

理

解
す
べ

き

か

と
い

う

基
本
問
題
に

突
き

当
ら

ざ

る

を

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

わ

れ

わ

れ

が

こ

こ

で

問
題
と

し

て

取
上

げ

よ

う

と

す
る

財
務
的
制
約
の

も
つ

経

営
的
意
味
の

分

析
は

､

擬
制

資
本
制
度
を

と
る

社

会
経

済
の

側
か

ら

企
業
経

営
の

場
に

浮
か

び

上

ら

せ

ら
れ

て

き

た

こ

の

基
本
的

問

題
に

対

し
て

､

わ
れ

わ

れ

な

り

に

取

組
ん

だ

び

と

つ

の

思
索
の

プ

ロ

セ

ス

と

し
て

特

色
づ

け
ら

れ

る
ぺ

き
も

の

で

あ
る

｡

以

上
の

よ

う
な

見
地
か

ら
､

こ

こ

で

は

ま

ず
財
務

流
動
性
へ

の

要
求
に

よ
っ

て

会
計
処

理
の

過

超
が

制

約
さ

れ

る

具

体

的
な

事

例

の

ひ

と
つ

と

し
て

減
価
償
却
の

問
題
や

､

社

会
的

費
用
に

関

す
る

問
題
を

取

上

げ
て

そ

の

意
味
を

検
討
す

る

こ

と

と

す
る

｡

つ

い

で
､

グ

ー

テ

ン

ペ

ル

タ

の

『

財
務

論
』

や

ア

ル

バ

ッ

ハ

の

『

投
資
と

流

動
性
』

を

取
上

げ
､

財
務
経
済
的

領
域
か

ら

利
益

計
算
的

思

考
に

ょ

っ

て

支

配
さ

れ

る

財
貨
経
済
的

領
域
に

対

し

て

加

え

ら
れ

る

制

約
の

内

容
を

分
析
し

､

そ

の

経
営
的
意
味
を

解

明
さ

せ

る

こ

と

と

す

る
｡

最

後
に

寡
占

企

業
を

取
上

げ
て

､

利
益

計

算
的
思

考
と

財

務

流
動
性
を

求
め

る

強
い

要
請
と
の

か

か

わ

り

方
の

推
移
に

ふ

れ
､

財
務

流
動
性
を

求
め
る

強
い

要
請
が

利
益

計

算
的
思

考
に

よ

っ

て

次

第
に

従

属
さ

せ

ら
れ

て

ゆ

く

強
い

可
能
性
の

見
出
さ

れ

る

こ

と

を

指
摘
す

る

こ

と

と

す
る

｡

一

費
用

計

算
と

財
務
的
制
約

企
業
経

営
を

秩
序
づ

け
て

い

る

自
己

資
本
の

中
に

は
､

そ

の

本

質
的
要
請
の

ひ

と

つ

と

し
て

拘
束
さ

れ

て

い

る

資
本
を

出
来
う
る

か

ぎ

り

流
動
的
な

状

態
に

維
持
さ

せ

て

お

き

た
い

と

考
え
る

､

流

動
性
を

求
め

る

根
強
い

要
請
が

生

き

続
け
て

い

る
｡

従
っ

て
､

現

実
の

企

業
経
営
に

お

け

る

会
計
処

理
の

過

橿
は

､

こ

の

要
請
か

ら

く
る

強
い

制
約
の

下
に

お

か

れ

ざ
る

を

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

た

と
え

審
判

司
ほ

､

間
違
い

な

く

原
価

要
素
と

し
て

の

性
格
を
も

ち
､

こ

の

意
味
で

価
格
に

組
み

入

れ

ら

れ

て

回

収
さ

れ

る
ぺ

き

合
理

的
根
拠
を

も
つ

も
の

と

考
え

ら

れ

る
｡

し
か

し

企

業

経
営
に

お

い

て

計
上

さ

れ

て

い

る

減
価

償
却

費
に

対

し

て
､

そ

れ

は

原

価
的
考
慮
の

み

に

よ
っ

て

計
上
さ

れ

て

い

る

費
用
で

あ

る

と

の

規
定
を

与
え

る

こ

と

は

困

難
で

あ
る

｡

減
価
償
却
と
い

う

費
用

∂

ほ
､

そ

の

中
に

い

わ

ゆ

る

価
値

移

転
的

減
価

部
分
だ

け
で

は

な

く

上之
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て
､

競
争
の

危
険
か

ら

企
業
経
営
を

財
務

的
に

保
護
さ

せ

よ

う
と

す

る

要
請
か

ら

計
上
さ

れ

た

費
用
部
分

､

お

よ

び

資
本
蓄
積
を

企

業
経
営
の

手
を

通

じ
て

達
成
さ

せ

よ

う
と

す
る

考
慮
か

ら

計
上

す

る

こ

と

を

認
め

ら
れ

た

費
用

部
分
ま

で

を

混
在
さ

せ

て

い

る
｡

と

く
に

､

戦
後
の

一

時
期
の

西
ド

イ

ツ

に

お

い

て

見
ら

れ

た
よ

う
に

､

資
本
蓄

積
と
い

う
社
会
経
済
的
要
請
に

も

と
づ

い

て
､

企
業
経
営

に
､

回

収
さ

れ
た

収
益
の

相
当
部
分
を

各

種
名

目
の

下
に

留
保
さ

せ

る

こ

と
が

認
め

ら
れ

て

い

る

場
合

､

減

価
償
却
費
の

計
上
と
い

ぅ

仕
方

に

よ
っ

て

進
め

ら
れ

る

資
産
の

費
用

化
を

促
進
さ

せ

る
一

連
の

措
置
は

､

や

が

て
､

よ

り

多
く
の

利
益
を

そ
こ

に

留
保
さ

せ

る

こ

と

を

目

指
す

資
本
蓄
積
の

手

段
へ

と

す
り

か

え

ら

れ

る

強
い

可

能
性
を

生

ぜ

し

め
る

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

減
価
償
却
の

例
に

み

ら
れ

る

よ

う
に

､

流
動

性
を

増
大
さ

せ

る

と
い

う

名

目
の

下
に

､

資
産
を

費
用

化
さ

せ

る

こ

と
が

試
み

ら

れ

な

が

ら

も

実
は

そ

の

こ

と
に

よ

っ

て

利
益
の

蓄

積
が

実
現
さ

れ

て

い

る

と
い

う
事
実
こ

そ
､

財
務

経
済
的
制

約
の

も
つ

経
営
的

意
味
を

探
ろ

う
と

す
る

わ

れ

わ
れ

に

と
っ

て
､

最
も

興

味
の

あ
る

事
柄
で

あ

る
｡

減
価
償
却
に

対

す
る

企
業
経
営
に

特

有
の

こ

の

よ

(

注
)

う
な

受
け
止

め

方

は
､

い

わ

ゆ
る

社

会

的
費
用
に

相

当

す
る

費
用

を
､

企

業
経

営
の

費
用

と

し
て

計
上
さ

せ

る

こ

と

を

求
め

ら

れ

る

場
合
に

､

一

層

明

確
な

形
で

示

さ

れ

る

で

あ

ろ

う
｡

利
益

な

ら

び

に

費
用
と
い

う
二

つ

の

価

値
は

､

そ

の

両

者
が

ひ

と

し

く

収
益
か

ら

分

け

取
ら

れ

る

価
値
で

あ
る

と
い

う

意
味
で

､

基
本
的
に

対

抗
関

係
が

存
在
し

て

い

る

と

み

ら
れ

る
｡

し
た

が
っ

て
､

社
会
的

費
用
の

一

部
分
が

労
働
立

法
や

社

会
立

法
な

ど
の

経

済
外

的
規
制
を

通

じ
て

企
業
経
営
に

費
用
と

し
て

取

上

げ

ら
れ

る

場
合
で

も
､

そ

れ

が

利
益

減
少
に

つ

な
が

る

た

め
に

､

費
用

化
さ

れ

る

プ

ロ

セ

ス

に

は
､

な

お

紆
余
曲
折
が

見

出
さ

れ

る
｡

企

業
経

営
の

側
で

は
､

社
会
的

費
用
の
一

部
を

費
用

化

さ

せ

る

こ

と
を

余

儀
な

く
さ

れ

た

場
合
に

､

そ

の

費
用
部
分
を

吸

収
さ

せ

る

た

め

に
､

価
格
を

上

昇
さ

せ

ざ
る

を
え

な
い

こ

と

を

匂
わ

せ

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

主
張
に

対

し
て

批
判
者
の

側
で

は
､

と

く
に

相

手

企
業
が

寡

占
的
企

業
で

あ
る

場
合

､

そ

こ

に

巨

額
の

内
部
留
保
金
の

留
保
さ

れ

て

い

る

こ

と

を

指
摘
し
て

､

企
業
経

営
は

そ

れ

に

よ
っ

て

社

会

的
費
用
に

相

当

す
る

部
分
を

負
担
で

き

る

こ

と

を

重

ね

て

主

張
す

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

に

対

し
て

企
業
経

営
の

側
か

ら

は
､

内
部
留

保
金
は

､

企

業
経
営
の

安
全

を

確
保
さ

せ

る

た

め
に

是
非
と

も

必

要
な

基
金
で

あ
る

こ

と
が

強
い

反

論
と

し

て

主
張
さ

れ

る

に

違
い

な
い

｡

想
定
さ

れ

る

企
業
経
営
側
の

こ

の

よ

う
な

受

け
止

め

方
は

､

経

営
的
に

も

興

味
の

あ

る
い

ろ
い

ろ
の

問
題
を

発
生
さ

せ

ず
に

ほ
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お

か

な
い

で

あ

ろ

う
｡

私

企

業
に

対

す
る

経
理

公

開
の

要
求

な
ど

は
､

こ

の

過

程
か

ら

提
起
さ

れ

て

き

た
､

場
合
に

よ
っ

て

は

私

企

業
の

存
立
の

基
礎
に

か

か

わ

り

を

持
つ

ほ

ど
の

重

要
問
題
の

ひ

と

っ

と

考
え

ら

れ

る
｡

こ

の

間
題
に

対

す
る

検
討
は

し
ば

ら

く

措

く

と

し

て
､

以

上

示

し
た

紆
余
曲
折
の

過

程
は

､

わ

れ

わ

れ

に
､

一

面
に

お

い

て
､

投
下
さ

れ

た

資
本
を

流
動
的

な

状
態
に

確
保
さ

せ

て

お

く
こ

と

を

強
く

求
め

る

｢

所
有
+

の

厚
い

壁
の

存
在
す
る

こ

と

を

あ

ら

た

め
て

強
く

自
覚
さ

せ

る

と

と

も
に

､

他

面
に

お

い

て
､

資
産
の

費
用

化

を

促
進
さ

せ

る

と
い

う

仕
方
で

現

わ

れ

る

流

動
性

へ

の

強
い

要
請
が

､

実
は

､

利
益
の

確
保
を

目

指
す

利
益

計

算
的

要
望
の

裏
返
し

に

す

ぎ
な
い

こ

と

を

強
く

示

唆
す
る

意
味
で

､

き

わ

め
て

重

要
で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
に

み

る

と

き
､

.
利
益

計

算
的
思

考
は

企

業
経

営
の

中

心
に

な

お

依
然
と

し

て

深
く

根
を

下

し
て

い

る

最
も

基
本
的

な

思

考
で

あ

る

と

考
え

ら

れ

て

い

い

で

あ

ろ

う
｡

財
務
流
動

性
に

関

す

る

考
慮
は

､

し

た

が

っ

て
､

そ

の

要
請
が

自
己

資
本
に

内

在
し
て

い

る

本

質
的

な

要
請
と

み

ら
れ

る

の

に

も

か

か

わ

ら

ず
､

そ

れ

は

利
益

計
算
的
思

考
と

同

等
の

カ
を

も
っ

た

要
請
と

し
て

で

は

な

く

て
､

そ

れ

を

実
現
さ

せ

る

た

め
の

条
件
と

し
て

意

味
づ

け
ら

れ

ね

ば

な

ら

な
い

で

あ
ろ

う
｡

注

社

会

的

費
用
と
い

う

概

念
は

､

す
で

に
一

九

五

〇

年
の

カ

ッ

プ

の

著
作

､

｢

私

的
企

業
と

社

会

的

贋

用
+

に

見

出
さ

れ

る

概

念
で

あ

る
｡

カ

γ

プ

に

お

い

て

社
会

的

費

用
は

､

｢

生

産

過

程
の

結

果
､

第

三

者

ま

た

は

社
会

が

受
け

､

そ

れ

に

対

し

て

は

私

卸

企

業

家
に

責
任
を

負

(

1
)

わ

せ

る

の

が

困

難
な

､

あ

ら

ゆ

る

有

害

な

損

失
+

と

規
定
さ

れ

て

い

る
｡

た

だ

し

カ

ッ

プ

の

社

会

的

費
用
の

概

念
は

､

非

常
に

広
い

範
囲

に

か

か

わ

り

を

持

ち
､

｢

あ

る

種
の
■
『

社

会

的

機
会

費

用
』

す

な

わ

ち

各

種
の

浪

費

と
か

非

能
率
の

形

を

と
る

社

会

的

費
用
要

素
+

ま

で

が

こ

の

中
に

含
め

ら

れ
る

の

で

あ
る

｡

も

ち
ろ

ん
､

社

会

的

費
用

が

問
題
と

さ

れ

る

易
合

､

市

場
の

メ

カ

ニ

ズ

ム

を

通
し

て

さ

え

も

数

量

化

さ

せ

る

こ

と
の

で

き

な
か

っ

た

こ

の

種
の

社

会

的

損

失
を

ど
の

よ

ぅ
に

し

て

測

定

す
べ

き
か

と
い

う

困

難
な

問
題
に

遭
遇
す

る

で

あ

ろ

ぅ
｡

し

か

し

そ

こ

に

社

会
的

費
用

と
し

て

概

念
さ

れ

る

社

会
的

損

失

が

存

在

し
て

い

る

と
い

う

事

実
は

､

企

業

計

算
の

よ

り

所
と

さ

れ
て

い

る

市

場

機

構
が

評

価
の

器

官
と

い

う

側

面
か

ら

み

て

も

決
し

て

万

能
で

は

な

く
､

多
く

の

是
正

さ

れ

る

ぺ

き

欠

陥

を

露
呈

さ

せ

て

い

る

こ

と

を

あ

ら
た

め

て

わ

れ

わ

れ

に

強
く

自
覚
さ

せ

る

も
の

で

あ

り
､

こ

の

意
味
で

､

そ

の

指

摘
ほ

経
営

的

観

点

か

ら

み

て

も

重

要
で

あ

る

と

考

え

ら
れ

る
｡

二

財
務
的
制
約
と

投
資
計

画

投
資
計
画
に

対

し
て

､

財
務

的

領
域
か

ら

加

え

ら
れ

る

制
約
作

一
′

ユ

用
を

重

要
視
す
る

こ

と

で

は
､

グ

ー

テ

ン

ベ

ル

ク

も

ア

ル

バ

プ

ハ

㌶
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も

全

く

同
一

の

理

論
的

基

盤
に

立
っ

て

い

る

と

考
え

ら
れ

る
｡

も

ち

ろ

ん
､

投

資
計

画
の

作
成
に

対

し

て

財
務

的
領
域
が

重

要
で

あ

る

と
の

認

識
は

､

両

者
の

財
務
論
だ

け
に

み

ら
れ

る

特
色
で

は

な

く
て

､

財
務
諭
の

中
心

を

伝
統
的
に

資
本
調

達
論
に

お

い

て

き

た

西
ド

イ

ツ

の

経
営
学
に

び

ろ

く
見

出
さ

れ
る

特
徴
で

あ

る
｡

し

か

し
､

び

と

し

く

理

論
を

深
化

･

発
展
さ

せ

て

ゆ

く

出
発
点
を

デ
ィ

ー

ン

の

『

資
本

予

算
』

に

求

め

な
が

ら

も
､

そ

の

方

向
に

つ

い

て

は
､

両

者
の

問
に

微
妙
な
ニ

ュ

ア

ン

ス

の

相
違
が

見
出
さ

れ

る
｡

グ

ー

テ
ン

ペ

ル

タ

に

よ

れ

ば
､

デ
ィ

ー

ン

以

前
の

投
資
計
画
の

モ

デ
ル

(

古
典
的

投
資
理

論
)

と

そ

れ

以

後
の

モ

デ
ル

と

で

は
､

投
資
計
画
が

作
成
さ

れ

る

過

程
に

お

い

て

財
務
的
領
域
か

ら

加

え

ら

れ

る

制
約
作
用
を

ど

う
理

解
す
べ

き
か

と
い

う

点
で

明
ら

か

に

相
違
が

存
在

し
て

い

る
｡

前

者
の

モ

デ
ル

の

よ

う
に

､

資
本

供

給

に

関
し
て

完
全
市

場
の

存
在
し
て

い

る

こ

と

が

前
提
さ

れ

る

場

合
､

財
務
経

済
的
領
域
が

財

貨
経

済
的

領
域
と

少
な

く
と

も

同

等
の

力

を

も
っ

て

投
資
決
定
に

参
画
さ

せ

ら
れ

る

こ

と

は

考
え

ら

れ

な
い

で

あ
ろ

う
｡

即
ち

､

こ

の

モ

デ
ル

は

投
資
計
画
に

対

し
て

､

資
本

ほ

必

要
金

額
だ

け

調

達
で

き
る

け
れ

ど

も

そ

れ

以

上
の

資
本

支

出

を

続
け
て

ゆ

く
こ

と
が

最
早

有
利
で

は

な
い

た

め
に

資
本

調

達
が

断
念
さ

れ
､

そ
の

結
果
と

し

て

出
来
上

っ

た

計
画
で

あ

る

と

の

理

解
を

示

す
の

で

あ

る

ご
〕

の

意
味
で

投
資
計

画
は

､

専
ら

､

財
貨

胱

経

済
的

要
因
に

よ
っ

て

決
定
さ

れ

た

計

画
と

し

て

意
味
づ

け

ら

れ

た

の

で

あ

る
｡

し

か

し

投
資
計

画
に

か

か

わ

り

を

も
つ

資
本
が

決

し
て

無
限
で

は

な

く

て

限

ら

れ

て

い

る

と
い

う
こ

と

が

仮
定
さ

れ

る

場
合

､

資
本
供
給
の

局

面

は
､

前
者
め

場
合
と

は

異
な
っ

て

資

本

需
要
の

局

面
と

全

く

同
等
の

カ

を
も

つ

制
約
条
件
と

し
て

資
本

支

出
の

決
定
に

参
画
さ

せ

ら
れ

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

場
合
に

お

け

る

資
本

支

出
の

水

準
は

､

前
者
の

易
合
の

よ

う
に

､

そ

れ

以
上

投

資
を

続
け
る

こ

と
が

有
利
で

は

な
い

と

み

る

収

益

性
の

局

面
か

ら

加
え

ら
れ

る

制

約
だ

け
に

よ

っ

て

規
定
さ

れ

る

の

で

は

な

く
て

､

そ

れ

以
上

投
資
を

続
け
さ

せ

る

に

足
る

だ

け
の

資
本
が

最
早
そ

こ

に

存
在
し

て

い

な
い

と
い

う

事
情
に

よ
っ

て

も

同

じ
よ

う
に

規
定

さ

れ

る

の

で

あ

る
｡

デ
ィ

ー

ン

の

『

資
本

予

算
』

の

理

論
は

､

こ

の

種
の

､

財
務

経
済
的
領
域
か

ら

加
え

ら

れ

る

制

約
作
用
が

､

財

貨
経

済
的

領
域
か

ら

加
え

ら

れ

る

そ

れ

と

同

等
の

カ

を
も
っ

て

投

資
選

択
の

プ

ロ

セ

ス

に

参
画
さ

せ

ら

れ

る

こ

と

を

明

ら
か

に

さ

せ

た

と
い

う

意
味
で

､

投
資
計
画

論
に

対

し
て

ひ

と
つ

の

新
し
い

時

(

2
)

期
を

劃
し

た

も
の

と

考
え

ら

れ

ね

ば

な

ら

な
い

の

で

あ

る
｡

し
か

し
､

こ

の

よ

う
な

問
題
提
起
が

試
み

ら
れ

て

い

る

の

に

も

か

か

わ

ら

ず
､

そ

の

『

資
本
予

算
』

に

よ
っ

て
､

投
資
計
画
の

決
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走
に

さ

い

し
て

財
務
経
済
的

領
域
か

ら

加
え

ら

れ

る

制
約
作
風
の

具
体

的
内

容
が

十

分
に

解

明

し

尽
さ

れ

た

と

は

い

い

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

資
本

支
出
に

関
す
る

意
思

決
定
が

な

さ

れ

る

た

め
に

は
､

そ

の

前
掟
条
件
と

し
て

､

財
務
経
済
的
領
域
と

財
貨
経
済
的

領
域

と

の

関
連
が

､

想

定
さ

れ

る

時
間
の

流
れ

の

中
で

さ

ら
に

仔
細
に

分

析
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

で

あ
ろ

う
｡

グ

ー

テ

ン

ペ

ル

タ

に

よ

れ

ば
､

多
段
階

的
な

複
推
な

構
成
を

と

る

と

み

ら

れ

る

給
付

生

産
の

過
程
は

､

そ

れ

と

結
合
さ

れ

て

い

る

取

引

過

寒
に

資
本
の

流
入
と

流
出
と

を

生

ぜ

し

め
る

で

あ

ろ

う
｡

ま

た

給
付

生

産
の

過

程
と

直

接
的
に

は

結
合
さ

せ

ら
れ

て

い

な
い

財
務

経
済

的

領
域
に

､

資
本
の

調

達
あ

る

い

は

資
本
の

返

還
に

よ

る

資
本
の

流
入
お

よ

び

資
本
の

流
出
を

生

ぜ

し

め
る

で

あ

ろ

う
｡

と

こ

ろ

で

現

実
に

は
､

二

つ

の

資
本
の

流
れ

の

問
に

は

時
間

的
ズ

レ

が

存
在
し

て

い

る
｡

し
た

が

っ

て

こ

の

ギ

ャ

ッ

プ

を

埋
め

合
わ

せ

る

た

め
に

､

一

定
の

基
金
が

用

意
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

で

あ

ろ

ぅ
｡

し

か

し

必

要
と

さ

れ

て

い

る

基
金
が

必

要
と
さ

れ

る

時

期
に

丁

度
必

要
な

金

額
だ

け

提
供
さ

れ

る

保
証

は

存
在
し
て

い

る

で

あ

ろ

う
か

｡

所
定
の

財
務

的

能

力

(

幹
口

賀
N

i

2

ロ
e

只

ぢ
P
N
}

宗
t

)

を

さ

せ

ら

れ

る

場
合
で

も
､

財
務
的
均
衡
の

実
現
は

､

一

〇

〇
パ

ト

セ

ン

ト

の

蓋

然
性
を

も
っ

て

保
証

さ

れ

て

は

い

な
い

｡

両

者
の

均

衡
を

達
成
さ

せ

る

た

め

に

は
､

問
題
が

確
実

性
の

局

面
で

と

ら

え

ら

れ

よ

う

と

し

て

い

る

か
､

そ

れ

と

も

不

確

実

性
の

局

面
で

取
上

げ

ら

れ

よ

う
と

し

て

い

る

か

と
い

う
こ

と
に

か

か

わ

り

な

し
に

､

一

時
的
信
用

(

亡
b
｡
r

賢
の

F

呂
g
S

打
r

e

d

丘

の

導
入

が

是
非
と

も

必

平均 的資本 不足額

｢
- - - 一 一

- √
‾

r｢ - - ▲ 一

呈
｢

_J
一 丁

l

I

【
- J

l

l

r
- - ⊥

最大資本不足額

前
提
に

し

た

新
株
式
の

発
行
や

長
期
負
債
の

導
入

あ
る

い

は

信
用

%l
｢

叫
叫
糾

卜

叫
叫

叫
叫

叫
別

の

利
用
に

よ

っ

て

基
金
の

枠
を

弾
力
的
に

あ
る

水

準
に

ま

で

拡

大

1

10

0 2 4 6 8 1 0 1 2 1 4 1 6 18 2 0 2 2 2 4 2 6 2 8

単 位10 0 万 マ ル タ

要
で

あ

る
｡

と
こ

ろ
で

､

上

図

は
､

横
軸
に

不

足
し

て

い

る

資
本
金

額
を

と

り
､

ま

た

縦
軸
に

そ

れ

が

現
わ

れ

る

場

合
の

数
を

と
っ

て
､

こ

れ

を
パ

ー

セ

ン

ト

(

全

体
を

一

〇
〇

と

す
る
)

で

示
し

､

そ

れ

ぞ

れ

の

金
額
と

割

合
い

と

を

対

比
さ

せ

て

作
成
さ

れ

た

図

表

で

あ

る
｡

こ

の

図
に

ば
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お

い

て
､

た

と

え

ば

ま

ず
縦

軸
の

九

〇

%
の

水

準
の

所
か

ら

横
軸

に

平
行
に

進
ん

で

最
大
の

資
本

不

足
額
を

示

す

曲

線
と

の

交
点
を

求
め

､

つ

ぎ

に

今
度
は

こ

の

点
か

ら

縦

軸
に

平

行
に

進
む
こ

と

に

ょ

っ

て

Ⅹ

軸
と

の

交
点

を

求
め
て

そ

の

数
値
が

一

､

六

〇

〇
万
マ

ル

ク

で

あ

る

と

仮
定
さ

れ

る

場

合
､

こ

の

こ

と

は
一

､

六

〇

〇
万

マ

ル

ク

の
一

時
的

信
用
の

入

手
さ

れ

る

場
合

､

そ

こ

に

九

〇
%
の

蓋
然
性
を

も
っ

て

財
務
的
均
衡
の

達
成
さ

れ

る

可
能

性
の

あ

る

こ

(

3
)

と

が

意
味
さ

れ

る

の

で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
に

み

て

く

る

と

き
､

グ

ー

テ

ン

ペ

ル

タ

の

『

財

務

論
』

に

お

け
る

資
本
需
要
と

資
本
基
金
と
の

調

和
の

可

能
性
に

関

す
る

分

析
は

､

財

貨
経
済
的
領
域
と

財
務
経
済
的

領
域
と

の

交
錯

の

中
に

横
た

わ

る

財
務
に

特
有
の

複
凝
な

問
題
に

分

析
の

メ

ス

を

加
え

る

こ

と
に

よ
っ

て
､

投
資
計
画
に

対

し

て

加
え

ら

れ

る

財
務

経

済
的
制
約
の

も
つ

重

要
性
を

わ

れ

わ

れ

に

あ

ら

た

め
て

自
覚
さ

せ

た

も
の

と

考
え

ら

れ
､

こ

の

意
味
で

､

財
務
経
済
的

制
約
の

中

に

含
ま

れ

る

経
営
的
意
味
を

分

析
し

ょ

う

と

す

る

わ

れ

わ

れ

の

立

場
か

ら

は
､

き

わ

め
て

重

要
で

あ

る
｡

財
務

流
動
性
と

収

益

性
と

の

か

か

わ

り

方
の

問
題
は

､

資
本

需

要
曲
線
と

資
本

供
給
曲

線
と
の

相
互

作
用
の

問
題
と

し
て

ア

ル

バ

ッ

ハ

の

哉
資
予

算

(
l

ロ

く
e
仏

己
○

宏
b

已
g
e
t

)

に

お

い

て

も

そ

の

分

析
が

試
み

ら
れ

て

い

る
｡

ア

ル

バ

γ

ハ

に

よ

れ

ば

投
資
可

能
性
に

誕
一

.⊥

対

す
る

需
要

曲

線
は

､

投
資
の

可

能
性
を

実

施
さ

せ

る

手
段
と

し

て

ど

れ

だ

け
の

も

の

が

存
在
し
て

い

る

か

と
い

う
こ

と

が

す
で

に

知
ら
れ

て

い

る

と

き
に

の

み
､

つ

ま

り

問
題
と

さ

れ

て

い

る

信
用

の

種
類
が

す
で

に

知
ら

れ

て

い

る

と

き
に

の

み

定
め

ら

れ

る

の

で

あ

る
｡

こ

の

こ

と

は

資
本
供

給
曲

線
に

お

い

て

も

同

様
で

あ

り
､

そ

れ

は
､

資
本
需

要
曲

線
が

決
定
さ

れ

る

と

き

に

始
め

て

与

え

ら

れ

る

も

の

で

あ

る
｡

両

者
の

大
き

さ
､

す
な

わ

ち

投
資
対

象
に

対

す
る

需
要
と

財
務

的
手

段
に

対

す
る

需
要
と

は
､

｢

相

互

依

存

的

な

も

の

で

あ

り
‥
･

…

し
た

が

っ

て

両

者
の

大
き

さ

は
､

同

時
に

決

(

4
)

定
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

の

で

あ

る
+

こ

の

観
点

か

ら

み

る

場

合
､

い

わ

ゆ

る

伝

統

的

投

資
理

論

(

t
r

邑
i

t
i

O

n
e
-
】

e

I

n
く
の

S
t

5
.

n
S

t

F
O

O
r

且

に

つ

い

て

は
､

企

業

経

営
に

よ
っ

て

必

要
と
さ

れ

る

資
本
を

何

時
で

も

入

手

で

き

る

と

す

る

完
全
市

場
を

前
提
に

お

く
た

め

に
､

流
動

性
に

関
す

る

考
慮
が

､

利
益
の

作
用
に

引

渡
さ

れ

て

し

ま
い

､

収
益

性
の

観
点
か

ら
だ

け

投
資
の

限

界
が

定
め

ら
れ

る

と

い

う

欠

陥
が

見

出
さ

れ

る
｡

ま
た

資
本
の

存
在
量
が

無
限
で

は

な

く
て

限
ら

れ

て

い

る

と
い

う

前
提

に

立
つ

新
古

典
派

的

投
資
理

論
に

つ

い

て

も
､

資
本

需
要
曲

線
と

資
本
供
給
曲

線
と

の

形

成
が

二

段
階
的
に

進
め

ら
れ

て

い

る

た

め



( 5 3 ) 財 務 流動 性 に 関す る 経営的 考 察

に
､

両

者
の

間
に

展
開
さ

れ

る

相

互

作

用
の

過

程
に

対

す
る

分

析

が

省
略
さ

れ
､

財
務

的
制

約
の

仕
方
が

､

深
く

掘
り

下

げ
ら

れ

て

解
明
さ

れ

て

は

い

な
い

と
い

う

欠

点
が

指
摘
さ

れ

る
｡

す
な

わ

ち

ア

ル

バ

ッ

ハ

に

よ

れ

ば
､

新
古

典
派

的

投
資
理

論
は

､

｢

資
本
に

対

す

る

供
給

曲

線
と

需
要
曲

線
と
が

知
ら
れ

て

い

る

と

き
に

の

み
､

限

界
理

論
の

法
則
が

引
出
さ

れ
､

ま
た

有
意
味
に

解
釈
さ

れ

う
る

の

で

あ
る

｡

し

か

し
､

経
営

経

済
学
に

と

っ

て

ま

さ

に

主

要

な

間

(

5
)

題
は

､

こ

れ

ら

の

混

合
の

具

体

的
な

中

味
で

あ

る
+

｡

し

か

し

て

ア

ル

バ

ッ

ハ

に

よ

れ

ば
､

数
学

的

手

法
こ

そ

が

収
益

性
の

局

面
に

対

し
て

流
動
性
の

局

面
か

ら

加

え

ら
れ

る

制

約
の

問
題
を

同

時
的

に

解

決
さ

せ

ら

れ

る

カ
を

保
有
し

て

い

る

の

で

あ

る
｡

か

く

し
て

､

リ
ニ

ア
･

プ

ロ

グ

ラ

ミ

ン

グ

の

手

法
に

重

要
な

意
味
が

付

与
さ

れ

る

の

で

あ

る
｡

と
こ

ろ

で

こ

の

よ

う
に

､

古
典
的
投
資
理

論
や

新
古
典
派

的
投

資
理

論
の

批
判
的
吟

味
を

通

じ
て

企

業
経
営
の

易
に

浮
か

び

上
ら

せ

ら
れ

て

き

た

財
務

流
動
性
へ

の

要
求
は

､

一

体
ど

こ

か

ら

引

出

さ

れ

て

き

た

の

で

あ

ろ

う
か

｡

カ

れ

わ

れ

は

こ

こ

で
､

財
務

経

済

的

領
域
か

ら

企

業
経

営
に

導
入
さ

れ

て

く
る

自

己

資
本
の

存
在
を

想

起
せ

ず
に

は

い

ら

れ

な
い

の

で

あ

る
｡

投
資
予

算
に

も

と
づ

く

投
資
は

､

好
む
と

好
ま

ざ
る

と

に

か

か

わ

ら

ず
､

長
期
に

わ

た

る

財
貨
の

拘
束
を

生

ぜ

し

め

ず
に

は

お

か

な
い

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し

そ

れ

に

も

か

か

わ

ら

ず
出
資
者
の

胸
中
に

は
､

資
本

を

絶
え

ず
流

動
的
な

状
態
に

保
持
さ

せ

て

お

き

た

い

と

考
え
る

､

い

ま
ひ

と

つ

の

根
強
い

要
望
が

持
ち

続
け
ら

れ

て

い

る
｡

企

業
経
営
の

秩
序
の

中
心

を

形
成

し

て

い

る

自

己

資
本
に

よ
っ

て

こ

の

強
い

要
望
の

持

ち

続
け
ら

れ

て

い

る

か

ぎ

り
､

時
に

は
､

確
実
に

収

益

を

入

手
で

き

る

可

能
性
が

そ

こ

に

存
在
し

て

い

る

の

に

も
か

か

わ

ら

ず
､

企

業
全
体

と

し
て

み

た

場
合

､

信
用
の

種
類
な

ど
の

関

係
か

ら

流
動

性
へ

の

要
請
が

満
足
さ

せ

ら
れ

な
い

た

め
に

､

そ

の

投
資
計

画
が

見

送
ら

れ

る

事
態
さ

え

生

ず
る

で

あ

ろ

う
｡

企

業
経

営
は

､

そ

の

中
心
に

自
己

資
本
を

お

く
か

ぎ

り
､

利
益
の

獲
得
を

､

資
本
の

存

在
形
態

を

流
動
的
な

状
態
に

維
持
で

き

る

か

香
や

を

考
慮
し

な
が

ら

実
現

せ

ざ
る

を

え
な
い

と
い

う

宿
命
を

背

負
わ

さ

れ

る

で

あ

ろ

ぅ
｡

ア

ル

バ

ッ

ハ

や

グ

ー

テ
ン

ペ

ル

タ

の

財
務

論
は

､

こ

の

間
題

を

理

論
的
に

解
決
さ

せ

る

た

め
の

苦
闘
の

あ

と

を

示

す
も

の

と

考

え

ら

れ

る
｡

し
か

し
､

拘
束
さ

れ

て

い

る

資
本
を

絶
え

ず
流
動

的
に

維
持
さ

せ

な
が

ら

利
益
の

獲
得
を

成
し

遂

げ
た

い

と

考
え

る

自

己

資
本
の

要
望
は

､

減
価

償
却
費
を

計
上

さ

せ

る

過

程
お

よ

び

カ

ッ

プ

の

い

r
n

J

わ

ゆ

る

社

会
的
費
用
を

企

業
経
営
の

費
用

と
し

て

転
化
さ

せ

よ

う

β
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と

す
る

場
合
に

み

ら

れ

る

よ

う
に

､

会
計

処
理
の

過

程
に

財
務

的

考
慮

と
い

う

深
い

影
を

投
げ

か

け

企
業
計

算
の

全

過

程
に

対
し

て

強
い

影
響
を

与
え

ず
に

は

お

か

な
い

で

あ

ろ

う
｡

社

会
的
費
用
を

企

業
経

営
の

費
用
と

し

て

認

識
さ

せ

よ

う

と

す
る

場
合
に

突
き

当

る

手
ご

た

え

は
､

資
本
の

拘
束
を

認
め

な
が

ら
も

絶
え

ず
こ

れ

を

流
動

的
状
態
に

維
持
さ

せ

て

お

き

た

い

と

考
え

る

自

己

資
本
の

厚

い

壁
を

意

味
し
て

い

る

と

考
え

る

こ

と

が

で

き
る

で

あ

ろ

う
｡

こ

こ

で
一

応
の

要
約
を

試
み

て

お

く
こ

と

と

し

よ

う
｡

デ
ィ

ー

ン

の

『

資
本
予

算
』

に

お

い

て

は
､

収
益

拒
香

率
の

形

成
に

対

し

て

資
本

供

給
曲

線
と

資
本

需
要
曲

線
と

が

全

く
対

等
の

力

を

も
っ

て

参
加
さ

せ

ら

れ

る
べ

き
こ

と
が

主

張
さ

れ

て

お

り
､

こ

の

意
味

で

そ

こ

で

は
､

グ

ー

テ

ン

ペ

ル

タ

の

い

わ

ゆ

る

財
務
経
済
的

領
域

と

財
貨
経

済
的

領
域
と
が

対

等
の

力
を

も
っ

て

そ

の

形
成
に

参
画

さ

せ

ら
れ

る
ぺ

き

も
の

と

し

て

理

解
さ

れ

て

い

た

と
い

え

る

の

で

あ
る

｡

『

投

資
と

流
動
性
』

に

お

け
る

ア

ル

バ

ッ

ハ

の

理

論
は

､

デ
ィ

ー

ン

の

理

論
を

二

段
階

的
理

論
と

し

て

特
色
づ

け
､

こ

れ

を

同

時

決
定
の

理

論
へ

と

展
開

さ

せ

た

と
こ

ろ

に

そ
の

特
色
を

求

め

る

こ

と
が

で

き

る
｡

こ

の

意
味
で

そ

の

理

論
は

､

デ
ィ

ー

ン

の

理

論
を
一

段
と

発
展
さ

せ

た

も

の

と

考
え

ら
れ

る
｡

デ
ィ

ー

ン

や

ア

ル

バ

ッ

ハ

の

こ

れ

ら

の

主

張
に

対

し
て

グ

ー

テ
ン

ベ

ル

ク

は

そ

の

『

財
務

論
』

に

お

い

て
､

資
本
の

流
入
と

流
出
と

し
て

つ

か

ま
え

朋一丁
■

･-

ら
れ

る

資
本

需
要
と

資
本

基
金

と
の

調

和
の

可

能
性
に

関

す
る

分

析
を

､

投

資
決
定
の

条
件
と

し
て

意
味
づ

け
て

お

り
､

財
務

経
済

的
制
約
作
用
に

含
ま

れ

て

い

る

経
営
的
意
味
の

理

解
に

つ

い

て
､

グ

ー

テ
ン

ペ

ル

タ

と

ア

ル

バ

ッ

ハ

の

間
に

は
､

明

ら
か

に

ニ

ュ

ア

ン

ス

の

相

違
が

見

出
さ

れ

る
｡

三

自
己

金

融
の

基
金
の

形

成
と

財
務
流
動
性

寡
占
経

済
体

制
は

､

企

業
経

営
の

場
に

非
価
格
競
争
を
ど

の

よ

う
に

展
開
さ

せ

る

ぺ

き
か

と
い

う
重

要
な

課

題
を

提
起
し

､

価
格

政

策
に

よ

る

よ

り

も
､

広
告

､

宣

伝
を

利

用
し

て

製
品
の

差
別

性

を

顧
客
に

印

象
づ

け
る

方

法
を

採
用

す
る

こ

と
が

､

競

争
に

勝

ち

ぬ

く

う
え

で

よ

り

効
果
的
で

あ

る

こ

と

を

教
え

る

で

あ

ろ

う
｡

寡

占
経

済
体

制
の

下
で

こ

れ

ら
の

方

法
が

巧
み

に

組
合
わ

さ

れ

て

利

用
さ

れ

た

場
合

､

企

業
経

営
は

競
争
上

他

企

業
よ

り

も

有
利
な

地

歩
を

占
め

る

こ

と
が

で

き
､

や

が

て

そ

こ

に

独

占
的

価

格
領
域
を

作
り

上

げ
る

こ

と

さ

え

出
来
る

で

あ

ろ

う
｡

独

占
的

価
格
領
域
の

存
在
は

､

企
業
経

営
に

安

定

し

た

計

画

的
な

収
益
の

流
れ

を

確
保

さ

せ
､

ほ

ど

な

く

そ

こ

に

巨

額
の

内
部
留
保
金
を

蓄

積
さ

せ

る

に

違
い

鬼
い

｡

寡
占

的
企
果
の

下
に

お

け
る

財
務
的
均
衡
の

問
題
は

､
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そ
こ

に

自
己

金

融
の

基
金
が

形
成
さ

れ

て

い

る

こ

と
に

よ
っ

て

ひ

と
つ

の

特
色
が

ひ

き

出
さ

れ

る

で

あ
､

ろ

う
｡

い

う
ま

で

も

な

く
､

借
入

金

融
に

ょ

っ

て

調

達
さ

れ

る

資
本
に

対

し
て

は
､

利
子

費
が

支

払

わ

れ

ざ
る

を

え

な
い

｡

し

か

し

寡
占

的
供
給
構
造
の

下
に

お

け
る

利
子

費
は

､

た
っ

た
一

人
の

資
本
提

供
人

と

資
本

受
取

人
が

あ

る

い

は

複
数
の

資
本

提
供
人
と

資
本

受

取
人

と
が

､

ま

た

国
民

経
済
的
な
い

し

国

際
経

済
的
な

広
が

り

を

も
つ

資
本
提
供
人

と

資
本

受
取

人
と

が

自

由
に

そ

れ

ぞ

れ

の

要
求

を

出
し
つ

く

し

た

結
果

と

し
て

定
め

ら

れ

る

も

の

で

は

な

く

し
て

､

銀
行

制

度
に

よ
っ

て
一

方

的
に

定
め

ら
れ

る

管
理

価

格
と

し
て

の

性
櫓
を

強

く
も

た

さ

れ

て

い

る
｡

し
た

が

っ

て

企
業
経
営
ほ

､

借

入

金

を

導
入

す
る

に

さ

い

し
て

そ

の

代
償
と

し

て
一

方

的
に

決
め

ら

れ

て

き
た

利
子

費
の

支
払
い

に

甘
ん

ぜ

ざ
る

を
え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

れ

の

み

で

は

な

く
て

､

借
入

金

融
に

よ

っ

て

調

達
さ

れ

た

資
本
は

､

一

定

期
間
の

経

過
し

た

後
に

引

揚
げ

ら
れ

る

可
能
性
が

常
に

存
在
し

て

い

る
｡

そ

れ

ゆ
え

に
､

借
入

金
の

引
揚
げ

ら
れ

る

そ
の

時
期
に

借
入

金
を

相
殺
さ

せ

る

に

足
る

だ

け
の

十

分

な

財
務

的
手
段
の

用
意
さ

れ

な
い

場
合

､

企
業
経

営
の

財
務

状
態

は
､

極

度
の

緊
迫
状
態
を

続
け

ざ
る

を

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

借
入

金

融
へ

の

依
存
の

度
合
い

が

強
め

ら

れ

る

の

に

つ

れ

て
､

こ

の

可

能
性
は

一

層
強
化
さ

れ

る

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し
､

自
己

金

融
の

た

め
の

基

金
が

そ

こ

に

存
在
さ

せ

ら

れ

る

な

ら
ば

､

こ

の

事
態
は

回

避
さ

れ

る

に

違
い

な
い

｡

こ

の

意
味
で

独

占
的
価
椅
領
域
か

ら

引
出
さ

れ

て

き

た

自
己

金

融
の

基

金

は
､

財
務
的
均
衡
を

回

復
さ

せ

る

う

え

で

重

要
な

役
割
を

果
た

さ

せ

ら

れ

る

も
の

と

考
え

ら

れ

る
｡

も

ち

ろ
ん

､

企
業
経
営
の

市
場
に

対

す
る

支

配
力
は

､

各
企

業

ご

と
に

異
な

り
､

し

た

が

っ

て

自
己

金

融
の

基
金
を

形
成
で

き

る

度
合
い

も
､

企

業
経
営
相
互
の

問
に

相
違
が

見
出
さ

れ
る

｡

し

か

し
､

そ

の

内

部
留
保
金
の

多
寡
は

し

ば

ら

く

措
く
と

し
て

､

そ

こ

に

自
己

金

融
の

基
金
が

存
在
し
て

い

る

と
い

う
事
実
は

､

財
務
経

済
的
領
域
か

ら

財

貨
経
済
的
領
域
に

対
し

て

加
え

ら

れ

る

支
配
の

力
を

相
対

的
に

弱
く
さ

せ
､

財
貨
経
済
的
領
域
の

財
務
経

済
的

領

域
に

対

す
る

相
対

的

優
位
を

確
立
さ

せ

ず
に

ほ

お

か

な
い

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

こ

と

は
､

収
益

性
の

要
請
が

財
務
流
動
性
へ

の

要
請
に

対

し
て

は

っ

き

り

と

優
位
に

立
っ

た

こ

と

を

意
味
し

て

い

る
｡

か

く

し
て

､

寡
占
企

業
の

出
現
と

と

も
に

利
益

計
算
的
思

考
の

財
務

流
動
性
の

要
請
に

対

す
る

優
位
が

一

層
明

確
に

さ

せ

ら
れ

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

意
味
で

自
己

金

融
の

基
金

は
､

財
貨
経

済
的
領
域
の

財
務
経
済

的

領
域
に

対

す
る

相
対

的
優
位
を

達
成
さ

せ

る

財
務
的

基
盤
を

な

す

と

み

る

こ

と
が

で

き

る
｡
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と
こ

ろ
で

､

さ

き
に

指

摘
し

て

き
た

よ

う
に

､

自
己

資
本
の

胸

中
に

は
､

利
益
の

獲
得
と
い

う

基
本

的
目

的
を

投
下

資
本
を

流
動

的
状

態
に

維
持
さ

せ

な

が

ら

達
成
さ

せ

た

い

と

考
え

る

二

つ

の

魂

が

内
在
し

て

い

る
｡

出
資
者
は

ひ

と

度
資
本
を

拘
束
さ

せ

る

こ

と

を

認
め

た

場
合
で

も
､

そ

の

生

産
･

販

売
の

全
過

程
が

こ

の

要

請

を

満
足
さ

せ

る

仕
方

で

遂

行
さ

れ

る

こ

と

を

強
く

求
め

て

止

ま

な

い

で

あ
ろ

う
｡

訂
己

資
本
の

胸
中
に

宿
る

こ

の

二

つ

の

魂
は

､

坪

吐

の

場

合
に

み

ら

れ

る

よ

う
に

､

利
益

計
算
的
思

考
を

中
心
に

お

き

な
が

ら
も

､

な

お

か

つ

収

益

性
の

要
請
と

流
動
性
へ

の

要
請
と

を

ど

う

調

和
さ

せ

る
べ

き

か

と
い

う

宿
命
的
な

課

嘩
を

提
起
せ

ず
に

ほ

お

か

な
い

で

あ

ろ

う
｡

グ

ー

テ
ン

ベ

ル

ク

や

ア

ル

バ

ッ

ハ

に

お

い

て

執
拗
に

追
求
さ

れ

て

き

た

財
務
的
制
約
の

も
つ

重

要
性
は

､

こ

の

意
味
に

お

い

て
､

.
投
下
さ

れ

て

い

る

資
本
が

有
利
に

し
か

鴻

安

全

に

機
能
さ

せ

ら

れ

る

こ

と
を

求
め

る

自
己

資
本
の

要
望
と

深
く

結

び

つ

く
も
の

と

し
て

理

解
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

の

で

あ

る
■｡

む

す

び

デ
ィ

ー

ン

の

『

資
本
予

算
』

が

出
版
さ

れ

て

以

来
､

今

日
に

い

た

る

ま

で
､

投

資
計
画

論
の

発
展
は

ま
こ

と
に

目

覚
し
い

も
の

が

あ

り
､

徽
に

入

り

組
に

わ

た

る

論
議
の

展
開
に

よ

っ

て

問
題
は

す

詣
ノ

ー
⊥

で

に

耕
し

尽
さ

れ

た

と
の

感
さ

え

抱
か

せ

ら

れ

る

ほ

ど

で

あ

る
｡

し

か

し

そ

れ

に

も
か

か

わ

ら

ず
､

財
務
問
題
に

対

す
る

研

究
は

比

較
的
立

遅
れ

た

状

態
に

置
か

れ

て

お

り
､

た

と

え

ば

財
務
経

済
的

領
域
か

ら

財
貨
経

済
的
領
域
に

対
し

て

加
え

ら

れ

る

制

約
作
用
に

つ

い

て

も
､

そ

れ

が

財
務
固
有
の

問
題
と

し

て

受
け
と

め

ら
れ

て

そ

の

経
営
的
意
味
の

解
明
に

ま

で

立

入
っ

て

分
析
の

題
め

ら
れ

る

こ

と

ほ

稀
で

あ

り
､

こ

の

意
味
で

財
務
問
題
の

分

析
は

､

投

資
計

画

論
の

深

化
と

発
展
の

中
で

､

な

お

未
開
の

領
域
を

形
成

し
て

い

る

と

考
え

ら
れ

ね

ば

な
ら

な
い

の

で

あ

る
｡

ア

ル

バ

ッ

ハ

や

グ

ー

テ

ン

ペ

ル

タ

の

財
務
に

関
す
る

一
研

究
は

､

こ

の

よ

う

な

事
態
の

中

で
､

財
務
経
済
的
領
域
か

ら

財
貨
経

済
的

領
域
に

対
七

て

加
え

ら

れ

る

制

約

作
用
の

分

析
に

取

組
み

､

そ

の

経
営
的

意
味
を

明
ら

か

に

さ

せ

る

こ

と
に

よ

っ

て

投
資
計
画

論
に

新
七
い
一

局

面
を

開

拓

し

ぇ

た

も
の

と

し
て

高
い

評
価
が

な

さ

れ

ね

ば

な

ら
な
い

で

あ

ろ

う
｡

し
か

し
そ

の

す

ぐ
れ

た

分

析
に

も
か

か

わ

ら

ず
､

そ

れ

に

よ

っ

て

財
務

的
制
約
作
用
の

中
に

含
ま

れ

て

い

る

経
営
的
意
味
が

､

解
明

し
つ

く
さ

れ

た

と

は
､

必

ず
し

も
い

い

え
な

い

で

あ

ろ

う
｡

し
か

し
て

そ

の

原

因
は

､

財
務

静
以

釈

明
が

､

自
己

資
本
に

内

在
し

て

い

利
一

判
.

{
+

.

廻
蛍

H

的
意

嘲
の

t

由

朋

召
捕
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い

か

か

わ

り

の

中
に

す

す

め

ら
れ

な
か

り

た

こ

と
に

存
在
し
て

い

る

と

考
え

ら

れ

る
｡

周

知
の

よ

う
に

､

自
己

資
本
の

胸
中
に

は

資
本
を

出
来
う
る

か

ぎ

り

流

動
的

状
態
に

維
持
さ

せ

な
が

ら
､

こ

れ

を

有
利
に

機
能
さ

せ

た
い

と

考
え

る
､

二

つ

の

魂
が

内

在
し
て

い

る
｡

企

業
経
営
の

秩
序
が

自
己

資
本
を

中
心
に

お

い

て

維
持
さ

れ

て

い

る

か

ぎ

り
､

企

業
経

営
の

仝

過

濯
は

､

相

反

す
る

こ

の

二

つ

の

要
請
に

よ
っ

て

常
に

強

く

制
約
さ

れ

ざ

る

を

え

な
い

｡

か

く
し

て

減
価
償
却

費
の

中
に

価
値

移

転
的

減
価
部
分

と

財
産

的

減
価
部
分
と

が

混

在
し
て

い

る

と

い

う

事
実
に

よ

っ

て

示
さ

れ

る

よ

う
に

､

ま

た

社

会
的

費

用
の

問
題
が

提
起
さ

れ

た

場
合
に

企

業
経

営
の

側
か

ら

示
さ

れ

る

反

応
の

仕
方
に

見
ら
れ

る

よ

う
に

､

利
益

を

中

心
に

お

く

思

考
は

､

流
動

性
へ

の

強
い

要
請
に

よ
っ

て

た

え

ず
つ

き

ま
と

わ

れ

ざ

る

を

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

間
の

事
情
は

､

投
資
計

画
の

作
成
に

つ

い

て

も

全

く

同

様
で

あ

る
｡

月
割
掛

売

経
営
に

お

け
る

投
資
計

画
ほ

､

財
貨
経

済
的
領
域
と

財
務

経

済
的
領
域
と

を

調

和
さ

せ

る

と

こ

ろ

に

形

成
さ

れ

る
ぺ

き
も

の

で

あ

り
､

少
な

く

と

も
グ

ー

テ

ン

ベ

ル

ク

は

デ
ィ

ー

ン

の

い

わ

ゆ
る

収

益

拒

否
率
に

対

し
て

､

財
貨
経

済

的

領
域
と

財
務
経

済
的

領
域
と

の

交
錯
す

る

領
域
に

形

成
さ

れ

る

利
益

率
と

し

て

の

理

解
を

示
し

て

い

た

も
の

と

考
え

ら
れ

る
｡

す

で

に

検
許
し
て

き
た

よ

う
に

､

投

資
計

画
の

作
成
は

､

財
務
的

領

域
に

か

か

わ

り

を
も

つ

資
本

供

給

曲
線
と

利
益

計

算
的

思

考
に

も

と
づ

い

て

作
成
さ

れ

る

資
本

需
要
曲
線

と

を

対

比
さ

せ

る

こ

と
に

ょ
っ

て

は

じ

め
て

決
定
さ

れ

る

も

の

で

あ

り
､

従
っ

て

そ

れ

は

利

■

益

計

算
的

考
慮
の

み

に

よ

っ

て

作
成
さ

れ

る

計
画

と

は

い

い

え

な

い

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

意
味
で

投
資
選
択
の

プ

ロ

セ

ス

は
､

利
益

計

算
的
思

考
を

中
心
に

お

く

収
益

性
の

局

面
と

流
動
性
の

局

面
と

の

両

者
を

調

和
さ

せ

て

ゆ

く
プ

ロ

セ

ス

と

し

て

意
味
づ

け

ら
れ

る

の

で

あ

塩
投
資
計
画
に

か

ぎ

ら

ず
お

よ

そ

財
務
に

か

か

わ

り

を

持

つ

問
題
は

､

そ

の

問
題
を

解

決
さ

せ

る

た

め
の

措
置

を

推
進
さ

せ

て

ゆ

く

過

程
に

お

い

て
､

利
益

計
算
的

思

考
と

関

連
さ

せ

て

そ

の

間
題
を

ど

う
解

決
す
べ

き
か

と
い

う

基
本

的
問
題
に

突
き

当

ら

ざ

る

を

え
な
い

｡

寡
占

企
業
の

出
現

は
､

こ

の

問
題
に

対

し

て

ひ

と

つ

の

結
着
を

つ

け
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る
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層

強
化
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せ

ら
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で

あ

ろ

う
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こ

う

し
た

事
実
は

､

企

業
経

営
の

最
も

根
本

的
な

要
請
と

し

て

収
益

性
の

要
請
が

そ

の

中
心
に

お

か

れ

る
､

べ

き
こ

と

を
､

わ

れ

わ

れ

に

改
め

て

強

く

自

覚
せ

し

め

ず
に

は

お

か

な
い

で

あ

ろ

う
｡
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