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企

業
の

財
務
的

安
全

性
の

本
質
に

関
す
る

一

考
察

一

間
題
の

提
起

企
業
の

財
務
分

析
論
の

歴

史
に

お

い

て

は
､

分

析
の

体

系
あ

る

い

は

分

析
手

法
の

分

類
に

関

連
し

て
､

企

業
の

収

益

性
に

関
す
る

分

析
と

企
業
の

財
務

的

安
全

性
に

関
す
る

分

析
と

が

区

別
せ

ら
れ

て

き

た
｡

後
者
す

な

わ

ち

財
務

的

安
全

性
は

､

と

き
に

は

安

全

性

と

流
動

性
と

に

さ

ら

に

分

別
せ

ら

れ
､

ま
た

と

き

に

は

流
動
性
と

い

う

概

念
に

お

い

て

置
き

か

え

ら

れ

た
｡

そ

し

て
､

流
動
性
は

､

収
益

性
に

関
連
す
る

諸

概

念
と

対

比
せ

し
め

ら
れ

て
､

企

業
に

関

す

る

財
務
的

評
価
に

お

い

て

き

わ

め
て

重

要
な

位
置
を

占
め
て

き

た

の

で

あ

る
｡

こ

の

こ

と

は

当

然
に

､

財
務

諸

表
の

様
式
に

関
し
て

も
､

流
動

性
の

分
析
評

価
に

資
す
る

よ

う
な

資
産
と

負
債
と

の

分

類
を

要
求

中

島

省

吾

す
る

こ

と

に

な

り
､

流
動
資
産
お

よ

び

流
動

負
債
の

概
念
が

提
唱

さ

れ
､

長
く

引

き

つ

が

れ

て

き
た

｡

そ

し

て
､

今

日

で

は
､

ほ

と

ん

ど
の

主

要
先

進
国
の

会
計

実
践
に

お

い

て
､

貸
借
対

照

表
に

お

け

る

流
動

資
産
と

流
動

負
債
と

の

区

分

表
示
ほ

原

則
化

せ

ら

れ
､

企

業
の

財
務

分

析
を

行
う
場

合
に

､

流
動

比

率
､

当

座
比

率
な
ど

の

流
動
性
分

析
諸

比

率
を

計
算
比

較
す
る

こ

と

は

当

然
か

つ

不

可

欠
の

こ

と

と

考
え

ら
れ

て

い

る
｡

そ

し
て

､

た

と

え

ば

流
動

比

率

に

つ

い

て

は

二

〇

〇
%

が
一

つ

の

基
準
と

し
て

尊
重
さ

れ
､

流
動

比

率
が

そ

れ

よ

り

低
い

こ

と

は

異
常
の

こ

と

で

あ

る

と

理

解
さ

れ

て

い

た
｡

少
く

も
､

財
務

分

析
の

研

究

者
に

お

い

て

は
､

こ

の

よ

う
な

財
務
流
動

性
分

析
と

い

う

形
を

と

る
､

財
務
的
安

全

性
に

関

す
る

評

価
が

収

益

性
の

評

価
と

な

ら
ん

で

企

業
の

財
務
分

析
に

お

い

て

当

然
か

つ

不

可

欠
と

考
え

ら

れ

て

き

た

よ

う
に

思

わ

れ

る
｡
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し
か

る

に
､

近

年
の

､

企

業
の

財
務

的

発

展
の

経

過

を

吟
味

し

て

み

る

と
､

こ

の

点

に

つ

い

て

い

く
つ

か

の
､

か

な

り

根
本

的
な

疑
問
を

抱
か

ざ

る

を

え

な
い

｡

す
な

わ

ち
､

M

わ

が

国

諸

企

業
の

戦
後
の

発
展
を

吟
味
す
る

と
､

こ

の

よ

ぅ

な

財
務

流
動
性
に

つ

い

て

ほ

非
常
に

劣
悪
な

水

準
に

あ

る

(

1
)

と
み

ら
れ

る

も
の

が

大

部

分
で

あ

る

の

に
､

そ

れ

ら
の

企

業

が

必
ら

ず
し

も

危
険
な

状
態
に

あ

る

と

考
え

ら

れ

な
い

場
合

が

多
い

の

は

何

故
で

あ

る

か
､

切

企

業
の

財
務
的
状
況
を

総
合

的
に

評
価
し
ょ

う
と
い

う

場

合
に

､

収

益

性
と

財
務
安

全

性
と
の

い

ず
れ

に

多
く
の

比

重

が

お

か

れ

る
べ

き

な
の

か
､

あ

る

い

は
､

財
務
安
全

性
は

収

益

性
に

た

い

し
て

優
先

す
る

関
係
に

あ

る

か
､

そ

れ

と

も
そ

れ

に

た

い

し
て

は

副
次

的
な

関
係
に

あ

る

の

か
､

佃

企

業
の

経

営
者
は

､

そ

の

意
志

決

定
に

お

い

て
､

財
務

安

全

性
を

考
慮
し

て

収

益

性
を

犠
牲
に

す
る
べ

き

も
の

な
の

か
､

な
ど

の

疑
問
で

あ

る
｡

り
に

つ

い

て

は
､

わ

が

国
の

企

業
会

計
実

践
上

､

流
動
的
と

み

な

し

え

な
い

拘
束

性
の

強
い

預
金

が

流
動
資
産
に

含
ま

れ

た

ま

ま

で

あ

る

こ

と

や
､

形

式
上

は

短

期
的
と

み

ら

れ

る

借
入

が

実

際

上

ほ

証

書
の

書
き
か

え

に

よ
っ

て

半

恒
久

的
な

負
債
と

な

り

う
る

こ

と

な

ど

を

考
え

る

と
､

そ

れ

ほ

ど

と

り

た

で

て

流
動
性
比

率
を

問

題
に

す
る

必

要
は

な
い

と
い

う

考
え

方
を

と

る

鳩
の

も

あ

ろ

う
｡

し
か

し
､

も

し
､

財
務
的

安

全

性
の

分

析
が

本

当
に

重

要
な

も
の

で

あ

れ

ば
､

と

く

に

そ

の

安
全

性
に

深
い

関
連
を

も
つ

流
動
性
諸

比

率
に

つ

い

て
､

こ

の

よ

う
に

無
関
心

で

あ
っ

て

よ

い

筈
は

な
い

｡

そ

れ

な

の

に
､

こ

の

よ

う

な

現

実
が

ほ

と

ん

ど

問
題
に

さ

れ

て

い

な
い

の

は
､

そ

こ

に

い

う

財
務
的

安

全

性
が

､

現

実

的
意

義
を

失

い

つ

つ

あ

る

た

め

な

の

で

は

な
い

か

と
い

う

疑
問
を

提
起
せ

し

め

る
｡

∽
に

つ

い

て

は
､

財
務
分

析
の

歴

史
で

は
､

各

種
の

比

率
に

比

重

を

与

え

て

加

重

平

均
に

よ

っ

て

総
合
評

価
指
数

を

求
め

る

こ

と

が

提
唱
さ

れ

て

す
で

に

久
し
い

が
､

そ

の

比

重

を

そ

れ

ぞ

れ

の

比

率
に

ど
の

よ

う
に

与

え

る
べ

き

か

に

つ

い

て

の

研

究
あ

る

い

は

討

論
が

ほ

と

ん

ど

進
展
し

て

い

な
い

｡

そ

れ

は
､

収

益

性
と

安

全

性

と

い

う

評
価
尺

度
が

あ

ま

り
に

も

異
質
的
で

あ
っ

て

そ

れ

を

総
合

す
る

だ

け
の

評
価
の

体

系
が

確
立

さ

れ

え

な
い

の

だ

と

解

す
る

こ

と

も

で

き
よ

う
｡

し
か

し
､

現

実

に

は
､

分

析
担
当

者
も

､

経
営

者
も

､

結
局
に

は

何
ら

か

の

総
合

的

評

価
を

行
っ

て

い

る

筈
で

あ

る

か

ら
､

収

益

性
と

安

全

性
と

の

関
係
の

規
定
を

当

事
者
の

主

観

ィ

･⊥

的
な

評
価
体

系
に

委
ね

て

放
置
し

て

お

い

て

よ

い

の

か

ど

う
か

と

花
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い

う

疑
問
が

生

ず
る

｡

仰
の

問
題
は

､

ま

さ

に

戦
後
の

日

本
の

企

業
経

営
者

が

直
面
し

か

つ

対

決
し
て

き

た

は

ず
の

､

企

業
財
務

上
の

根
本
問
題
で

あ

る
｡

こ

れ

に

つ

い

て
､

多
く
の

経

営
者
は

､

実
際

上

何
ら
か

の

答
え

を

与

え

て

き
て

い

る

わ

け
だ

が
､

そ

れ

は

全

く
､

経

営
者
の

実

践
上

の

事
実
と

し

て

認

識
さ

れ

る

の

み

に

と

ど

ま

り
､

客
観
的

･

理

論

的

吟
味
を

こ

え

た

問
題
な
の

で

あ

ろ

う
か

｡

そ

れ

と

も
､

企

業
の

財
務
管
理
の

理

論
も

し

く

は

財
務

分

析
の

理

論
が

､

そ

れ

に

理

論

的
な

指
針
も

し

く
は

答
え

を

与

え

う
る

も
の

な
の

で

あ

ろ

う
か

｡

こ

の

よ

う

な

問
題
を

め

ぐ
っ

て
､

こ

の

際
に

必

要
と

思
わ

れ

る

の

は
､

企
業
の

財
務

的

安
全

性
は

､

本
質
的

に

ど
の

よ

う
に

理

解

さ

れ

る
べ

き

か

に

つ

い

て

の

根
本

的
考
察
で

あ

る
｡

伝

統
的
に

は
､

流
動
性
あ

る

い

は

財
務
的

安

全

性
の

概
念
は

､

信
用
分

析
に

お

い

て

発

展
し

た

分

析
手

法
が

､

こ

れ

を

規
定
し

て

き

た

よ

う
に

思
わ

れ

る
｡

こ

の

際
に

､

も
っ

と

根
本
的
な

意
味
で

､

財
務
的
安
全

性

と

は

ど

う
い

う
こ

と

か

を

吟
味
し
て

み

る

必

要
が

あ

る

の

で

は

な

か

ろ

う
か

｡

本

稿
は

､

こ

の

よ

う
な

課

題
に

取
り

阻
も

う
と

す
る

一

つ

の

試
み

な
の

で

あ

る
｡

(

l
)

た

と

え

ば
､

日

本
銀

行

統
計

局

に

よ

る

主

要
企

業
五

一

六

社
に

つ

い

て

の

昭

和
四

一

年
上

期
に

関

す

る

歳

計
に

ょ

れ

ば
､

全

産
業

乎

均
の

流

動
比

率
は

一

〇
七

三
八

､

当

座

比

率

は

七
三

圭
六
で

あ

る
｡

湖

製
造

業

平

均
に

つ

い

て

み

て

も
､

流

動

比

率
一

一

六
･

二

二
､

当

座

比

率
七

七

三
八
で

あ
る

｡

同

期
の

米
合

衆
国

製
造

業

平

均

の

流

動

比

率
は

二

二

七

%
で

､

ま

た

当

座

比

率

は

二
三

･

〇

四
で

､

わ

が

国
の

企

業
の

流
動
性

諸

比

率
が

極

度
に

低
い

こ

と

は

明

ら

か

で

あ

る
｡

(

日

本

銀

行

統
計
局

｢

主

要
企

業
経

営
分

析

-
昭

和
四

一

年
虔
上

期
+

に

よ
る

｡

)

二

W
･

E
･

ビ

ー

プ
ァ

一

教
授
の

実
証

的

研

究
に

も

と

づ

く

流
動
性
諸

比

率
批
判

企
業
の

財
務
的
安
全

性
の

概
念
の

具

体

的
尺

度
と

し

て
､

こ

れ

ま
で

一

般
に

重

視
せ

ら

れ

て

き

た

も
の

は
､

流
動
比

率
､

当

座
比

率
な

ど

の

流
動
性
諸

比

率
で

あ
っ

た
｡

そ

し
て

､

こ

れ

ら
の

比

率

が
一

般

に

重

要
視
さ

れ

て

き

た

の

は
､

そ

れ

ら
に

よ

っ

て

企

業
の

財
務
的
危
険
性
が

予

知
で

き

る

と

考
え

ら

れ

た

か

ら
で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち
､

流
動
性
諸

比

率
が

低
い

企

業
は

倒
産
の

危
険

性
が

高

い

と

考
え

ら

れ

た

の

で

あ

る
｡

企

業
に

つ

い

て

倒

産
の

危
険
性
が

予

想
さ

れ

う
る

場
合
に

は
､

財
務

的
安
全

性
と

い

う
見

地

か

ら
み

て

き

わ

め

て

重

大
な

事
態
だ

と
い

え
る

か

ら
､

も

し

流
動

性
諸

比

率
に

よ

っ

て

そ

の

よ

う

な

事
態

を

予

測
で

き

る

㌢
つ

な

ら
､

是
非

そ

れ

ら
の

此

率
に

常
時
注
目

し
て

､

倒
産
の

可

能
性
を

予

知
し

､
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そ

の

回

避
の

た

め

に

事
前
に

対

策
を

た

て

る

こ

と
が

で

き

る

よ

う

に

す
る

べ

き
で

あ

る
｡

し
か

る

に
､

流
動
性
諸

比

率
の

こ

の

よ

う
な

予

知
能
力
に

つ

い

て
､

そ

れ

を

す
で

に

承

認

済
み

の

こ

と

と

し
て

受
け

入

れ
､

あ

る

い

は

前
提
す
る

の

で

な

く
､

実

証
的
に

証

明

確
認

し

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

と

考
え

た

の

が

シ

カ

ゴ

大

学

の

ビ

ー

プ
ァ

ー

(

弓
≡
㌻

日

(

2
)

H
･

官
等
e

ユ

助

教

授
で

あ
っ

た
｡

同

教
授
ほ

､

倒
産
企

業
五

九

社
､

優
先

珠
配

当
支

払

不

能
企

業
一

六

社
､

社

債
償
還

不

能
企

業
三

社
､

不

渡
小

切

手

振

出
企

業
一

社
の

合
計

七

九

社
を

ム

ー

デ
ィ

ー

工

業

(

3
)

会
社

年
鑑

(

昏
(

卓
､

屯

旨

計
号
邑
』

旨

き
已
)

か

ら

選
ん

だ
｡

製

造

会
社
以

外
の

も
の

お

よ

び

同

族
会
社
な

ど

は

除
外

さ

れ

た
｡

ま

た

事
故
発
生
が

一

九
五

四

年
か

ら
一

九
六

四

年
の

問
の

も
の

に

限

定
し

た
｡

そ

し
て

残
っ

た

会
社

が

前

述
の

よ

う

な

内

容
の

七

九
社

だ
っ

た

わ

け
で

あ

る
｡

そ

し
て

､

他

方
で

､

そ

の

七

九

社
の

そ

れ

ぞ

れ

に

応
じ

て

同

業
種
か

つ

同

規
模
の

正

常
な

会
社
を

一

社

ず
つ

合
計
七

九

社
運

び
､

業
種
お

よ

び

規
模
に

よ
っ

て

こ

れ

を

分

類
し

た
｡

そ

し

て
､

こ

の

よ

う
に

し

て

選

ば

れ

た

事

故
会
社
七

九

社

お

よ

び

非

事
故
会
社
七

九

社
に

た

い

し
て

､

事
故
前
五

年
間
の

財
務

数

(

4
)

字
を

把

握
し

､

次
の

よ

う

な

諸

比

率
を

各

社
ご

と

に

求

め

た
｡

第

一

グ

ル

ー

プ

(

年
間

資
金

純

収
入

す
な

わ

ち

キ

ャ

ッ

シ

ュ

●

フ

ロ

ウ

の

売
上

高
､

総

資
産

､

自

己

資
本

､

お

よ

び

負

債

合

計
に

た

い

す
る

比

率
)

､

第
二

グ

ル

ー

プ

(

年
間

純
利

益
の

売

上

高
､

捻

資
産

､

自

己

資
本

､

お

よ

び

負

債

合

計
に

た
い

す

る

比

率
)

､

第
三

グ

ル

ー

プ

(

流

動

負

債
､

固

定

負

債
､

負
債
合

計
､

お

よ

び

負
債

合

計
に

優
先

株

資
本

金
を

加
え

た

も

の

の

そ

れ

ぞ

れ

の

放
資

産
に

た

い

す
る

比

率
)

､

第
四

グ

ル

ー

プ

(

現

金

預
金

､

当

座

資

産
､

流

動

資
産

お

よ

び

運

転

資

本
の

そ

れ

ぞ

れ

の

額
の

総

資
産
に

た
い

す
る

比

率
)

､

第
五

グ

ル

ー

プ

(

現
金

預
金

､

当

座

資

産
､

ぉ

よ

び

流

動
資
産
の

そ

れ

ぞ
れ

の

額
の

流
動

負

債
に

た
い

す

る

此

率
)
､

第
六

グ

ル

ー

プ

(

現

金

預
金

､

売

掛
金

､

棚

卸

資
産

､

当

座

資
産

､

流

動
資
産

､

運

転

資
本

､

自
己

資

本
､

総

資
産

､

な

ど

の

売

上

高
に

た
い

す

る

比

率
)

｡

そ

し

て
､

同
教
授
の

調

査
で

は
､

こ

れ

ら
の

比

率
が

事

故
の

何

年
前
に

ど

の

よ

う
に

悪

化

し
た

か

に

関

連

し
て

､

各

種
の

分

析

方
法

が

適
用

さ

れ
､

そ

れ

ら
の

比

率
の

悪
化
が

ど

の

程
度
に

事
故
を

予

知
せ

し

め

る

よ

う
な

経

緯
を

示

し
て

い

る

か

が

実

証

的

に

検
討
さ

れ

た
｡

(

5
)

ま
た

､

他
の

箇
所
で

は
､

そ

の

よ

う
な

テ

ス

ト

を

う

け
る

比

率

と

し

て
､

Ⅰ
･

非
流
動
性
資

産
比

率

(

キ

ャ

ブ

シ

L

･

フ

ロ

ウ

対

負

債
合

計
､

純

利

益

対

資
産
合

計
､

お

よ

び

負
債
合

計
対

資
産

合

計
の

三

つ

の

比

率
を

さ

す
｡

｡
｡

｡
-

官
琵

芸
e

t

邑
i

｡

且

と
､

Ⅱ
･

流
動

性
資
産

湖
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比

率
(
-

官
-

P

p

篭
t

邑
訂
)

対

資
産

合
計

比

率
､

対

流
動
負
債

比

率
､

お

よ

び

対

売
上

高
比

率
の

三

つ

の

グ

ル

ー

プ

に

分
れ

､

そ

れ

ぞ

れ
､

流
動
資
産

､

当

座
資
産

､

正

味
運

転

資
本

､

お

よ

び

現

金

預
金
の

こ

れ

ら
に

た

い

す
る

比

率
が

列
挙
さ

れ

る
｡

そ

し
て

､

こ

れ

ら

の

比

率
の

事
故
の

予

知
指
数
と

し

て

の

有
効
性
が

数
種
の

分

析
手

法
に

よ
っ

て

吟
味
さ

れ

て

い

る
｡

こ

の

よ

う
な

吟
味
の

結
論
と

し
て

､

同

教

授
は

､

次
の

こ

と

を

指
摘
さ

れ

た
｡

す
な

わ

ち
､

一

般
に

は

短

期
的

流
動
性
は

さ

き

の

流
動
性
資
産
諸

比

率
に

よ
っ

て

評

価
さ

れ
､

長

期

的
安

全

性
は

さ

き

の

非

流
動
性
資
産
諸

比

率
に

よ
っ

て

評
価
さ

れ

る

か

の

よ

う

に

説
明
さ

れ

る

に

も

か

か

わ

ら

ず
､

実
証

的

調

査
の

結
果
と

し

て

は
､

事
故
の

直
前
の

一

年
に

つ

い

て

さ

え

も
､

前

掲
の

非
流
動
性
資
産

諸

比

率
が

､

流
動
性
資
産
諸

比

率
よ

り

も
､

事
故
を
よ

り

有
効
に

(

6
)

予

測
し

て

い

る

こ

と

を

明

ら
か

に

し

た
｡

ま

た
､

一

般
に

そ

の

よ

う

な

目

的
に

よ

り

有

効
だ

と

考

え

ら
れ

て

い

る

当

座
資
産
あ

る

い

は

流
動
資
産
の

残

高
よ

り

も
､

現

金

預
金
あ

る

い

は

正

味
運

転
資

本
の

ほ

う
が

事
故
の

予

知
指
数
と

し
て

は

有

効
で

あ

る

こ

と
､

お

よ

び
､

棚

卸

資
産
の

残

高
は

､

事
故
の

起
ら

な

か

っ

た

企

業
の

ほ

｢

7
〕

う
が

か

え
っ

て

多
か
っ

た

こ

と

な

ど

も

指
摘
さ

れ

た
｡

そ

し

て
､

こ

れ

ら

を

通
じ

て
､

同

教
授
は

､

実

証

的

調

査
の

満

果
が

､

こ

れ

ま
で

に

ア

プ

リ

オ

リ

に

受
け

入

れ

ら
れ

て

い

た

通

説

湖

的
な

説
明
と

逆
の

結
論
を

導
き

出
し

た

こ

と

を

と

く
に

重

視
し

､

す
べ

て

の

会
計

情
報

に

つ

い

て
､

い

く
と

お

り
か

の

尺
度
が

考
え

ら

れ

る

場
合
に

､

ど
の

尺

度
が

予

知
の

た

め
の

指
数

と

し
て

も
っ

と

も

適
当
か

に

つ

い

て
､

こ

の

種
の

実
証

的
調

査

が

さ

ら
に

拡

張

(

8
)

適
用
さ

れ

る

ぺ

き
こ

と

を

勧
告
し
て

い

る
｡

(

2
)

W
-
-

-

㌻
ロ

ロ

官
P

孟

モ

貞
β

呂
O

g
声

邑
○
∽

P
∽

守
e

d
-

O
t

O

誘

O
h

句

巴
-

弓
e

㌔

由
当
局

芝

邑

智
旨
§
Q

計

訂
ゝ

§
ま

邑
羞

･

如
乳

邑
乱

哲
邑

軋

琵

h

篭
Q

､

一

日

鼓
-

ま
e

O
f

守
○

訂

邑
O

n

巴

A

宍
2
ロ
t

i

β
的
〉

亡
n

F
O
f

C

E
O

品
○

も
ゃ

ご
I
-

ロ
い

W
･

H
･

せ
e

p

孟

モ
■

A
-

t

e

ワ

n

已
-

諾

A
喜
○

已
己
口
内

呂
e

p

岩
1
e

S

A
仏

守
e

d
i

O
t

O

諾
O
f

句
巴
-

弓
e

-

こ

ゝ
Q

冨

§
ぎ
q

知

邑
書

こ
巴

岩
P
→

y

-

漂
∞

〉

p
p

･

-

-

い

ー
一

帖
N

･

(

3
)

こ

の

場
合

に
､

同

教

授
は

事

業
上

の

失

敗

(

監
-

喜
e

仏
)

と
い

う

言

葉
を

使
っ

て

こ

の

三

つ

を
一

括
し
て

取

扱
っ

て

い

る
｡

｢

失

敗

(

監
-

喜
e
)

+

と

は
､

こ

の

場
合

､

期

限
が

到

来

し
た

支

払

義

務

の

履
行

不

能

と

定

義
さ

れ

て

い

る
｡

W
･

H
･

官
P

諾
1

㌔
句
-

n

賀
○

邑

河
他

巨
O

S

P
∽

咄

ヰ
e

巴
O
t

O
り

¢

O
f

句
爪

巨
弓
e

こ

竜
･

邑
･

-

p
･

ご
･

(

4
)

ト

g

チ
p

･

諾
r

(

5
)

W
･

H
･

官
等
2
1

㌔
A
-

t

e

言

邑
諾
A
0

0

0

巨
t

訂
粥

だ
訂
P

喜
e
∽

A
∽

勺
→

e

已
O
t

O
H
∽

O
f

句
已

ど
諾
㌔

竜
.

邑
.

〉

p
･

ご
い

･

8 7 6

一
芸
邑
.

〉

ワ

ー

N

-
･

叫

g
乱

.

､

や

〓
p

ヽ
ひ
叶

軋
J

p

ワ

ー

N

-

～
}

N

N

一
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三

い

わ

ゆ

る

流
動
性
諸

比

率
の

根

本

的

欠

陥

ビ

ー

プ
ァ

一

教

授
の

実
証

的
調

査

は
､

支

払

義
務

履
行
不

能
の

予

知
能
力

と

い

う

点
か

ら
み

て
､

伝
統

的
に

有
効
と

伝
え

ら
れ

て

い

た

流
動
性
諸

比

率
が

必
ら

ず
し

も

有
効
で

な
い

こ

と

を

指
摘
し

た
｡

支

払

義
務

履
行
不

能
と

な
っ

た

企

業
の

流
動
性
諸
比

率
は

そ

■の

直

前
に

到
っ

て

も

必

ら

ず
し

も

顕
著
に

悪
化
し

て

い

な

か
っ

た

と

い

う
の

で

あ

る
｡

こ

の

よ

う

な

結
論
が

一

般
的
に

妥
当

す
る

か

香
か

に

つ

い

て

は
､

そ

の

実

証

的

調

査
に

お

い

て
､

資
料
の

選

択
､

蒐
集

､

分
析

な

ど
の

方

法
が

妥

当
で

あ
っ

た

ど

う
か

が

慎
重
に

検

討
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

し

か

し
､

こ

の

よ

う

な

実
証

的
調
査

に

ょ
っ

て

立

証
さ

れ

う
る

か

香
か

を

離

れ

て
､

む

し

ろ
理

論
的
な

問

題
と

し
て

､

そ

も

そ

も

流
動
比

率

そ

の

他
の

流
動
性
諸

比

率
が

企

業
の

安

全

性
を

明
ら

か

に

す
る

た

め
の

尺

度
と

し

て

適
切

か

ど

う

か

が

根
本
的
に

問
わ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

こ

こ

に

い

う
流
動
性
諸

比

率
と

は
､

流
動
比

率
､

当

座
比

率
､

あ

る

い

は

現

金

預
金

比

率
の

よ

う
に

､

流
動
負
債
合
計
を

分

母
と

し
､

流
動
資
産
合

計
､

当

座

資
産
合

計
､

あ

る

い

は

現

金

預
金
を

分
子

と

し
て

求
め

ら

れ

る

比

率
で

あ

る

が
､

こ

の

よ

う
な

資
産

と

負
債
と
の

残

高
を

此

較
し

て

安
全

性
を

測

定

し
ょ

う
と

す
る

考

え

方
に

は

そ

も

そ

も

理

論
的

に

も

疑
問
が

抱
か

れ

る
｡

そ

れ

は
､

次

の

よ

う

な

意
味
に

お

い

て

で

あ

る
｡

仙

こ

こ

で

安
全

性
と

よ

ば

れ

る

の

が
､

期
限
が

到
来
し
た

流

動
負
債
が

す
べ

て

円

滑
に

支

払
わ
れ

る

こ

と

を

さ

し
て

い

る

も

の

と

す
れ

ば
､

問
題
は

本

来
フ

ロ

ウ

と

し
て

の

資
金
の

運

用
(

支
出
)

と

渡
泉
(

収

入
)

と

の

関
係
の

問
題
で

あ

る
｡

負

債
残

高
と

資
産
残

高
と

の

対
比

で

考
え

る

の

は

方

法

的
に

ほ

次

善
策
と

し
て

の

意
味
を

出
な
い

｡

切

た

と

え

ば
､

一

年
間
に

た

い

す
る

資
金

支

出
の

事
由
を

考

え
て

み

る

と
､

そ

の

期
首
に

お

け

る

流

動

負

債
(

支

払

期

限

が
一

年
以

内
に

到
来

す

る

負
債
)

の

残

高
の

ほ

か

に

そ

の

後
に

発
生

し

た

事
由
に

よ

る

支

出
も

当

然
に

予

想
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

他

方
で

支

出
に

充

当
し

う
る

資
金

も
､

期
首
の

残

高

の

ほ

か

に

そ

の

後
に

獲
祷
さ

れ

た

資
金
が

ど
の

く

ら
い

に

な

る

か

を

考
慮
し

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

す

な
わ

ち
､

あ

る

期

間
に

つ

い

て
､

支

出
予

定

額
=

期

首

負
債
残

高
＋

期
中
発
生

負
債
額

支

払
可

能

額
=

期
首
資
金

残
高
十

期
中

収
入

資
金

額

で

あ

る

以

上
､

期
首
負
債
残

高
と

期

首
資
金

残

高
と
の

関
係

-
h

J

だ

け
で

収

支
の

期
間

的
適
合
も

不

適
合
も

推
論
し

え

な
い

の

閃
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で

は

な

い

か

と

考
え

ら

れ

る
｡

川

現

在
の

企
業
会

計

上
の

期
末
残

高
は

､

負
債
に

つ

い

て

も

資
産
に

つ

い

て

も
. ､

ゴ

ー

イ
ン

グ
･

コ

ン

サ

ー

ン

と

し
て

の

企

業
財
務
の

流
れ

の

な

か

で

の

一

時
点
の

状
況
を

示
す

に

す

ぎ

な
い

｡

そ

れ

ゆ

え
､

こ

の

よ

う

な

残

高
的
な

比

較
吟
味
を

も
っ

て
､

期
間

的

適
合

関
係
を

推
定

し
ょ

う
と

す
る

こ

と

に

は

本

来
無

理
が

あ

る
｡

た

と

え

ば
､

ご

く

短

期

的
な

流
動
性

概
念
を

も
っ

て

ひ

ん

ば

ん

に

そ

の

比

較
検

討
を

行
う

場
合
に

ほ

か

な

り
の

効
果
を

期
待
し

う
る

か

も

し
れ

な
い

が
､

一

般

の

流
動

負
債
概
念
を

む
っ

て
､

し

か

も

期
首
あ

る

い

は

期

末

の

流
動

負
債
残
高
と

流
動
資
産
残

高
と
の

関
係
の

み

を

も

っ

て

支

払

可

能
性
を

評
価
し
ょ

う
と

考
え

る

の

は
､

そ

の

時
点

に

お

い

て

即

時
全

額
清
算
を

仮

定
し

て

い

る

の

で

は

な

い

か

と

い

う

疑
問
を

生

ぜ

し

め
る

｡

い

わ

ゆ

る

流
動
性
比

率
に

よ

る

分

析
は

､

本

来
､

ゴ

ー

イ
ン

･
グ
･

コ

ン

サ

ー

ン

約

分

析
で

は

な
い

の

で

あ

る
｡

企
業
の

財
務

的
安
全

性
が

､

果
し
て

負
債
に

た

い

す

る

支

払

能

力
に

よ
っ

て

代
表
さ

れ

る
ぺ

き

も

の

か

ど

う
か

に

は

そ

も

そ

も

疑

問
が

あ

る
｡

し
か

し
､

か

り

に
､

支

払
上
の

安
全

性
に

問
題
を

限

定
し
て

み

て

も
､

そ

れ

を

適
正
に

評
価
す
る

に

は
､

資
金
の

源

泉

(

収

入
)

と

運

用
(

支

出
)

と

の

期
間

的
適
合
が

ど

う
か

を

検

討
す

捕

る
べ

き
で

あ
っ

て
､

一

定

時
点

に

ぉ

け
る

流
動
資
産
残
高
と

流
動

負
債
残

高
と

の

静
態

的

比

較
か

ら
､

こ

の

よ

う

な

期
間
収

支
の

適

合
を

予

測

す
る

こ

と

は

本

来
理

論
的

に

無

理
が

あ

る

の

で

あ

る
｡

そ

れ

ゆ
え

､

流
動
比

率
に

つ

い

て
､

二

対
一

以

上
の

比

率
が

望

ま

し
い

と

伝
え

ら
れ

て

き

た

こ

と

は
､

こ

の

よ

う

な

理

論
的
な

欠

陥
に

た

い

す
る

ア

ロ

ウ

ア

ン

ス

で

あ
っ

た

と

解

す
る

こ

と

も

で

き

よ

う
｡

も

し
､

こ

の

よ

う
な

残

高
同
士
の

此

較
と

い

う

方

法
が

正

当
な
の

で

あ

れ

ば
､

同
じ

く
一

年
以

内

に

現

金

化

す
る

筈
の

資
産

と
一

年
以

内

に

決

済
さ

れ

る
ぺ

き

負
債
と

を

対

比

し

な
が

ら
二

対

一

の

比

率
を

要
求

す
る

必

要
は

な

い

筈
で

あ

る
｡

も

し
､

期
間
収

入
の

予

想
と

期

間
支
出
の

予

想
と

を

対

此

す
る

の

で

あ

れ

ば
､

両

者
が

一

致
し

て

い

れ

ば

適
合
関
係
は

十

分
で

あ

る

の

に
､

流
動
資

産
残

高
と

流
動
負
債
残

高
と

の

比

較
に

お

い

て

二

対
一

以

上
の

比

率
が

要
求
さ

れ

る

と
い

う
こ

と

は
､

そ

の

方

潜
的
脆
弱
性
が

反

映

さ

れ

て

い

る

の

だ

と

理

解
し

え

な
い

だ

ろ

う
か

｡

四

財
務
安
全

性
と

資
金
の

期
間

収

支

前
節
に

お

い

て

は
､

流
動
負
債
残
高
と

流
動
資
産
残

高
と

の

此

較
に

も

と

づ

い

て

支
払

能
力

を

評
価
す
る

と

い

う

考
え

方

が
､

理
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考 察

寸

静
的
に

弱
点
を

有
し

て

い

る

こ

と
､

そ

し

て
､

こ

の

よ

う

な

意
味

で

の

支

払

能
力
の

評
価
は

､

む

し
ろ

､

資
金
の

収

入

と

支

出
と

の

あ

る

い

は

源
泉
と

運

用
と

の

期
間
的

適
合
関

係
に

よ

る

ぺ

き
こ

と

を

論
じ

た
｡

企

業
の

財
務
的
安

全

性
ほ

､

こ

の

意
味
で

は
､

資
金

の

収

入

と

支

出
と

の

期
間
的

比

較
に

お

い

て
､

そ

の

関

係
が

ど

の

よ

う
に

健
全
で

あ

る

か

に

よ
っ

て

評

価
さ

れ

る
ぺ

き

だ

と

考
え

ら

れ

る
｡

七

か

し
､

資
金
の

収
入

と

支

出
と

の

期

間
的

適
合
の

状

況
の

評

価
に

つ

い

て
､

若
干

吟
味
を

必

要
と

す

る

と
こ

ろ
が

あ

る
｡

資
金

の

期

間
的
収

支
は

､

卑
見
に

よ

れ

ば
､

次
の

よ

う
に

分

類
し
て

理

解
さ

れ

る

ぺ

き

で

あ

る
｡

Ⅰ

業
務
取

引

収

支

a
､

営

業
収

支

b
､

建
設

収
支

Ⅱ

財
務

取

引

収
支

こ

の

う

ち
の

財
務
取

引

収

支

は
､

借
入

､

社

債
発
行

､

増

資
､

借
入

金
･

社

債
な

ど
の

償
還

､

配

当
･

利
子
な

ど
の

支
払

､

な

ど

の
､

企

業
の

長
期

資
本
調

達
に

関
連
す
る

対

外

的

取

引
の

意
味
で

あ

る
｡

そ

れ

に

た

い

し
て

､

業
務

取
引

収

支

は
､

調

達
､

製
造

､

販

売
な

ど
の

業
務
活

動
に

関

連
し

て

発
生

す
る

営

業
上

の

資
金

収

支
と

そ

の

よ

う

な

営
業
の

た

め

に

必

要
な

設
備

そ

の

他
の

建
設
に

関
す

る

収

支
と

か

ら

構
成
さ

れ

る
｡

そ

し
て

､

こ

の

う
ち
の

財
務

取

引

収

支
は

､

卑
見
に

よ

れ

ば
､

副

次

的
収

支
で

あ
っ

て
､

業
務

取

引

収

支
が

そ

れ

自
体
に

お

い

て

期
間

的
に

適

合
し

え

な
い

場
合

に

そ

の

不

足
分

を

埋

め

る

も

の

と

し

て

財

務

取

引

収
入
が

要
請
さ

れ
､

逆
に

そ

の

余
剰
分
を

も
っ

て

財
務

取

引

支

出
が

ま
か

な

わ

れ

る

も
の

と

考
え

ら
れ

る
｡

そ

こ

で
､

企

業
の

財
務

的

安

全

性
を

､

資
金
の

期
間

収

支
の

適

合
状

況
で

評
価
す
る

と
い

う

場

合
に

､

そ

の

資
金

収
支

は
､

前
述

の

う

ち
の

ど
の

部
分

と

解
さ

れ

る

ぺ

き

で

あ

ろ

う
か

｡

も
し

､

資

金
の

期
間

収

支

と
い

う

名
で

吟
味
さ

れ

る
べ

き
も

の

が
､

こ

の

よ

ぅ
な

資
金

収

支

全

体
の

意
味
で

あ

る

と

し
た

場
合
に

は
､

ど
の

よ

う
な

問
題
が

予

想
さ

れ

る

だ

ろ

う
か

｡

も
し

資
金

収

支
の

期
間
的

適
合
と
い

う
名

で

問

題
に

さ

れ

る
ぺ

き
も

の

が
､

こ

の

よ

う

な

期
間

収

支
全

体
で

あ

る

と

す
れ

ば
､

そ

こ

で

の

適
合
は

､

財
務
取
引

収
支
の

業
務

取

引

収

支

差

額
へ

の

適

応
以

上
の

も
の

で

は

な
い

｡

た

と

え

ば
､

営
業
取

引

収

支

上
の

余

裕
あ

る

い

は

不

足
と

建
設
資
金

収

支
上

の

不

足
と
の

関

係

は
､

す

べ

て

財
務
取

引

収

支
に

お

い

て

補
填
調

整
さ

れ

る
｡

そ

こ

で
､

期

一7

間

的

適
合
に

困

難
が

生

ず
る

と

す

れ

ば
､

財
務
取

引

収

支
が

､

業

閃
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務
取

引

収

支
に

適
応
し

て

資
金
の

調

達
あ

る

い

は

償
還
を

行
い

え

な

い
､

あ

る

い

は

行

わ

な
い

場
合
に

お

い

て

で

あ

る
｡

そ

れ

ゆ

え
､

こ

の

よ

う
な

全

体

的
な

期
間
収

支
の

適
合
を

も
っ

て

企

業
の

財
務

的

安
全

性
を

評
価
し

う

る

も

の

で

あ

れ

ば
､

営
業
取

引

収

支

あ

る

い

は

建
設

収

支
の

状

況
が

ど

う

で

あ
っ

て

も

財
務
取

引
収

支
が

そ

れ

に

対

応
す
る

こ

と

が

で

き

さ

え

す

れ

ば
､

そ

の

企

業
は

財
務

的

に

安
全

だ

と

考
え

て

よ

い

こ

と

に

な

る
｡

筆
者
は

､

こ

の

よ

う

な

財
務

安
全

性
の

概
念
に

は

満
足
し

え

な

い
｡

卑
見
に

よ

れ

ば
､

企

業
の

財
務
安
全

性
は

そ

の

財
務
取

引

能

力
に

全

面

的
に

左

右
さ

れ

る

と

考
え

る

の

は
､

企

業
の

財
務
安

全

性
に

つ

い

て

の

本
質
的
理

解

と

し
て

適
当
で

は

な
い

｡

今
日

､

と

く

に

わ

が

国
に

お

い

て

は
､

企

業
の

財
務
的

安

全

性
が

資
金
の

借

入

そ

の

他
に

よ

る

外

部
か

ら
の

調

達
の

能
力
の

い

か

ん

に

よ
っ

て

代
表
さ

れ

る

か

の

よ

う

な

印
象
を

も

っ

て

い

る

実
務
家

あ

る

い

は

論
者
が

多
い

と

思
わ

れ

る
｡

し
か

し
､

企

業
の

資
金

収

支
の

基

本

的
内

容
は

､

業
務

取

引

収

支
に

求

め

ら

れ

る

ぺ

き

で

あ
っ

て
､

業

務
取

引

収

支
の

内

容
が

､

一

時
的

に

は

期
間
収

支
不

足
を

示
し
て

い

て

も

長
期

的
に

は

そ

れ

を

補
填
し

う
る

だ

け
の

､

長
期
的

収
支

適
合
を

約
束
し

て

い

る

場
合
に

は

じ

め

て
､

財
務

取

引
に

よ

る

そ

の

一

時

的

補

填
が

正

当
化

さ

れ

る

の

で

あ

る
｡

そ

し
て

､

業
務
取

引

収

支
の

内

容
が

一

時
的
に

期
間
収

支
不

足

湖

を

示

し

て

い

て

も

長
期
的
に

は

そ

れ

を

補
填
し

う
る

だ

け

の

長
期

的

収

支

適
合

を

約
束

し
て

い

る

と

ほ

ど

う
い

う
こ

と

か

と

い

え

ば
､

建
設
収

支

に

お

け
る

資
金

支

出
の

一

時
的

増
大
に

よ
っ

て

資
金

収

支
が

あ

る

期

間
に

不

足
す
る

こ

と

が

あ
っ

て

も
､

営
■

業
収

支
の

毎

期
の

余
裕
が

そ

の

よ

う

な
一

時
的

支

出
過

剰
を

将
来
埋
め

あ
わ

せ

る

と

期
待
さ

れ

る

と

い

う

意
味
で

あ

る
｡

す
な

わ

ち
､

企

業
の

財

務
的
安

全

性
を

資
金
の

期
間
収

支
に

よ
っ

て

評
価
す
る

と
い

う

場

合
に

､

そ

の

資
金

収

支
が

全

体
的
な

､

財
務
取

引

収

支
に

よ

る

適

合
も

含
め

た

意
味
で

考
え

ら

れ

る

の

み

で

は

不

十

分
で

あ
っ

て
､

ま

ず
､

営
業
収
支

が

ど
の

よ

う
な

余
裕
を

も

た

ら

す

か
､

ま
た

､

そ

の

営
業
収

支
上
の

余

裕
が

建
設
収
支
上

の

不

足
を

さ

え

も
ど

の

在
度
短

期
間
の

う
ち
に

補
填
し

う
る

か

が

吟
味
さ

れ

ね

ば

な

ら

な

い
｡

そ

の

よ

う

な

吟
味
に

お

い

て
､

資
金
の

借
入

そ

の

他
の

財
務

取

引
収

入
に

よ

る
一

時
的
補
填
が

正

当

化
さ

れ

る

場
合
に

お

い

て

の

み
､

こ

の

よ

う

な

財
務
取

引

収

支
を

も

含
め
た

意
味
で

の

全

体

的

期
間
収

支
が

､

そ

の

企

業
の

財
務
的

安
全

性
の

尺
度
た

り

う
る

の

で

あ

る
｡

と

こ

ろ
で

､

こ

の

よ

う
に

考
え

る

場
合
の

､

営
業
収

支
差

額
は

ど

の

よ

う

な

意
味
に

解
さ

れ

る
べ

き
で

あ

ろ

う
か

｡

そ

の

内

容
ほ

､

ウ
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資
金
の

概

念
規
定
の

い

か

ん

に

よ
っ

て

異
な
る

が
､

広

義
に

解
し

て
､

正

味
運

転
資
本
と

い

う

意
味
に

資
金

概

念
を

規
定

す

れ

ば
､

あ

る

期
間
に

お

け
る

営
業
収

支
は

､

(

聾
評

買

霞
)

＋

(

癖
蛍
抽
巾

8

達
円
心
[

痛
紛
糾
琵

樽

善
-

(

時
油
虫

婚

璧
琵

川

費
)

=

(

聴
淋
貴
神
妙
蓮

華
と
い

う

内

容
で

理

解

し

う

る
｡

資
金

概

念
を

さ

ら
に

狭

義
に

定
義
す
れ

ば
､

こ

の

算
式
の

な

か

の

非
資
金

支

出
費
用
の

範
囲
が

拡
大

さ

れ

る

反

面
､

(

資
金
以

外

の

流
動

資
産
へ

の

追

加

投
資
額
ま

た

は

栢

少

額
)

と

(

資
金

概
念
か

ら

除

外
さ

れ

た

流

動

負

債
の

追

加

調

達

額

ま
た

は

縮

少

額
)

と

が

あ

わ

せ

て

こ

の

算
式
中
に

考
慮
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

こ

と

に

な
る

｡

こ

こ

で

は
､

そ

の

関

係
を

詳
説
す
る

こ

と
が

目

的
で

ほ

な
い

の

で
､

こ

の

(

9
)

点
に

つ

い

て

は

こ

れ

以

上
の

説
明

を

省
略
す
る

が
､

問

題
は

､

こ

こ

で
､

企

業
の

財
務
安

全

性
の

評
価
尺

度
の

討
論
の

な
か

で
､

(

岩
頭
彗

竪
＋

(

躊
蛍
糊
付

8

達

見
蒜
紗
綿
臣

拇

吾
と

い

う

概

念
が

登

場
し
て

き

た

点

で

あ

る
｡

期
間

利
益

に

償
却
費
そ

の

他
の

非
資
金

支
出

費
用

を

加

え
た

も

の

は

キ

ャ

ッ

シ

ュ

･

フ

ロ

ウ

と

い

う

名
で

よ

ば
れ

､

近

年
と

く

に

(

1 0
〕

注

目

を

浴
び

る

に

至
っ

た

概

念
で

あ

る
｡

こ

れ

ま

で

に

論
じ

た

と

こ

ろ

は
､

要
約
す

れ

ば
､

流
動

比

率
そ

の

他
の

流
動

資
産
残

高
と

流
動
負
債

室
｡

同

と
の

此

較
に

よ

る

評
価
尺

度
で

財

務
安

全

性
を

評

価
す
る

の

は

適
当
で

な

く
､

資
金
の

期

間
収

支
に

よ
っ

て

評
価
す

る

ほ

う
が

す

ぐ

れ

て

い

る

が
､

そ

の

期
間

収

支
に

お

い

て

重

要
な

の

は
､

単
純
に

全

体

的
収

支
の

適
合
と

理

解
さ

れ

る
べ

き

で

は

な

い
｡

む
し

ろ
､

キ

ャ

ッ

シ

ュ

･

フ

ロ

ウ

が
､

建
設
収
支

を

ど
の

程

度
に

補
填
し

う

る

か

を

中
心

と

し

て
､

業
務
取

引

収

支
の

健
全

性

こ

そ

が
､

企

業
の

財
務

安
全

性
評
価
の

鍵
と

解
さ

れ

る
べ

き

も
の

と

思

わ

れ

る
｡

財
務
安
全

性
の

概

念
は

､

い

わ

ゆ

る

流
動

性

諸

比

率
と

い

う

意

味
に

解

さ

れ

た

場
合
に

お

い

て

は
､

収
益

性
の

概

念
と

全

く

切

り

離
さ

れ

た
､

収
益

性
と

併
立

す
る

概

念
と

し

て

説
明
さ

れ

た
｡

財

務
分

析
上

も

収
益

性
と

流
動
性
そ

の

他
の

安
全

性
と

の

総
合
が

ど

の

よ

う

な

意
味
で

可

能
か

が

問
題
と

さ

れ

た
｡

こ

の

こ

と

は

本

稿

の

序
に

お

い

て
､

問
題
提
起
的
な

意
味
で

触
れ

た

と

お

り

で

あ

る
｡

そ

し
て

､

前
述
の

よ

う
に

､

財
務

安
全

性
の

概

念
あ

る

い

ほ

評
価

尺

度
の

な

か

で
､

キ

ャ

ッ

シ

ュ

･

フ

ロ

ウ

が

非
常
に

重

要
な

意
味

を

占
め
て

き
て

い

る

も
の

と

す

れ

ば
､

財
務
安

全

性
と

収
益

性
と

の

関
連
は

こ

こ

に

新
し
い

意
味
で

理

解
さ

れ

う
る

こ

と
に

な

ろ

う
｡

す
な

わ

ち
､

こ

の

よ

う
な

理

解
が

も

し

可

能
で

あ

れ

ば
､

収
益

性

を

代

表
す
る

利
益
と

､

財

務

安
全

性
を

左

右

す
る

キ

ャ

ッ

シ

ュ

●

フ

｡

り

と

の

関

係
が

吟
味
さ

れ

る

こ

と

に

よ
っ

て
､

収

益

性
と

貸

欄
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全

性
と

を

絵
合
す

る
､

企

業
財
務
の

評
価
の

立

場
が

確
立
さ

れ

る

可

能
性
が

開
か

れ

る

こ

と

に

な
る

｡

そ

し
て

､

.
そ

の

こ

と

は
､

企

業
財
務
の

基

本
理

念
の

解
明

に

つ

い

て

も
､

大
き

な

示

唆
を

与

え

る

よ

う

に

思

わ

れ

る
｡

(

9
)

こ

の

よ

う
な

資
金
の

概

念
お

よ

び

そ

の

把

握
の

方

法
に

つ

い

て

の

卑

見
の

詳

細
に

つ

い

て

は
､

拙
著

｢

資
金

会

計
+

､

日

本

事

務

能

率
協

会
､

昭

和

四
二

年
刊
を

参
照
さ

れ

た
い

｡

(

1 0
)

こ

れ

に

つ

い

て

の

も
っ

と

も

代

表

的

な

文

献

と

し

て

は
､

冒
∃
y

賀
p
∽

○

ロ

㌔

2
旨

勺
訂

ミ
､

』

邑
篭
芸

§
乱

3
向

き
き

丸
払

哲
已

§
3
へ

ー

A
0

0

0

戸
n

江
口

叫

声
2
S

2

罵
O

F

∽
t

え
r

呵

Z
〇
･

N
〉

-

宗
-

､

A
日
e

ユ

β
ロ

H

ロ

賢
-
t

已
e

O
巾

C
.

勺
.

A
.

∽
.

を

あ

げ

ね

ば
な

ら

な

い

｡

五

成

長

経

済
下
の

財
務
安
全

性

現

代

企

業
は
ゴ

ー

イ

ン

グ
･

コ

ン

サ

ー

ン

で

あ

る

こ

と

を

そ

の

本
質
と

し
て

い

る
｡

企
業
財
務
の

安

全

性
は

､

現

代

企

業
に

つ

い

て

は
､

ゴ

ー

イ

ン

グ
･

コ

ン

サ

ー

ン

と

し
て

財
務
安
全

性
と

し
て

理

解

さ

れ

ね

ば

な

ら
な
い

｡

そ

の

た

め
に

は
､

財
務
安
全

性
は

､

企

業
と

し
て

の

自
立

･

存
続
を

保
証

す
る

意
味
で

の

財
務
安
全

性

と

し

て

理

解

さ

れ

ね

ば

な

ら
な
い

｡

現

代

企
業
に

お

い

て

は
､

そ

の

将
来
に

た

い

す
る

リ

ス

ク

を

お

か

し

て
､

当

期
か

ぎ

り

あ

る

い

は

当

年
か

ぎ

り

の

方

針
あ

る

い

は

計

画
を

選

択

す
る

こ

と

ほ

許
さ

れ

な
い

｡

そ

の

よ

う
な

方

針
あ

る

い

は

計
画

は
､

短

期
的
に

は

安

7 7 ｡

全

な

よ

う
に

み

え

て

も
､

こ

こ

で

筆
者
が

追
究
し
て

い

る

意
味
で

の

財
務

安
全

性
で

は

な
い

の

で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
な

意

味
で

､

現

代
企

業
に

と
っ

て

は
｢

存
続
(

告
コ
ユ
･

邑
)

+

こ

そ

が

基

本
理

念
で

あ

る
｡

こ

れ

は
､

現

代
の

企

業
が

社

会
的

･

経
済
的
制
度
体
(

ど

賢
邑
｡

ヱ

と

し
て

､

多
く
の

利

害
関

係
者

集
団
と

の

か

か

わ

り

に

お

い

て

そ

の

社

会
的

･

経
済
的

活
動

を

維
持
し
て

い

る

現

在
に

お

い

て

は
､

当

然
承

認

さ

れ

ね

ば

な

ら

ぬ

と
こ

ろ

で

あ

り
､

企

業
の

財
務

安
全

性
は

､

企

業
の

存
続
を

保

証

す
る

財
務
的

理

念
と

し

て

理

解
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

そ

し
て

､

こ

の

よ

う
な

｢

存
続
+

の

た

め

に
､

現

代
の

企

業
は

､

静
止

し

あ

る

い

は

停
滞
す

る

こ

と

を

許
さ

れ

な
い

｡

何

故
な

れ

ば
､

現

代
の

企

業
は

､

成

長
経

済
の

も

と

に

あ

る

か

ら
で

あ

る
｡

､
企

業

は

成

長
と

開
発
と

を

通
じ

て
､

そ

の

市
場
的

地

位
を

維
持
し

､

そ

の

技
術
水

準
の

向
上

を

計

ら
ね

ば
な

ら
な
い

｡

そ

れ

に

よ
っ

て

の

み
､

企

業
は

そ

の

地

位
を

保
ち

､

存
続
し

う
る

の

で

あ
っ

て
､

静

止

あ

る

い

は

停
滞
は

､

企

業
に

と
っ

て

は
､

む
し

ろ

後
退

あ

る

い

は

衰

亡

を

意
味
す
る

こ

と

に

な

る
｡

そ

れ

は
､

現

代

企

実
の

環
境

が
､

成

長

と

技
術
革
新
と

の

経

済
社

会
た

る

こ

と
で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
な

事
情
の

も
と

で
､

企
業
ほ

つ

ね

に

将
来
に

備
え

て

斡
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投
資
を

要
求
さ

れ

る
｡

投

資
ほ

､

建
設
の

み

な

ら

ず
､

開
発
お

よ

び

試
験
研

究
を

目

指
し
て

行

わ

れ
､

そ

し

て

ひ

と

た

び

行
わ

れ

れ

ば

変
更
不

能

も

し

く
ほ

埋

没

的
な

(
s

ロ

n

打
)

意
味
に

お

い

て

新

規

投
資
上
の

オ

ポ

チ
ュ

ニ

テ

ィ

ー

の

損
失
を

意
味
し

､

か

つ

固
定

費

そ

の

他
の

固
定

的
財
務

負
担
を

も

た

ら

す
｡

そ

し

て
､

そ

の

よ

う

な

投

資
は

､

現

代
に

お

い

て

は
､

毎
年

､

繰
り

返

え

し
て

行
わ

れ
､

投
資
の

た

め

の

建
設

資
金

支

出

需
要
は

恒
常
的
に

増
大

す
る

｡

企

業
の

財
務

的
安

全

性
は

､

成

長
経

済
下
に

お

い

て

は
､

こ

の

よ

う

に

し
て

､

経
常
的
に

増
大
し

た

建
設

支

出
に

よ

り
､

恒
久

的
建

設

収
支

不

足
に

よ
っ

て

特
色
づ

け

ら
れ

る
｡

前
節
に

お

い

て

は
､

企

業
の

財
務

的
安
全

性
が

キ

ャ

ッ

シ

ュ

･

フ

ロ

ウ

と
の

関
連
に

お

い

て

評
価
さ

れ

る
べ

き
こ

と

が

指
摘
さ

れ

た
｡

そ

の

こ

と

は
､

こ

の

よ

う

な

成

長

経
済
下
の

企
業
の

財
務

安

全

性
に

お

い

て

は

と

く

に

重

要
で

あ

る
｡

何
故
な

れ

ば
､

こ

の

よ

ぅ
な

経

常
化

さ

れ

た

建
設

収
支

不

足
の

も

と

で

は
､

そ

れ

を

財
務

取
引

収

支

に

よ
っ

て

補
填
す
る

こ

と

は

恒
久

的

な

財
務

取

引

依

存

を

意
味
す
る

か

ら
で

あ

る
｡

建
設

資
金

収

支
の

恒
常
的
不

足
を

解

決
す
る

も
の

は
､

増
大
し

た

キ

ャ

ァ

シ

ュ

･

フ

ロ

ウ

で

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

成

長
経

済
下
に

お

け
る

財
務
安
全

性
と

は
､

恒
常
的

建
設

収
支

不

足
を

補
填
し

う

る

だ

け

の
､

高

水

準

の

キ

ャ

ッ

シ

ュ

･

フ

ロ

ウ

の

持
続
的
獲
得
で

な

け

れ

ば

な

ら
な

い
｡

こ

の

よ

う

な
､

キ

ャ

ブ

シ

ュ

･

フ

ロ

ウ

の

増
大

に

よ

る

業
務

資

金

収

支
の

期
間
的
充

足
は

､

期
間
収
支

適
合
に

あ

た
っ

て
､

外

部

資
金
へ

の

依
存
を

回

避
す
る

こ

と

を

意
味
す

る
｡

こ

の

こ

と

ほ
､

企

業
の

資
本
蓄

積
の

促
進
で

あ

り
､

反

面
に

お

い

て
､

企

業
外

部

か

ら
の

資
金

供

給
へ

の

恒
久

的

依

存
の

香

定
で

あ

る
｡

そ

れ

は
､

近

代
に

お

け
る

企

業
金

融
機
構
に

と

っ

て

革
命
的

と

も
い

う
べ

き

変
革
と

も

評
し

え

よ

う
｡

し
か

し
､

米
合

衆
国
の

巨

大

企

業
は

､

す
で

に
､

開

発
競
争
と

成

長
と

の

過

程
に

お

い

て
､

そ

の

よ

う
な

(

1 1
)

財
務
政

策
に

踏
み

切
っ

て

い

る

の

で

あ
っ

て
､

わ

が

国
の

企

業

財

務
も
こ

の

よ

う
な

新
し
い

局

面
に

対

処
し

う
る

た

め

の

準
備
を

急

(

1 2
)

が

ね

ば

な

ら

な
い

段
階
に

さ

し
か

か
っ

て

い

る

と

考
え

ら
れ

る
｡

(

1 1
)

勺
e

巧
叫

呂
P
∽

O

n
､

鼓
乱

･

-

勺

り

阜

～
-

汁

を

参
照

｡

(

㍑
こ

拙

著
｢

資
本

蓄
積

計
画
+

､

昭

和

四
一

年
､

日

刊
工

業
新
聞

社

刊
､

お

よ

び

拙

稿
｢

財

務

計
画
の

基

本

的

性

格
+

(

古
川

編

｢

企

業

成

長

と

財

務

政

策
+

昭

和

四

三

年
､

同

文

館
刊

､

第
二

章
第

一

節
)

を

あ

わ

せ

て

参
照
さ

れ

た
い

｡

(

国

際

基

督

教
大

学
教

授
)

7 7J




