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書

評

樋
口

午
郎
著
『

銀

行

理

論
』

東
洋

経
済
新
報
社

刊

速

水

保

本
書
に

は

副
題
が

｢

銀
行
信
用
の

理

論
と

再
生

産
+

と

な
っ

て

い

る
｡

十
年
前
岡
じ

著
者
に

よ
っ

て

出
版
さ

れ

た

『

金
融
論

⊇
金
融
理

論
体
係

の
一

考
察

-
』

が

こ

の

分

野
に

お

け
る

数
少
な
い

優
れ

た

理

論
的
著
作

と

し

て

今
な
お
ベ

ス

ト
セ

ラ

ー

ズ

の
一

つ

に

数
え

ら

れ

て

い

る

の

に

対

し
､

本
書
『

銀
行
理

論
』

は

前
著
よ

り

も

更
に

具
体
的
な

銀
行
経
営
に

関

す
る

事
実
を

豊
富
に

織
り

込
ん
で
､

現
実
へ

の

接
近

を

進
め

た

も
の

と

見

る
こ

と
が

出
来
る
｡

事
実
､

十
年
間
の

間
に

著
者
の

金

融
史
や

金
融
事
情

に

関
す
る

知
識
の

集
積
は

理

論
的
骨
蒋
に

豊
か

な

肉
づ

け

を

あ

た

え
､

そ

れ

は

流
麗
な

筆
致
と

相
倹
っ

て
､

い

ま

や

円

熟
の

域
に

達
し

て

い

る
｡

し

か

し

本
書
の

理

論
的
水
準
は

極
め
て

高
い

も

の

で

あ
っ

て
､

副

題
に

し

め

さ

れ
て

い

る

が

如
く
､

■
銀
行
経
営
の

理

論
的
根
拠
を

貨
幣
経
済
的
社
会
の

再
生

産
過
程
に

求
め

た

も
の

で

あ
る
｡

こ

の

分
析
の

方
向
は

｢

金
融
論
+

に

お

け
る

貨
幣
市
場
と

資
本

市
場
の

区

分
の

線
に

沿

う
も
の

で

あ
っ

て
､

本
書
に

お

い

て

は
､

再
生

産
過
程
に

お

け
る

単
線
進
行
型
と

複
線
回

帰
型

の

区

別
か

ら

出
発
し
､

運
転

資
金
と

投
資
(

設

備
)

資
金
の

区

別
､

営
業

性

預
金
(

造

出
貨

幣
)

と

貯

蓄
性
預
金

(

所

得
貨
幣
)

の

区

別
か

ら
､

銭

行
経
営
に

お

け

る

商
業
銀
行
業
務
と

投
資
銀
行
業
務
の

区

別
の

基
準
と
､

甜
r

へ
じ

中
央
銀
行
に

お

け

る

通

貨
供
給
の

型
の

相
違
が

み

ち

び
か

れ

る
｡

こ

の

点

に

お

い

て
､

本
書
は

伝
統
的
な

金
融
論
の

立
場
に

た
つ

も
の

で

あ
る
｡

し

か

し

本
書
の

現
代
に

お

け

る

積
極
的
な

意
義
は

次
の

二

点
に

あ
る
｡

第
一

は
､

所
謂
新
金
融
論
の

出
現
に

よ

る

現
在
の

混
乱
に

対

し
て

持
つ

意
義
で

あ

る
｡

新
し
い

理

論
は

理

論
経
済
学
か

ら

借
用
し

た

新
し
い

分
析

用
具
や

概
念
を

使
用
す
る

が
､

そ
の

基
礎
は

未
だ

固
ま
っ

て

い

な
い

の

で

あ
っ

て
､

概
念
の

使
用
の

混
乱
や

慈
意
的
拡
張
が

み

ら

れ

る
｡

例
え

ば

流

動
性
概
念
の

拡
張
や
､

銀
行
鉄
則
の

破
棄
等
で

あ

る
｡

こ

の

点
に

対

し
､

本
書
は

金

融
現
象
の

現
状
に

対
し

伝
統
的
立

場
か

ら

ど
の

よ

う
な

解
釈
が

成
立
つ

か

を

し

め

す
こ

と
に

よ
っ

て

反
批
判
の

論
拠
を

提
出
す
る
｡

従
っ

て

そ
こ

に

盛
ら

れ

て

い

る

事
実
は

極
め
て

最
新
の

問
題
を

含
ん
で

い

る
｡

新
し
い

理

論
も

本

署
の

立

場
を

考
慮
す
る
こ

と

な
し

に

は

前
進
出
来
な
い

で

あ

ろ

う
｡

第
二

の

意
義
は

個
別

経
営
的
に

み

た

改
行
経
営
論
の

流
行
に

対

し
て

で

あ

る
｡

現
代
の

経

営
学
の

分
析
の

対

象
は

個
別
企
業
体
の

組
織

や

運
営
に

関
す
る

も
の

で

あ
っ

て
､

生

産
企
業
の

立

場
を

そ
の

ま

ま

銀
行

経
営
に

あ

て

は

め

る

わ

け

に

は
い

か

な
い

｡

本
書
は

国
民

経
済
の

運
行
に

つ

い

て

経
済
学
的
な

立

場
か

ら

と

ら

え

る
こ

と

に

よ
っ

て
､

銀
行

寧
冨
の

た
つ

べ

き

原
則
を

し

め

し

て

い

る
｡

以

下
本
吉
の

概
要
を

紹

介
す
れ

ば
､

｢

第
一

章
､

実
物
経
済
社
会
に

お

け

る

再
生

産
過
程
+

で

は
､

貨
幣
の

用
い

ら
れ

な
い

実
物
経
済
社

会
を

想
定
し
､

そ

の

再
生

産
過

程
を

あ

き

ら

か

に

し
て

い

る

が
､

こ

れ

は

｢

第
二

章
､

貨
幣
経
済
社
会
に

お

け
る

再
生

産
過
程
+

の

予

備
段
階
を

な

す
も
の

で

あ
る
｡

貨
幣
経
済
社
会
の

特

質
は

運
転
資
金
の

供
給
が

銀
行
の

手
形
割
引
に

ょ
っ

て

な
さ

れ

る

こ

と
に

あ
る

ヰ

●

頼
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サ

わ

.
紳

と
い

う
こ

と
で

あ

り
､

資
本
設
備
を

用
い

な
い

単
線
進
行
的
生

産
過
程
し
+

資
本
設
備
を

使
用
す
る

複
線
回

帰
的
生

産
過
程
の

場
合
の

二

つ

を

考
察
す

る
こ

と
に

よ
っ

て

貯
蓄
､

投
資
の

意
義
を

明

ら
か

に

し
て

い

る
｡

こ

の

こ

と

は

｢

第
三

章
､

運
転
資
金
の

供
給
と

商
業
銀
行
業
務
+

と

｢

第
四

章
､

設
備

資
金
の

供
給
と

投
資
銀
行
業
務
+

に

お
い

て

運
転
資
金
の

供
給
は

商

業
銀
行
に

よ
っ

て
､

設
備
資
金
の

供
給
は

投
資
銀
行
に

よ
っ

て

行
な

わ

れ

な

け
れ

ば

な
ら

な
い

と
い

う
銀
行
分
業
主
義
の

基
本
原
則
の

根
拠
を

ま

ず

あ

き

ら
か

に

し

た

も

の

と

み

る

こ

と

が

出
来
る
｡

即
ち

運
転
資
金
は

造
出

貨
幣
で

ま
か

な
わ

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

が
､

設
備
資
金
は

所
得
貨
幣
か

ら

ま
か

な

わ
れ

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

の

で

あ
っ

て
､

も
し

投
資
(

設

備
)

資
金
が

造
出
貨
幣
か

ら

ま

か

な

わ

れ

る

な

ら

ば
イ
ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

の

危

険
が

存
在
す
る

こ

と

に

な

る
｡

｢

第
五

亭
､

商
業
銀
行
業
務
と

預
金
貨
幣
の

造
出
+

で

は
､

個
々

の

商

業
銀
行
で

は

預
金
を

上

廻
る

貸
出
(

預
金

通

貨
の

造

出
)

の

可
能
性
は

な

い

が
､

銀
行
全
体
が

歩
調
を

そ

ろ

え

て

貸
出
を

行
な

う
と

き

に

は

貨
幣
の

造

出
が

無
限
に

可
能
に

な

る
｡

し

か

し

実
際
に

は

現
金
が

銀
行
集
団
外
に

流
出
す
る

の

で
､

当
座
預
金
の

造

出
に

は

あ

る

限
界
が

あ

た

え

ら

れ

る
｡

こ

れ

が

現
金
準
備
率
と

呼
ば

れ

る

も

の

で

あ

る
｡

｢

第
六

草
､

商
業
銀
行
業
務
と

預
金

貨
幣
の

流
通
+

で

は

商
業
銀
行
は

預
金
貨
幣
の

貸
付
手
数
料
の

他
に

流
通
手

数
料
を

徴
収
す
べ

き

で

あ

る

と

し
､

銀
行
の

集
中
化
は

預
金

貨
幣
一

単
位
当
た

り
の

流
通
手
数
料
を

軽
減

)

す
る

と

し

て

い

る
｡

｢

第
七

草
､

商
業
銀
行
資
産
の

白
己

流
動
性
と

銀
行
経
営
の

健
全

性
+

で

は

商

業
銀
行
資
産
の

代
表
的
な

も
の

と

し
て

の

商
業
手
形
が

殆
ど

完
全

な

自
己

流
劫
性
を

も
つ

に

も

拘
ら

ず
､

兼
営
銀

行
主
義
に

よ
っ

て

自
己

流

動
性
の

理

論
が

忘
却
さ

れ

て

き

た

と

し
て

い

る
｡

し

か

し

健
全
な

銀
行
経

営
の

た

め
に

は

こ

の

理

論
は
い

さ

さ

か

も

そ
の

意
義
を

失
っ

て

い

な
い

｡

け

だ

し

商
業
手
形
を

含
め

て

の

銀
行
資
産
の

自
己

流
動
性
は

そ
れ

が

短
期

に

返
済
さ

れ

る

か

ど

う

か

に

あ
る

の

で

は

な

く
､

資
産
の

受
入
れ

に

お

い

て

供
給
さ

れ

た

貨
幣
が

運
転
資
金
の

た
め

に

使
用
さ

れ

た
か

ど

う
か

に

あ

る

か

ら
で

あ
る
｡

｢

第
八

草
､

商
業
銀
行

資
産
の

転
嫁
流
動
性
と

銀
行
貸
出
の

調

整
+

商

業
銀
行
資
産
の

転
嫁
流
動
性
は

そ
の

日
己

流
動
性
に

よ
っ

て

さ

さ

え

ら
れ

て

い

る

の

で

あ
っ

て
､

期
待
所
得
流
動
性
に

よ
っ

て

さ

さ

え

ら
れ

た

投
資

銀
行
資
産
の

転
嫁
流
動
性
と

混
同
さ

る

ぺ

き

で

は

な
い

｡

転
嫁
流
動
性
の

理

論
に

よ
っ

て

商
業
銀
行
間
､

並
に

商
業
銀
行
と

中

央
銀
行
し
+

の

間
の

貸

出
の

調
整
が

可

能
に

な

る

理

由
が

は
っ

き

り

す
る

が
､

資
産
の

転
嫁
流
動

性
が

果
た

し
て

自
己

流
動
性
に

よ
っ

て

支
え

ら

れ

て

い

る
か

ど

う
か

が

銀

行
経
営
に

と
っ

て

重

安
な

問
題
と

な
る
｡

｢

第
九

革
､

準
備
金
市
場
と

銀
行
間
貸
出
調

整
+

商
業
銀
行
間
の

貸
出

調
整
の

た

め

に

準
備
金
市
場
が

あ

り
､

そ

の

機
能
は

本
来
の

意
味
に

解
さ

る
ぺ

き

で

あ

る
｡

次
に

各
国
の

準
備
金
市
場
の

実
際
が

の

べ

ら
れ

て

い

る

が
､

イ

ギ

リ

ス

で

は

割
引
市
場
と

し
て

商
業
銀
行
が

同
市
場
で

割
引

商
社

を

介
し
て

銀
行
間
の

貸
出
調

整
を

行
な

う
の

で

あ
っ

て
､

イ
ン

グ

ラ

ン

ド

銀
行
と

直
接
取
引
を

す
る
こ

と

は

な
い

｡

ア

メ

リ

カ

で

は

割
引
市
場
で

は

な

く
､

加
盟
銀
行
間
の

超
過

準
備
金

-
連
邦
資
金

-
の

貸
借
に

よ
っ

て

調
整
が

行
な

わ

れ

る

連
邦
資
金
市
場
で

あ

り
､

我

国
で

は

都
銀
と

農
林

中
金
､

信
金
､

地

銀
等
の

問
で

行
な

わ
れ

る
コ

ー

ル

市
場
が

そ
れ

で

あ
る
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と

考
え
ら

れ

る

が
､

我

国
の

場
合
は

必

ず
し

も
､

商
業
銀
行
間
の
一

時
的

貸
出
調
整
の

役
割
を

果
た

し
て

い

な
い
｡

｢

第
十

串
､

商

業
銀
行
の

流
動
性
と

中
央
銀
行
の

行
動
+

で

は
イ

ギ

リ

ス

と

我

国
の

場
合
の

商
業
銀
行
資
産
の

流
動
性
に

つ

い

て

の

ぺ

ら
れ
､

イ

ギ

リ

ス

に

お

い

て

は

イ
ン

グ

ラ

ン

ド

銀
行
の

大
蔵
省
手
形
の

価
格
維
持
､

安
定
を

計
る

行
動
が

三

〇
%
の

流
動
比

率
の

採
用
を

商
業
銀
行
に

可
能
な

ら

し
め

て

い

る
の

で

あ
っ

て
､

実
情
の

異
な

る

我

国
に

こ

れ

を

通
用
す
る

の

は

無
意
味
で

あ

る

と
の

ぺ

て

い

る
｡

｢

第
十
一

章
､

中
央
銀
行
の

生

成
と

中
央

銀

行

業
務
+

で

は

イ

ギ

リ

ス

､

ア

メ

リ

カ

及
び

我

国
に

お

け
る

中
央
銀
行
の

生

成
の

歴
史
と

そ
の

業

務
の

実
際
が

の

ぺ

ら

れ
て

あ

る
｡

イ
ギ

リ
ス

で

は
一

六

九
四

年
成
立
の

イ

ン

グ

ラ

ン

ド

銀
行
が
､

食
換
制
度
を

確
立
し
､

さ

ら

に

殺
後
の

頒
し

手
と

な
る

経
過
が

の

べ

ら

れ
､

ア

メ

リ

カ

で

は

地

方

分
権
の

勢
力
が

強
い

こ

と

が

い

か

に

そ
の

中
央
銀
行
(

連

邦

準
備
銀

行
)

の

成
立

を

遅
ら

せ

た
か

が

明
ら
か

に

さ

れ

て

い

る
｡

ま

た

我
国
に

つ

い

て

も

明

治
十
五

年
の

日

本
銀

行
の

設
立
､

同
三

十

年
の

金
本
位
制
の

採
用
､

今
次
大
戦
の

管
理

通
貨
制

虔
へ

の

移
行
の

歴

史
が

た

ど

ら
れ

て

い

る
｡

｢

第
十
二

軍
､

現
金
供
給
方
式
と

金
融
構
造
の

特
質
+

で

は

中
央
銀
行

の

現
金
供
給
方
式
と

し
て
､

金
外
貨
の

買
入

れ
､

商
業
銀
行
へ

の

貸
出
､

公

債
の

引
受
け
の

三

方
式
が

考
え

ら
れ
､

そ

の

い

ず
れ

か

に

よ
っ

て
一

国

の

金
融
構
造
の

特

質
が

決
定
せ

ら
れ

る

と

し
て

い

る
｡

第
一

の

方
式
と

第

二

の

方
式
の

対

立

は

通
貨
主
義
対

銀
行
主
義
の

争
い

と

し
て

早
く
か

ら

問

題
し
+

な
つ

た

が
､

著
者
は

通
貨
主
義
は

外
国
為
替
手

形
の

割
引
を
､

ま

た

狭
義
の

銀
行
主

義
は

内
国
為
替
手
形
の

割
引
を

そ

れ

ぞ

れ

意
味
し
て

い

る

の

で

あ

る

か

ら
､

両
者
と

も

広
義
の

銀
行
主
義
(

為

替

手

形
の

割
引
)

に

朔

含
め

ら

れ

る
ぺ

き

だ

と
し

て

い

る
｡

ま

た

貨
幣
政
策
は

公
定
歩
合
操
作
と

公

開
市
場
操
作
と

現
金
準
備
率
操
作
の

三
つ

に

分
か

れ
､

前
の

貸
出
し

方

式
は

公

定
歩
合
操
作
に
､

公
債
の

引
受
け

方

式
は

公
開
市
場
操
作
と

現
金

準
備
率
振
作
に
､

金
外
貨
の

受
入
れ

方
式
は

現
金
準
備
率
振
作
に

各
々

対

応
す
る

と

し

て

い

る
｡

｢

第
十
三

章
､

銀
行
経
営
の

健
全
性
と

不

健
全

性
+

銀
行
鉄
則
は

営
業

性
預
金
の

範
囲
内
で

運
転
資
金
を

供
給
し
､

貯
蓄
性
預
金
の

範
囲
内
で

投

資
資
金

を

供
給
す
る
こ

と
で

あ
る

が
､

中
央
銀
行
も

商
業
銀
行
の

代
表
と

し
て

こ

の

原
則
か

ら

は

ず
れ

る

も
の

で

は

な
い

｡

し

た

が
っ

て

日

本
銀
行

か

ら
の

オ

ー
バ

ー

ロ

ー

ン

も
こ

の

原
則
か

ら

す
れ

ば

不

健
全
な

も
の

で

は

な
い
｡

何
故
な

ら

手

形
割
引
は

典
型
的
貨
幣
造
出
の

原
則
に

従
っ

て

行
な

わ

れ

る

の

で

あ

り
､

こ

れ

に

反
し
て

買
オ

ペ

は

造

出
貨
幣
に

よ

る

投

資
資

金
の

供
給
で

あ

り
､

イ
ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

を

招
か

ぎ

る

を

得
な
い

か

ら
で

あ
る
｡

著
者
は

更
に
一

国
の

通
貨
供
給
の

目
や

す
と

し

て

生

産
の

弾
力
性

と
い

う

考
え

を

導
入

し
､

更
に

国
庫
金
市
中
預
託
制
度
を

の

べ
､

最
後
に

金
利
の

白
由
化
と

金

融
の

正

常
化
の

問
題
に

つ

い

て

も

ふ

れ
､

資
金
需
要

の

実
勢
に

も

と
づ

か

な
い

低
金
利
政
策
が

い

か

に

誤
ま
っ

た

も

の

で

あ

る

か

を

指
摘
す
る
｡

｢

第
十
四

幸
､

間
接
投

資
の

諸
方
式
と

投
資
銀
行
業
務
+

で

は
､

ま

ず

当
座
預
金
が

貨
幣
と

み

ら

れ

る

の

に

対

し
､

定
期

預
金

は

貨

幣
で

は

な

く
､

投
資
証
券
ま
た

は

そ

の

代
表
証

券
で

あ
っ

て
､

流
動
性
の

基

礎
は

期

待
所
得
の

流
動
性
か

ら

み

ち

び

か

れ

る

と

し
て

い

る
｡

間
接
金

融
の

機
構

と

し
て

は

投
資
銀
行
､

信
託
業
務
､

タ
ー

ム

ロ

ー

ン

等
が

説
明
さ

れ
､

更

ヤ

ポ

鵬
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に

公

社
債
に

転

嫁
流
動
性
を

あ
た

え
､

投
資
調
整
を

可
能
な
ら

し

む
る

公

社
債
流
通
市

場
の

発
達
が

我

国
に

お
い

て

は

金
利
の

統
制
に

よ
っ

て

阻
害

さ

れ

て

い

る

事
実
を

明
ら
か

に

す
る
｡

最
後
の

｢

第
十
五

章
､

貨
幣
政
策
と

商
業
銀
行
業
務
+

で

は

公
定
歩
合

操
作
の

有
効
性
の

論
拠
が

貨
幣
需
要
か

ら

で

は

な

く

貨
幣
供
給
の

観
点
か

ら

み

ち

び

か

れ

る
に

い

た
っ

た
こ

と

を
の

べ

､

更
に

公

開
市
場
操
作
と

現

斗

一

紳

金
準
備
率
振
作
は

ア

メ

リ

カ

の

よ

う
に

過
剰
準
備
が

存
在
す
る

国
に

は

有

効
で

あ
る

が
､

我

国
の

よ

う
に

過
剰
準
備
の

な
い

国
で

は

混
乱
を
ひ

き

お

こ

す
だ

け
だ

と

批
判
し

て

い

る
｡

け
だ

し

前
述
し

た

よ

う
に

我

国
で

は

中

央
銀
行
の

貸
出
に

よ
っ

て

は

じ

め
て

貨
幣
が

供
給
さ

れ

る

か

ら
で

あ
る
｡

以

上
が

本
書
の

内
容
で

あ
る
｡

(

一

橋

大

学

大

学

院
学

生
)




