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貨
幣
賃
金
に

つ

い

て

丹

羽

明

本
稿
の

目

的
は

通
常
の

教
科
書
タ

イ
プ

(

あ
る

い

は

新
古
典
派
総
合
タ

イ
プ
)

の

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

不

完
全

雇
用
均
衡
(

不

均
衡
?
)

に

関
す
る

説
明
の

欠
陥
お

よ

び

不

備
を

修
正

な
い

し

補
完
す
る

こ

と

で

あ

る
｡

以

下

で

は
､

一

般
に

行
な

わ

れ

て

い

る

不

完
全
雇
用
均
衡
に

関
す
る

説
明
の

欠

点
が

､

労
働
需
要
曲
線
の

扱
い

方
に

起
因
し
て

い

る

こ

と
が

指
摘
さ

れ
､

(

1
)

そ
の

修
正
が

な

さ

れ

る
｡

一

通
常
の

説
明

0

ま

ず
､

議
論
の

手

掛
り

と
し

て
､

サ
､

､

､

ユ

エ

ル

ソ

ン

の

4 5

線
囲
と

労
働

市
場
を

組
み

合
わ

せ

た

不

完
全
雇
用
均
衡
の

説
明

を

簡
単
に

要
約
し
て

お

こ

う
｡

以

下
で

は

H
閉
鎖
体
系

､

㈲
資
本

､

技
術
お

よ

び

制
度
等
が
一

定

の

短

期
､

㈲
完
全
競
争

､

紬
企
業
の

利
潤

極
大
化
行
動

､

M
労
働
の

限
界

生

産
力
逓
減

､

㈹
労
働
の

同
質
性

､

を

仮
定
す

る
｡

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

労
働
市
場
の

考
え

方
は

必

ず
し

も

同
一

で

ほ

な
い

が
､

そ
の

相
違
ほ

次
の

2

点
に

要
約
さ

れ

る
｡

す
な

わ

ち

‖
労
働
の

需
給
曲
線

が

貨
幣
貸
金
の

関
数
で

あ

る

か

実
質
貸
金
の

関
数
で

あ
る

か
､

桝
労
働
供

給
曲
線
が

古
典
派
と

同
様
右
上
り

か
､

あ

古
い

ほ

貨
幣
賃
金
の

硬
直

性
を

仮
定
し
て

､

完
全
雇
用
水
準
ま
で

は

水
平
と

な

る
か

､

で

あ

る
ひ

本
税
は

ケ

イ
ン

ズ

の

不

完
全
雇
用
均
衡
の

説
明
が

貨
幣
錯
覚

､

あ

る
い

は

労
働
組

合
な
い

し

最
低
賃
金
法
な
ど

の

制
度
的
理

由
に

よ

る

貨
幣
貸
金
の

硬
直
性

の

仮
定
に

は

必

ず
し

も

依
存
し

な
い

こ

と

を

明
ら
か

に

し

た
い

の

で
､

労

(

2
)

働
の

需
要
お

よ

び

供
給
曲
線
が

古

典
派
と

同
一

で

あ

る

も
の

と

す
る

｡

貨

幣
錯
覚
が

な
い

場
合

､

労
働
者
は

実
質
貸
金
が

高
い

ほ

ど
よ

り

多
く
の

労

働
を

供
給
し
ょ

う
と

す

る

の

で
､

労
働
の

供
給
曲
線
は

肘
図
の

が

線
の

よ

ぅ
に

右
上
り

に

な
る

も
の

と

想
定
さ

れ

る
｡

他
方

､

一

般
に

､

古
典
派
の

労
働
需
要
曲
線
は

限
界
生

産
力
線
と

一

致
す

る

も
の

と

想
定
さ

れ

て

い

る
｡

す
な

わ

ち
､

労
働
需
要
は

先
の

仮
定
㈲

､

肘
､

何
の

下
で

､

企
業
の

限
界

費
用
(

呉
〕

が

そ

の

生

産
物
価
格
の
に

等
し
い

産
出
量
水
準
か

ら

導

出

さ

れ

る
｡

労

働
を

唯
一

の

可
変
要
素
と

す

れ
ば

､

限
界
費
用
は

貨
幣
貸
金

町
を

労
働
の

限
界
生

産
力
(

§
U

)

で

割
っ

.
た

も
の

に

等
し
い

(

舅
‖

5

(§
U

)
｡

利

潤

極
大

条
件

勺
=
転
q

よ

り

勺
=
-

ヨ

§
U

し

た

が

っ

て

寸

月

弓
■=

§
U

す

な

わ

ち

実
質
賃
金
が

労
働
の

限
界
生

産

力
に

等
し
い

と

こ

ろ
で

雇
用
水
準
が

決
定
さ

れ

る
｡

実
質
賃
金
の

低
下
(

生

産
物
価
格
に

此
し
て

の

貨
幣
賃
金
の

下

落
)

ほ

生

産
の

拡
張

､

す

な

わ

ち

労
働
需
要
の

増
加
と

し

て

作
用
す

る
の

で
､

労
働
需
要
曲
線
は

仙
囲
の

が

線
の

よ

う
に

右
下
り

と

な

り
､

ま

た

常
に

『
､

佃

灯

篭
が

成
立
し

て

い

る

の

で
､

が

線
は

労
働
の

限

界
生

産
力
線
と

一

致
す

る
｡

以

上
の

よ

う
な

理

由
に

基
づ

い

て
､

肘
図
に

描
か

れ

た

古
典
派
的
労
働
需
給
曲
線
を

㈲
囲
に

示
さ

れ
た

○

サ
､

､

､

ユ

エ

ル

ソ

ン

の

45

線
図
と

取
合
わ
せ

る

こ

と

で
､

不

完
全
雇
用
均
衡

が

説
明
さ

れ
る

｡

9

い

ま

経
済
で

ほ
､

糾
お

よ

び

肘
図
の

よ

う
に

糸

需
要
線
(

q

＋
ト
)

が

完

朗
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全
雇
用
所
得
水
準
(

}

ゴ

以

下
の

水
準
(

さ
)

に

お

い

て
､

財
市
場
の

均

0

衡
を

示

す
45

線
と

交
叉

し
て

い

る

も
の

と

し

よ

う
｡

労
働
市
場
で

は

き
軋

だ

け

雇
用
さ

れ

て

お

り
､

現
行
の

実
質
貸
金

5
＼

♪

の

下
で

､

き
良

-

き
恥

だ

け
の

労
働
の

超
過
供
給

(

非
自
発
的
失
業
)

が

生
じ

て

い

る
｡

労

働
の

超
過
供
給
は

貨
幣
貸
金
へ

の

下
方
圧

力
と

な
り

､

実
質
賃
金
を

下
落
さ

せ

る
｡

貸
金
の

大
幅
な

下

落
は

企
業
の

費
用
を

低
下
さ

せ
､

生

産
お

よ

び

雇

用
を

そ

れ

ぞ

れ

り
､

叫
に

向

け
て

拡
張
さ

せ

る
こ

と
に

な
る

｡

貨
幣
賃
金

が

大
幅
に

下
落
し

(

例
え
ば

吼
か

ら

吼
へ

と
)

､

か

つ

生

産
物

価

格
が

不

変
に

と

ど

ま
る

な
.

ら
ば

労
働
市
場
で

は

完
全
雇
用
が

も

た

ら
さ

れ

る
｡

他
方

､

財
に

対
す
る

需
要
側
を

み
る

と
､

雇
用
(

生

産
)

の

増
加
分
だ

け
､

実

質
所
得
は

増
大
し

て

お

り
､

そ

れ

が

増
加
し
た

生

産
物
の

購
入
に

向
か

う
こ

と
に

な

る
｡

し

か

し
､

限
界
消
費
性
向
が

一

よ

り

小
さ

い

と

す

れ

ば
､

増
加
し

た

生

産
物
の

一

部
は

消
費
さ

れ

ず
､

㈲
図
の

ゝ

-
b

に

相
当
す
る

部
分
が

売
れ

残
る

｡

古
典
派
の

よ

う
に

貯
蓄
が

す
べ

て

投
資
に

向
か

う
な

ら

ば
､

朋

に

相
当
す
る

だ

け

投
資
が

増

加
し
､

絵

需
要

線
は

q

＋
ヽ

へ

と
シ

フ

ト

し
､

財
市
場
と

労

働
市
場
の

同
時
均
衡
が

保
証
さ
れ

る
｡

し

か

し
､

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

･

モ

デ
ル

で

は

利
子

率
は

貨
幣
市
場
で

決

定
さ

れ
､

貯
蓄
は

現
在
所
得
の

み
の

関
数
な
の

で
､

貯
蓄
の

増
加
は

必

ず

(

3
)

し

も

投
資
の

増
加
に

結
び

つ

か

な
い

｡

財
市
場
で

は

超
過
供
給
が

生

じ

て

い

る
の

で
､

生

産
物
価
格
の

下

落
と

生

産
お

よ

び

雇
用
の

縮
小
は

過
剰
在

庫
が

消
滅
す

る

ま

で

(

最
終
的
に

は

生

産
が

最
初
の

水
準
抗
に

達
す

る

ま

で
)

続
く

｡

財
市
場
で

均
衡
が

回

復
し

た

時
に

は
､

労
働
市
場
で

は

当
初

の

非
自
発
的
失
業
が

発
生

し

て

い

る
｡

し

た
が

っ

て
､

最
初
の

貨
幣
賃
金

の

吼
か

ら

吼
へ

と
い

う
大
幅
な

下
落
は

､

最
終
的
に

は

価
格
水
準
の

為
か

ら

ろ
へ

(

∽
比

例
的

下
落
を

も

た

ら
し

､

夷
賃
貸
金
は

初
期
の

水
準
に

戻
っ

て

し

ま

う
｡

し

た
が

っ

て
､

貨
幣
貸
金
の

切

下

げ
は

完
全

一

層

用
均
衡
の

達

成
に

は

何
ら

役
に

立
た

な
い

こ

と
に

な

る
｡

完

全
雇

用
均
衡
は

労
働
市
場

の

需
要

･

供
給
曲
線
の

交
点
が

､

ち
ょ

う

ど

財
市
易
に

お

け
る

総
需
要
曲

0

線
と
4 5

線
の

交
点
と

一

致
す
る

場
合
に

成
立

す
る
の

み
で

あ
り

､

そ

れ

ほ

起
り

う
る
一

般
的
ケ
ー

ス

の

う
ち
の

偶
然
駒
な

一

つ

に

す

ぎ
な
い

｡

い

う
ま

で

も

な

く
､

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

･

モ

デ
ル

で

は
､

貨
幣
市
場
と
の

相
互

依
存
関

係
が

決
定
的
に

重

要
で

あ

る

が
､

さ

し

当
り

貨
幣
市

場
を

考

察
の

視
野
か

ら

除
外
す
れ

ば
､

上

述
の

も
の

が

も
っ

と

も

典
型
的
な

不

完

全
雇
用
均
衡
の

説
明
で

あ

る

と

み

な

し
て

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

さ
て

､

こ

の

よ

う
な

一

般
に

行
な

わ
れ

て

い

る

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

･

モ

デ

ル

の

説
明
は

次
の

よ

う
な

点
で

欠
陥
あ
る
い

ほ

不

備
が

あ
る

と

思
わ

れ

る
｡

す
な
わ

ち
､

川
限
界
生

産
力
線
と

同
一

視
さ

れ

た

労
働
の

需
要
曲
線
ほ

､

マ

ク

ロ

的
フ

レ

ー

ム

･

ワ

ー

ク

の

中
で

の

労
働
需
要
曲
線
と

は

み

な

さ
れ

な
い

こ

と
､

桝
こ

こ

で

示
さ

れ

た

労
働
需
要
曲
線
ほ

労
働
需
要
が

実
質
貸

金
に

依
存
す
る

の

で

は

な

く
､

単
に

雇
用
が

他
の

要
因
に

ょ
っ

て

与
え

ら

れ

た

時
に

成
立
す
る

均
衡
実
質
貸
金
を
示

し

て

い

る

に

す

ぎ
な

い

こ

と
､

し

た
が

っ

て

㈲
本
来
の

意
味
で

の

マ

ク

ロ

的
労
働

需
要
曲
線
が

明
示

さ

れ

る

必

要
が

あ

る

こ

と
､

で

あ
る

｡

以

上
に

基
づ

い

て

先
の

ケ

イ

ン

ジ

ア

ン

･

ケ

ー

ス

の

説
明
を

再
整
理

し

て

み

ょ

う
｡

〓

労
働
需
要
曲
線

仙
囲
の

が

線
ほ

一

般
に

労
働
需
要
が

実
質
貸
金
に

依

存

す

る

も

の

と

イ

.▲

し
て

扱
わ

れ

て

い

る
｡

す

な

わ
ち

､

実
質
貸
金
が

上
昇
(

下
落
)

す
る

と

朗
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労
働
需
要
量
が

減
少
(

増
加
)

す

る

も
の

と

し
て

扱
わ

れ

て

い

る
｡

し
か

(

5
)

し
､

こ

れ

ほ

因
果
関
係
が

逆
転
し

て

い

る

と

言
わ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

な
ぜ

な

ら
､

労
働
需
要
(

雇
用
)

は

基
本

的
に

企
業
の

期
待
売
上

げ
に

依
存
し

て

い

る

か

ら

で

ぁ

る
｡

企
業
の

期
待
売
上

げ

は

主
と

し

て

最
近

実
現
さ

れ

た

売
上

げ

実
題
に

､

ま

た

後
者
は

有
効
需
要
に

依
存
す
る

｡

し

た

が
っ

て
､

労
働
需
要
は

有
効
需
要
に

依
存
し
て

い

る

の

で

あ
る

｡

も

ち
ろ

ん
､

企
業

ほ

生

産
を

拡
張
す
る

に

際
し
て

､

期
待
売
上

げ
と

同
時
に

生

産
拡
張
に

伴

な

う

費
用
の

増
加
を

考
慮
に

入

れ
な

け
れ

ば

な

ら

な
い

が
､

そ

の

場
合
重

要
な

の

は

貸
金
支
払
額
(

貨
幣
賃
金
)

で

あ
っ

て

実

質
貸
金
で

は

な
い

｡

雇
用
が

実
質
貸
金
に

依
存
す

る

と

み

な

す
の

は
､

価
格
水
準
を

一

定
と

仮

定
し

て

い

る

こ

と

に

な

る
｡

さ

て
､

仙
図
の

が

線
は

労
働
の

限
界
生

産
力
線
と

同
一

視
さ

れ
て

い

る

の

で
､

正

し

く

は
､

次
の

よ

う
に

読
ま

れ
る

ぺ

き
で

あ

る
｡

不

変
の

価
格

水
準
の

下
で

､

有
効
需
要
が

与
え

ら

れ

生

産
量
が

決
ま
る

と
､

技
術

一

定

の

仮
定
の

下
で

､

所
与
の

生

産
関
数
に

ょ
っ

て

雇
用
が

決
ま

る
｡

完
全
競
一

争
お

よ
び

企
業
の

利
潤
極
大
化
行
動
の

下
で

､

こ

の

雇
用
に

対

応
し

た

限

界
生

産
力
に

等
し
い

点
に

実
質
賃
金
が

決
定
さ

れ
る

｡

し
た

が
っ

て
､

が

線
上
の

実
質
賃
金
は

企
業
が

期
待
売
上
げ

に

基
づ

い

て

雇
用
す
る

労
働
量

と

生

産
関
数
に

よ
っ

て
､

結
果
と

し
て

派
生

す
る

も
の

で

あ
っ

て
､

企
業

の

雇
用
決
定
に

は

何
の

意
味
も

も
た

な
い

｡

が

線
が

右
下
り
で

あ
る

の

は
､

先
に

述
べ

た

よ

う
に

､

限
界
生

産
力

逓
減
と
い

う
仮
定
の

た

め
に

す
ぎ

な

い

｡

企
業
の

雇
用
に

影
響
を

与
え

る
の

は

期
待
売
上

げ

(

有
効
需
要
)

か

(

8
)

貨
幣
貸
金
な
の

で

あ
る

｡

こ

の

線
に

沿
っ

て
､

吼
か

ら

り
へ

の

生

産
拡
張
の

説
明

を

修
正

す
る

と

≠
ら

L

■
巨

..
ヒ
.■.

岳
J
.

..虻
■

匹
r

r.
,

一

三

轟
r

次
の

よ

う
に

な

る
｡

最
初
の

吼
の

状
態
で

は

財
市
場
は

均
衡
し

て

い

る

の

舶β

で
､

企
業
が

生

産
を

変
更
さ

せ

る

誘
因
は

働
か

な
い

｡

し

か

し
､

労
働
市

(

7
)

揚
で

は

超
過
供
給
が

発
生

し
て

い

る

の

で
､

貨
幣
賃
金
が

下
落
す
る

｡

今

ま

で
､

勺
=

転
q

で

最
適
生

産
を

行
っ

て

い

た

企
業
は

､

『

の

下
落
に

ょ

っ

て

叱
>

転
q

と

な

り
､

超
過
利
潤
を

得
る

｡

も

し
こ

れ
が

企
業
の

期
待

売
上

げ

を

好
転
さ

せ

る

な

ら

ば
､

生

産
お

よ

び

雇
用
が

増
加
す
る

｡

労
働

の

限
界
生

産
力

逓
減
の

下
で

ほ
､

生

産
(

雇
用
)

の

増
加
と

と

も

に

限
界

費
用
は

上

昇
し

､

七
=

短
バ

+

と

な
っ

た

点
(

㈲
図
の

り
)

で

拡
張
が

止

ま

る
｡

し

た

が

っ

て
､

雇
用
の

増
加
は

必

ず
実

質
賃
金
の

低
下
を

伴
な

う
｡

そ

し
て

､

こ

の

実
質
賃
金
の

低
下
は

限
界
生

産
力
逓
減
の

仮
定
の

た

め

な

の

で

あ
る

｡

さ

て
､

ニ

の

㌦

線
は

以

上
か

ら

も

明
ら
か

な

よ

う
に

､

有
効
需
要
お

よ

び

価
格
水
準
が

不

変
と
い

う
仮
定
の

下
で

､

描
か

れ
て

い

る
｡

す
な

わ

ち
､

こ

の

が

線
は

､

他
の

事
情

一

定
の

下
で

の
､

個
別
企
業
の

､

､

､

ク

｡

的
均
衡

を

示
す

､

マ

ー

シ

ャ

ル

. ･

タ

イ
プ

の

市
場
均
衡
曲
線
で

あ
っ

て
､

経
済
全

(

8
)

体
の

労
働
需
要
曲
線
で

は

な
い

｡

し

た
が
っ

て
､

が

線
を

労
働
需
要
曲
線

と

し

て

扱
う
こ

と

は

で

き

な
い

の

で
､

新
た

な

労
働
需
要
曲
線
を

明

示
し

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

三

貨
幣
賃
金

変
化
の

効
果

有
効
需
要
に

ょ
っ

て
､

雇
用
量
が

決
ま

り
､

結
果
と

し
て

実
質
貸
金
が

与
え

ら
れ

､

そ
の

実
賃
貸
金
に

対

し

て

労
働
の

供
給
量
が

決
ま

る

と
い

う

因
果
関
係
の

中
で

､

重

要
な

役
割
を

果
す
の

は

実
質
貸
金
で

は

な

く
､

貨

幣
貸
金
で

あ
る

｡

な

ぜ

な

ら
､

川

貨
幣
経
済
に

お

い

て

ほ
､

各
経
済
主
体

､

温
r
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が

直
換
実
質
貸
金
を

変
更
で

き

る

わ

け

で

は

な

く
､

労
働
の

超
過

需
要
が

非
ゼ

ロ

で

あ

る

時
に

変
化
す
る

の

は

貨
幣
賃
金
で

あ

り
､

同
時
に

㈲
貨
幣

貸
金
は

財
の

供
給

側
に

お

い

て

は
､

主
要
村
費
用
要
因
で

あ

り
､

他
方

需

要
側
に

お
い

て

も
､

消
費
の

主
要
な

源
泉
だ
か

ら
で

あ
る

｡

し

た
が

っ

て
､

貨
幣
貸
金
と

雇
用
と
の

関
係
を

示
す

本
来
の

意
味
で

の

労
働

需
要
曲
線
が

明
示

さ

れ

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

こ

れ
が

ケ

イ
ン

ズ

の

｢

一

般
理

論
+

第

一

九

革
の

主
題
で

あ
る

｡

す

な

わ

ち
､

仙
図
の

実
質
貸
金
の

下
で

測
定
さ

れ

る

労
働
の

超
過
供
給
に

よ
っ

て

誘
発
さ

れ

た

貨
幣
貸
金
の

下

落
が

､

絵

需
要
お

よ

び

捻
供
給
関
数
へ

の

影
響
を

通
じ

て
､

雇
用
を

増
加
さ

せ

う
る

(

9
)

か

香
か

と
い

う

問
題
で

あ
る

｡

付
図
に

お
い

て

縦
軸
に

貨
幣
賃
金

､

横
軸

に

雇
用
量
を

と

る

と
､

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

労
働
需
要
曲
線
ほ

爪
の

よ

う
に

垂
直
と

な

り
､

古

典
派
の

そ
れ

は

貨
幣
賃
金
に

関
し

て

弾
力
的
な

通
常
の

右
下
り

の

曲
線
に

な
る

｡

な

ぜ

な

ら
､

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

場
合

､

恥
図
に

お
い

て

労
働
の

超
過
供
給
が

存
在
し

､

貨
幣
貸
金
が

下
落
し

た

と

し
て

も
､

そ

れ

が

雇
用
増
加
に

結
び
つ

か

な
い

と

主
張
す
る

の

に

対
し

､

古
典
派
で

は
､

完
全
雇
用
(

卓
へ

の

自
動
調
整
が

作
用
す

る

と

主
張
さ

れ
て

い

る

か

ら
で

あ
る

｡

ケ

イ
ン

ズ

は

労
働
講
演
細
線
の

形
状
が

爪
の

よ

う
に

な
る

理

由
を
二

段

階
に

別
け

て

分
析
し

て

い

る
｡

す

な

わ

ち
､

叫
他
の

事
情
に

し

て

等
し

け

れ

ば
､

貨
幣
賃
金
の

下
落
は

直
接
雇
用
を

増
加
さ

せ

う
る

か

香
か

-
こ

こ

で

他
の

事
情
と
は

消
費
性
向

､

資
本
の

限
界
効
率
お

よ

び

利
子
率
を

指

す
､

仙
貨
幣

賃
金
は

こ

の

他
の

事
情
で

あ
る

三

つ

の

要
因
へ

の

影
響
を

通

じ

て

雇
用
を

確
定
的
方
向
へ

と

変
化
さ

せ

う
る

か
､

の

二

点
で

あ
る

｡

こ

の

う
ち

伽
の

答
は

本
稿
に

述
べ

ら

れ

た

ケ
イ

ン

ジ

ア

ン

の

不

完
全
雇
用
均

衡
の

諷
明
そ

の

も

の

で

あ

る
｡

す

な

わ
ち

､

貨
幣
資
金
の

下
落
に

伴
な
っ

て
､

勺
>

転
q

に

ょ
っ

て

超
過
利
潤
を

得
た

企
業
が

､

全
体

と

し
て

雇
用

を

拡
大
し

た

場
合
に

､

果
し
て

そ

の

生

産
物
が

不
足
な

く

需
要
さ

れ

う
る

か

と
い

う
問
題
で

あ

る
｡

も

し

限
界
消
費
性
向
が

一

よ

り

小

さ

け

れ

ば
､

雇
用
の

拡
大
に

伴
な

う

所
得
の

増
加
分
の

う

ち
､

増
加
し

た

生

産
物
の

購

入
に

振
り

向
け

ら

れ

な
い

部
分
が

必

ず
存
在
す
る

｡

従
っ

て
､

こ

の

不

足

分
は

投
資
の

増
加
に

よ
っ

て

補
わ

れ

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

が
､

仮
定
に

ょ

っ

て
､

資
本
の

限
界
効
率
お

よ

び

利
子

率
は

不

変
な
の

で

投
資
は

増
加
し

な
い

｡

ゆ

え
に

､

企
業
の

期
待
売
上

げ
は

実
現
せ

ず
､

生

産
の

縮
少
と

な

り
､

結
局
雇
用
は

最
初
の

水
準
杓
ま
で

戻
る

｡

そ

し
て

､

そ

こ

で

は

価
格

水
準
が

貨
幣
貸
金
と

比

例
し
て

下
落
し

､

結
局
実

質
貸
金
は

最
初
の

水
準

に

戻
っ

て

い

る
｡

消
費
性
向
が

一

よ

り

小
さ

な
一

般
的
ケ
ー

ス

で

は

叫
の

効
果
は

香
足
さ

れ

る
の

で
､

貨
幣
賃
金
の

下

落
が

雇
用
を

増
加
さ

せ

る

た

め

に

は
､

消
費

性
向

､

資
本
の

限
界
効
率
あ

る

い

は

利
子
率
の

い

ず
れ

か

(

ま

た

は

複

数
)

へ

の

影

響
を

通
じ
て

作
用
し

な

け

れ
ば

な

ら
な
い

｡

現
在
ま
で

に

指

摘
さ

れ
て

き

た

貨
幣
賃
金
下
落
の

雇
用
へ

の

プ

ラ

ス

の

効
果
は

､

主
に

価

蒋
水
準
を

通
じ
て

の

も
の

で

あ

る
｡

す

な
わ

ち
､

H
所
得
再
分
配
を

通
じ

(

n
)

る

消

費
性
向
の

上

昇
､

桝
富
の

変
化
を

通
じ

る

消
費
支
出
の

増
加

､

お

よ

ぴ

㈲
流
動
性
選
好
の

低
下

を

通
じ
る

利
子
率
の

下

落
､

で

あ
る

｡

そ

れ

ぞ

れ
に

つ

い

て

簡
単
に

要
約
し
て

お

こ

う
｡

‖
貨
幣
所
得
と

価

希
水
準
の

比

例
的
変
化
は

個
別
家
計
の

支
出
を

変
化

さ

せ

る

こ

と

は

な
い

｡

し
た

が
っ

て
､

個
別
家
計
の

消
費
性
向
を

変
化
さ

3

せ

る
こ

と

は

な
い

｡

ま
た

､

社
会
の

総
所
得
に

対
す
る

貸
金
の

分
配
率
を

朗
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一

定
と

す

れ
ば

､

貸
金
所
得
者
に

関
し
て

は
､

社
会
全
体
の

消

費
性
向
を

変
化
さ

せ

る

こ

と

は

な
い

｡

し

か

し
､

経

済
に

は

貨
幣
表
示

で

固
定
さ

れ

た

所
得
を

得
て

い

る

利
子
所
得
者
お

よ

び

利
潤
か

ら

配
当
を

得
て

い

る

階

層
も

並

存
し

て

い

る
｡

価
格
の

下
落
は

利
子

所
得
者
の

実
質
所
得
を

増
加

さ
せ

､

企
業
の

利
潤
を

低
下
さ

せ

る

の

で
､

配
当
所
得
者
か

ら

利
子
所

得

者
へ

の

所
得
の

再
分

配
が

生

じ
る

｡

も
し

こ

の

二

つ

の

階
層
の

限
界
消
費

性
向
が

異
な
っ

て

い

る

と

す

れ
ば

､

社
会
全
体
の

消
費
性
向
を

変
化
さ

せ

る
こ

と
に

な

ろ

う
｡

利
潤
か

ら
の

消
費
性
向
が

利
子
所
得

者
の

消
費
性
向

(

12
)

よ

り

も

小

さ

け

れ
ば

､

価
椿
の

下
落
ほ

社
会
全
体
の

消
費
性
向
を

上

昇
さ

せ

る

こ

と
に

な

る
｡

(

q

＋
一

線
が

G
を

起
点
と

し

て
､

上

方
へ

回

転

す

る
｡

)㈲
は

消
費
関
数
を

単
に

現
在
所
得
の

み

で

な

く
､

富
の

関
数
で

も

あ

る

と

し
て

､

価
格
水
準
の

下
落
が

社
会
の

富
で

あ

る

外
部
貨
幣
の

実
質
価
値

を

上

昇
さ
せ

､

消
費
関
数
を
シ

フ

ト

さ

せ

る

と
い

う
､

周
知
の

ピ

グ

ー

効

果
あ

る

い

は

現
金
残
高
効
果
で

あ
る

｡

㈲
は
い

わ

ゆ
る

ケ

イ
ン

ズ

効
果
で

あ
る

｡

名
目
貨
幣
量
が

不

変
の

下
で

､

貨
幣
賃
金

､

価
格
お

よ

び

貨
幣
所
得
の

比

例
的
下
落
は

取
引
残

高
需
要
を

を

減
少
さ

せ
､

流
動
性
選
好
の

下
方

向
へ

の

シ

フ

㌧

利
子

率
の

下

落
を

通
じ

て
､

資
本
の

限
界
効
率
(

企
業
者
の

期
待
)

を
一

定
と

す
れ

ば
､

投

資
の

増
加
を

も

た

ら

す
｡

さ

て
､

予
想
を

通
じ

て

の

効
果
を

別
と

す
れ

ば
､

貨
幣
賃
金
お

よ

び

価

格
水
準
の

下

落
が

雇
用
の

増
加
を

も
た

ら

す
可
能
性
は
こ

れ

ら
の

効
果
を

通
じ

る

の

み

で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

ら
の

雇
用
に

及
ぼ

す
ブ

ラ
ス

の

効
果
は
い

ず
れ

も

小
さ

い

と

思
わ

れ

る

の

で
､

凝
済
の

心
理

状
態
へ

の

彪

響
を

通
じ

る

雇
用
へ

の

マ

イ

ナ

ス

の

効
果
を

無
視
し

た

と

し
て

も
､

労
働
需
要
曲
線

幽
(

パ
)

は

M
図
の

破
線
爪
で

示

さ

れ
る

よ

う
な

､

か

な

り

急
頃
斜
の

右
下
り

の

曲

線
と

な
る

で

あ

ろ

う
｡

さ

て
､

ケ

イ
ン

ズ

の

不

完

全
属

用
均
衡
の

主
張
は

､

本
来
の

意
味
で

の

社
会
全
体
の

労
働
需
要
曲
線
が

爪

線
の

よ

う
に

垂
直
と

な

る

こ

と
で

あ
り

､

貨
幣
賃
金
あ

る

い

は

価
格
の

硬
直
性
を

仮
定
す
る

こ

と

で

は

な
い

｡

す

な

わ

ち
､

そ
こ

で

は

貨
幣
賃
金
の

下
落
が

価
格
水
準
を

比

例
的
に

下

落
さ

せ

る

か

ら

で

あ

る

(

結
果
と

し
て

実
質
貸
金
が

不

変
に

と

ど

ま

る
)

｡

こ

の

こ

と
は

､

付
図
の

労
働
需
要
曲
線
を

右
下
り

に

さ

せ

る

先
の

三

要
因
が

有

効
に

作
用
し

な
い

と
い

う
主
張
と

同
義
で

あ
る

｡

こ

れ

ら
三

つ

の

要
因
が

有
用
に

及
ぼ

す
プ

ラ

ス

の

効
果
を

相
殺
す
る

の

は
､

貨
幣
貸
金
お

よ
び

価

格
水
準
の

下
落
が

社
会
の

心

理

に

与
え

る

影
響

､

お

よ

び

貨
幣
経
済
の

制

度
的
諸
要
因
を

通
じ
る

雇
用
へ

の

マ

イ

ナ
ス

の

効
果
で

あ

る
｡

(

一

)

貨
幣
貸
金
の

下

落
は

た

と

え

比

例
的
で

な
い

と

し
て

も

価
格
水

準
の

下
落
を

も

た

ら

し
､

企
業
の

利
潤
を

圧

迫
(

損
失
を

増
加
)

さ

せ

る

で

あ

ろ

う
｡

な

ぜ

な

ら
､

生

爵
か

ら

販
売
ま

で

に

か

な

り
の

時
間
を

必

要

と

し
､

か

つ

貨
幣
タ

ー

ム

で

要
素
購
入
お

よ

び

貸
金
支
払
い

が

行
な

わ

れ

る

経
済
で

は
､

過
去
に

ょ

り

高
い

費
用
で

生
産
さ

れ

た

生

産
物
が

現
在
で

は

よ

り

低
い

価
棉
で

販
売
さ

れ

な

け

れ

ば
な

ら
な
い

か

ら

で

あ

る
｡

利
潤

の

減
少
(

損
失
の

増
加
)

は

企
業
の

将
来
の

売
上

期
待
を

悲
観
的
に

さ

せ

(

資
本
の

限
界
効
率
の

低
下
)

､

先
の

㈲
の

流
動
性
選
好
の

通
じ

る

利

子

率
の

下

落
以

上
に

資
本
の

限
界
効
率
を

低
下
さ

せ
､

し

た

が
っ

て

企
業
の

投
資
お

よ

び

雇
用
を

減
少
さ

せ

て

し

ま

う
か

も

し
れ

な

い
｡

(

二
)

貨
幣
賃
金
の

切

下
げ
が

小

幅
な

場
合
に

は
､

完

全
展

用
を

遠
戚

ト

≠
-

ー
ー

■1
(

幹
も

.
′■

.

.
｢

h
㌣

L

臣
.

も

′八

竜

韓
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さ
せ

る

た

め

に

は
､

連
続
的
な

切

下
げ
が

必

要
で

あ
る

｡

一

度
き

り
の

貨

幣
貸
金
の

下

落
は

(

価
格
の

下

落
幅
が

小

さ
い

か
､

あ
る

い

は

少
し

遅
れ

て

続
く
と

す

れ

ば
)

､

勺
>
旨
コ

ロ

と

な

り
､

企
業
の

利
潤
予

想
を

好
転
さ

せ

る

か

も

し

れ

な
い

｡

し
か

し
､

貨
幣
賃
金
の

下
落
が

続
く
と

､

企
業
は

雇

用
の

増
加
を

将
来
に

延
期
す
る

か

も

し

れ

な
い

｡

し
た

が

っ

て
､

企
業
の

予
想
へ

の

影

響
を

考
慮
す
れ

ば
､

貨
幣
賃
金
の

切

下
げ
が

雇
用
に

プ

ラ
ス

に

作
用
す

る

た

め
に

は
､

小

幅
か

つ

連
続
的
に

で

は

な

く
､

一

度
に

大
幅

に

行
な

わ

な

け

れ
ば

な

ら

な
い

｡

し

か

し
､

大
幅
な

貨
幣
賃
金
の

下
落
は

大
幅
な

価
格
の

下
落
を

伴
な

う
｡

こ

れ

は

過
去
に

貨
幣
タ

ー

ム

で

債
務
契

約
を

行
な
っ

て

い

る

企
業
お

よ

び

家
計
の

債
務
負
担
を

増
加
さ

せ
る

こ

と

に

な

る
｡

借
手
側
の

債
務
負
担
の

増
加
は

貸
手
側
の

実

質

債

権
の

増
加

(

実

質
利
子

所
得
の

増
加
)

に

ち
ょ

う
ど

釣
合
っ

て

お

り
､

社
会
全
体
と

し
て

み
れ

ば
､

そ

の

効
果
は

完
全
に

相
殺
さ

れ

て

し

ま

う
｡

し
か

し
､

価

格
水
準
の

下

落
が

企
業
お

よ

び
■

家
計
の

返
済
能
力
を

超
え

る

債
務
負
担
増

を

も
た

ら

す
ほ

ど

大
幅
な

も
の

で

あ
る

と

す
れ

ば
､

債
務
不

履
行

･

倒
産

が

発
生

し
､

こ

れ

が

多
数
発
生

す
る

と
､

貸
手
側
で

は
､

回

収
不

能
な

貸

付
が

実
質
利
子

所
得
の

増
加
を
は

る

か

に

上

回

る

こ

と
に

な
る

｡

主
た

る

貸
手
で

あ
る

金
融
組
織
は

流
動
性
不

足
と

な

り
､

貸
出
し
の

抑
制

､

貸
付

資
金
の

回

収
を

速
め

る
｡

金
融
組
織
の

こ

の

よ

う
な

反
応
は

逆
に

､

よ

り

多
く
の

借
入

れ

を

必

要
と

す
る

蓮
営
の

悪
化
し

た

企
業
の

倒
産
を

速
め

､

(

13
)

経
済
は

よ

り
一

層
の

生

産
お
よ

び

雇
用
の

縮
少
に

向
か

う
こ

と

に

な

る
｡

こ

の

よ

う
に

貨
幣
貸
金
の

下

落
が

雇
用
を

減
少
さ
せ

る

効
果
を

も
つ

場

合
に

は
､

労
働
需
要
曲
線
は

付
図
の

爪
の

よ

う
に

右
上

り

と
な

る
｡

そ

し

て
､

雇
用
の

減
少
は

､

限
界
生

産
力
逓
減
の

仮
定
の

下
で

は
､

結
果
的
に

実
質
貸
金
の

上

昇
を

も
た

ら

す
血

さ

て
､

非
目

発
的
失
業
が

大
量
に

存
在
し
て

い

る

経
済
状
態
に

お

い

て

は
､

貨
幣
貸
金
お

よ

び

価
格
水
準
の

下

落
は

､

い

ま

述
べ

た
二

つ

の

雇
用

へ

の

マ

イ

ナ
ス

の

効
果
が

葬
に

述
べ

た
三

要
因
に

よ

る

雇
用

へ

の

プ

ラ

ス

の

効
果
を

相
殺
し
て

し

ま

う
で

あ

ろ

う
｡

そ

し

て
､

そ
の

場
合
に

は

貨
幣

貸
金
の

関
数
と

し

て

の

本
来
の

労
働
需
要
曲
線
は

付
図
の

爪
の

よ

う
な

形

状
を

示

す
こ

と

に

な

る
｡

こ

の

よ

う
に

､

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

不

完

全
雇
用

均
衡
の

説
明
に

は

必

ず
し

も

貨
幣
貸
金
の

硬
直

性
の

仮
定
は

必

要
で

は

な

い
｡

貨
幣
賃
金
お

よ

び

価
格
が

伸
縮
的
で

あ
っ

て

も
一

向
構
わ

な
い

｡

雇

用
を

増
加
さ

せ

る

た

め
に

は

実
質
賃
金
を

切

下
げ
る

こ

と
が

必

要
で

あ

る

が
､

貨
幣
賃
金
の

下
落
は

実
質
貸
金
の

下

落
に

結
び
つ

か

な
い

｡

こ

の

フ

レ

ー

ム

･

ワ

ー

ク

に

お

い

て

は
､

実
質
貸
金
を

決
め
る

の

は

完
全

競
争
お

よ

び

企
業
の

利
潤
極
大
化
行
動
と
い

う
仮
定
で

あ

り
､

雇
用
の

増
加
と

と

も
に

実
質
賃
金
を

低
下
さ

せ

る

の

は
､

労
働
の

限
界
生

産
力
逓
減
の

仮
定

だ

か

ら

で

あ

る
｡

労
働
者
が

全
体
と

し
て

､

実
質
貸
金
を

切

下
げ

る

こ

と

が

で

き

な
い

と
い

う
の

は

こ

の

意
味
に

す

ぎ

な
い

｡

最
後
に

､

桝
図
に

お

い

て

は
､

労
働
の

供
給
曲
線
が

描
か

れ

て

い

な
い

｡

し

た

が
っ

て
､

貨
幣
貸
金
が

い

か

な

る

水
準
に

決
ま

る

か

は

未
決
定
で

あ

る
｡

労
働
者
が

労
働
供
給
量
を

決
め

る

の

は

貨
幣
貸
金
に

対
し
て

で

は

な

く
､

実
質
貸
金
に

対
し

て

で

あ

る
｡

そ

し
て

貨
幣
賃
金
を

変
化
さ

せ

る

圧

力
は

肘
図
の

労
働
市
場
で

決
め

ら

れ
る

労
働
の

超
過
供
給
の

存
在
に

か

か

っ

て

い

る
｡

仙
図
の

市
場
で

正
の

超
過
供
給
が

存
在
す
る

限
り

､

貨
幣
賃

金
へ

の

下
方
圧

力
が

､

そ

し

て

負
の

超
過
供
給
が

存
在
す
る

限
り

貨
幣
貸

金
へ

の

上

昇
圧

力
が

生

じ
る

｡

が

お

よ

び
が

線
の

交
点
で

は

貨
幣
賃
金
を

細
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変
化
さ

せ

る

圧
力
は

か

か

ら

な
い

｡

し
た

が
っ

て
､

も

し

桝
囲
の

労
働
需

要
曲
線
が

古
典
派
的
な

右
下
り
の

爪

線
で

あ
る

と

す
れ

ば
､

労
働
供
給
曲

線
は

凡
線
上
の

完
全
雇
用
水
準
に

対

応
す
る

点
(

す
な

わ

ち

E

点
)

で

れ

(

1 4
)

線
と

交
わ

る

で

あ

ろ

う
｡

そ

し

て

夙
に

均

衡
貨
幣
貸
金
が

定
ま

る
｡

も

し

労
働
供
給
曲
線
が

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

そ

れ

(

爪
線
)

で

あ

る

と

す

れ

ば
､

肘
図
か

ら
､

労

働
の

超
過
供
給
が

存
在
し

続
け
る

た

め
に

､

貨
幣
賃
金
ほ

ゼ

ロ

に

向
か

っ

て

無
限
に

下

落
を

続
け

､

ま

た
こ

の

場
合
雇
用
は

増
加
し

な
い

の

で

実
質
賃
金
を

不

変
に

し

た

ま

ま
､

価
希
水
準
も

同
じ

比
率
で

下

落
を

続
け
る

こ

と
に

な
る

｡

こ

の

よ

う
に

､

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

ケ

ー

ス

で

は
､

貨
幣
賃
金
と

価
格
ほ

ど
の

よ

う
な

値
を

も

と

り

う
る

こ

と

に

な

る
｡

た

だ

両
者
が

比

例
的
に

動
く
こ

と

が

述
べ

ら

れ
て

い

る

の

み

で

あ

り
､

そ

れ

ら
の

確
定
的
水
準
は

与
え

ら
れ

な
い

｡

し

た
が

っ

て
､

そ

れ

ら
の

水
準

を

確
定
す
る

た

め

に

は
､

貨
幣
貸
金
ま
た

は

価
格
の

い

ず
れ

か

が
､

体
系

の

外
部
か

ら

与
え

ら
れ

な

け

れ

ば

な

ら
な

い
｡

労
働
組
合
や

最
低
賃
金
法

な

ど

に

よ

る

貨
幣
貸
金
の

硬
直
性
の

仮
定
は

､

結
局
の

と
こ

ろ
､

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

ケ
ー

ス

で

は
､

こ

の

時
点
で

必
要
と

な
っ

て

く

る

よ

う
に

思
わ

れ

る
｡

(

1
)

本

稿
の

議
論
は

は

と

ん

ど

S
･

W
e
･

.

n
t

岩
亡

b

[

コ

∴
00

]
-

D
守

く
ー

d

岩
P

紆

∽

m
O
-

e

日

算
y

[

ヱ

お

よ

び

勺
､

W
O
-

-

¢

[

ご
]

等
に

負

っ

て

い

る
｡

(

2
)

こ

こ

で

の
一

般
的
な

ケ

イ
ン

ジ

ア

ン

の

説

明

ほ

甲

呂
○

品
平
ロ

[

ヱ

C
F
p

勺
t

e
【

N

に

従
っ

て

い

る
｡

(

3
)

し

た

が

っ

て
､

貨

幣
市

場
と

の

相
互

依

存
関

係
が

決
定

的
に

重

要
な

の

で

あ

る

が
､

こ
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