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銀
行
の

資
金
調
達
に

関
す
る
一

考
察

山

下

邦

男

考
察
の

視
点

金
融
に

馴
染
の

薄
い

人

達
は
､

資
金
調
達
の

問
題
ほ

銀
行
に

は

用
の

な

い

も

の

だ

と

考
え

が

ち
で

あ

る
｡

と
い

う
の

は
､

銀
行
の

任
務
は
一

般
企

業
が

資
金
不

足
に

陥
っ

た

場
合
に
､

そ
の

資
金
不

足
を

企
業
に

融
資
す
る

こ

と
に

よ
っ

て

満
た

し

て

や
る

こ

と

で

あ
り
､

そ

し
て

銀
行
は

融
資
資
金

を

預
金
か

ら

出
し

て

や

れ

ば
よ

い

と

考
え

ら

れ

る

か

ら
で

あ

る
｡

こ

の

よ

ぅ
な

見
方
の

根
底
に

は
､

次
の

よ

う
な

事
情
が

存
在
し

て

い

る
｡

第
一

は
､

預
金
ほ

預
金
者
が

銀
行
に

預
入

す
る

も

の

で

あ
っ

て
､

銀
行

が

積
極
的
に

預
金
者
か

ら

調
達
す
る

も
の

で

は

な

く

て
､

し
ば

し
ば

預
金

業
務
の

こ

と

を

｢

受
信
+

と

呼
ば

れ

る

よ

う
に
､

銀
行
は

預
金

者
が

窓
口

に

も
っ

て

き

た

貨
幣
を

受
動
的
に

預
託
す
る

だ

け
だ

と

考
え
ら

れ

て

い

る

こ

と

で

あ

る
｡

第
二

は
､

よ

り

重

要
な
こ

と

で

あ

る
が
､

公
衆
は

銀
行
は

預
入
さ

れ

た

預
金

量
の

範
囲
内
で

の

み

貸
出
を

行
な

う
の

で

あ
っ

て
､

銀
行
は

資
金
不

足
を

き

た

す
こ

と

が

な
い

､

す
な

わ

ち

銀
行
が

資
金
が

な
い

の

に

貸
出
を

す

る

よ

う
な
こ

と

ほ

あ

る

筈
が

な
い
､

と

考
え

ら

れ

て

い

る
こ

と
で

あ
る
｡

こ

の

よ

う
な

認
識
は

き

わ

め
て

素
朴
な
も

の

で

あ

り
､

ま

た

常
識
的
な

も
の

で

も

あ
る
｡

だ

が
､

こ

の

単
純
な

見
解
こ

そ
､

健
全
銀
行
主
義
の

プ

リ
ン

シ

プ

ル

な

の

で

あ

る
｡

銀
行
が

こ

の

単
純
な

原
則
を

守
る

か

ぎ

り
､

銀
行
の

オ

ー
バ

ー
･

ロ

ー

ン

の

問
題
は

生

じ

な
い

し
､

ま
た

預
貸
金

利
ざ

や

の

鮨
少
も

生

じ

な
い

の

で

あ
る
｡

だ

が
､

オ

ー

バ

ー
･

ロ

ー
ン

と
い

う

用
語
が

示

す
よ

う
に
､

銀
行
は

預
金

量
を

越
え
て

貸
出
す
る
こ

と
が

あ
る

と
い

う
よ

り

も
､

わ

が

国
の

金
融
機
関
の

中
で

最
強
･

最
大
の

存
在
で

あ

る

都
市
銀
行
は
､

戦
後
か

ら

最
近
に

至
る

ま

で
一

貫
し

て

オ

ー

バ

ー
･

ロ

ー

ン

の

状
態
を

続
け
､

し

た
が

っ

て

恒
常
的
に

不

足
資
金
を

金
融
市
易
に

お

い

て

調
達
し

な

け

れ

ば

な

ら

な
か

っ

た
の

で

あ
る
｡

銀
行
の

最
大
の

資
金
源
泉
が
､

預
金
で

あ

る
こ

と
は

い

う
ま

で

も

な
い

｡

そ

し

て
､

預
金
は

預
金
者
か

ら

預
託
さ

れ
て

い

る

カ

ネ
で

あ

り
､

預
金
者

の

要
求
の

あ

り

し
だ
い

､

ま

た

約
定
し

た

満
期
に

預
金
者
に

支
払
わ

な

け

れ

ば

な

ら
ぬ

債
務
な

の

で

あ

る
｡

お

そ

ら

く
､

銀
行
員
は

預
金
を

借
金
だ

と
い

う

意
識
を

も
っ

て

い

な
い

ど
こ

ろ
か
､

銀
行
の

プ

ロ

パ

ー

の

活
動
資

金
だ

と

考
え

て

い

る

の

が

通
常
で

あ
ろ

う
｡

こ

の

点
に

つ

い

て

は
､

第
二

次
世
界
大
戦
前
の

銀
行
の

方
が
､

健
全
な

意
識
を

も
っ

て

い

た

よ

う
で

あ
る
｡

昭

和
初

期
の

不

況
期
に

は
､

銀
行
は

預
金
を

集
め
て

も
､

安
全
･

有
利
な

資
金
運
用
の

機
会
に

乏
し

か

っ

た

た

め
､

多

額
の

預
金
が

持
ち

込
ま

れ

た

と

き
に
､

安
全
･

有
利
に

資
金
を

運

用
す

㌢
言
が

困
難
だ

か

ら

と
い

う
理

由
で
､

そ

の

受
入

れ

を

拒
香
し
た

と
い

う

俗
説
が

伝
え

ら

れ

て

い

る

ほ

ど
で

あ
る
｡
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こ

の

よ

う
に
､

銀
行
は

預
金
と

い

う
他
人

資
本
依
存
の

経
営
を

行
な
っ

て

い

る

の

で
､

資
金
管
理

が

う
ま

く
い

ふ

な
い

と
､

資
金
繰
り
に

敵
歯
を

き

た

す

危
険
度
は
､

一

般
企
業
よ

り

も

本
来
的
に

大
き
い

と
い

う
ぺ

き

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

観
点
か

ら

み

る

と
､

預
金
額
の

範
囲
内
で

貸
出
を

行
な

う

こ

と
､

す

な

わ

ち

適
正

な

預
貸
率
を

維
持
す
る

こ

と

は
､

銀
行
経
営
の

最

低
限
の

要
請
な
の

で

あ
る
｡

さ

ら

に

堀
下
げ
■
て

検
討
す
れ

ば
､

貸
出

額
を

預
金
額
の

範
囲
内
に

抑
え

る

だ

け
で

は

十
分
で

は

な
い
｡

と

い

う
の

は
､

銀
行
は

貸
出
だ

け

で

は

な

く
て
､

有
価
証
券
､

た

と

え
ば

国
債
へ

政
府
保

証
債
､

地

方
債
､

事
業
債
､

金
融
債
等
へ

の

投
資
も

行
な

わ

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

か

ら
で

あ
る
｡

銀
行
が

貸
出
以

外
に

有
価
証
券
投
資
を

行
な

わ

な

け

れ

ば

な

ら
ぬ

こ

と

を

考
慮
す

れ

ば
､

預
貸
率
は

当

然
一

〇
〇
%

以

下
に

な

ら

な

け

れ

ば

な

ら
ぬ

こ

と

は
､

容
易
に

理

解
さ

れ

よ

う
｡

さ

ら
に
､

銀
行
の

貸
出
や

保
有
有
価
証
券
の

満
期
は
､

長
･

短
の

バ

ラ

ツ

キ

は
か

な

り

大
き
い

｡

し

た
が

っ

て
､

銀
行
は

資
産
の

満
期
構
成
に

見

合
っ

た

満
期
構
成
の

債
務
構
造
を

も
た

な

け
れ

ば
､

銀
行
の

流
動
性
お

よ

び

安
全
性
を

維
持
す
る

こ

と

は

困
難
に

な

る
で

あ

ろ

う
｡

こ

の

よ

う
な

意

味
合
い

か

ら
､

銀
行
の

｢

債
務
管
理
+

(
-

小

旨
i
-

巨
悪

ヨ

呂
p

g
O

m
e

ロ
t

)

が

重

要
に

な
っ

て

く

る

わ

け
で

あ

る
｡

ア

メ

ヮ

カ

で

は
か

な
り

前
か

ら
､

債

務
管
理
が

重

視
さ

れ

て

き

た
よ

う
で

あ
る

が
､

そ

れ
に

し
て

も
､

資
産
管

理
に

比
べ

れ

ば

重

視
の

樫
度
ほ

ず
っ

と

小

さ

く
､

金
融
論
に

関
す
る

文
献

で

も
､

債
務

管
理

を

詳
細
に

論
じ

た

も
の

ほ
､

は

と
ん

ど

見
当
ら

な
い

と

い

っ

て

も

差
支
え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

ア

メ

リ

カ

で

債
務
管
理
が

資
産
管
理

に

比
べ

て

重

視
さ

れ

な

か

っ

た
の

は
､

少
な

く

と

も

第
二

次
大

型
剛

で

は
､

ア

メ

リ

カ

の

商
業
銀
行
は
一

時

的
ま

た

は

季
節
的
に

生

ず
る

資
金
不

足
を

埋

め

合
わ

せ

る

こ

と

を

除
い

て
､

脱

恒
常
的
に

連
邦
準
備
銀
行
の

信
用
供
与
に

依
存
す
る

こ

と

は

好
ま

し

く

な

い

と
い

う
､

金

融
慣
行
が
一

般
的
で

あ
っ

た
こ

と
に

基
ぺ

も
の

で

あ

ろ

う
｡

だ
が
､

こ

の

よ

う
な

金
融

慣
行
も

固
定
的
な

も
の

で

は

な

く
､

情
勢
が

変

化
す
る

に

つ

れ

て
､

し

だ
い

に

変
貌
を
と

げ
て

き

て

い

る

よ

う
で

あ
る
｡

と
い

う
の

は
､

ア

メ

リ

カ

で

は
､

第
二

次
世
界
大
戦
後
に
､

企
業
の

資
金

需
要
が

銀
行
の

資
本
勘
定
の

伸
び

を

か

な

り

上

回
る

増
加
を

示

し
た

た

め

に
､

銀
行
の

自
己

資
本
比
率
は

か

な

り

低
下
し
､

そ
れ

に

つ

れ

て

連
銀
借

用
の

供
与
を

迎
ぐ

商
業
銀
行
が

急
速
に

増
加
し
た

と
い

わ

れ

て

い

る
｡

ち

な
み

に
､

連
銀
の

割
引
･

貸
付
残
高
は
一

九
六
一

年
十
二

月
末
に
一

八
一

百
万
ド

ル

で

あ
っ

た
の

が
､

一

九
七

九
年
六

月

末
に

は
二
､

九
五

八

百
万

ド
ル

と

大
幅
に

増
加
し

て

い

る
｡

こ

れ
に

対
し

て
､

わ

が

国
の

銀
行
で

は

積
極
的
な

債
務
管
理

意
識
は
､

そ

れ

ほ

ど

強
く
な

か

っ

た

よ

う
に

思
わ
れ

る
｡

こ

の

こ

と

は
､

次
の

二

つ

の

事
情
に

ょ
る

も
の

と

考
え

ら

れ

よ

う
｡

第
一

は
､

都
市
銀
行
を

除
く

金

融
機
関
は
､

日

銀
信
用
を

利
用
す
る
こ

と

が

き

わ

め
て

困
難
で

あ
っ

た

た

め
､

預
金

額
の

範
囲
内
で

貸
出
を

せ

ざ

る

を

え

な
か

っ

た

た

め

で

あ

る
｡

第
二

次
大
戦
直
後
の

時
期
に

お

い

て

は
､

地

方
銀

行
も

日

銀
信
用
に

依
存

せ
ざ

る

を

え

な

か

っ

た

が
､

昭

和
三

十
年
代
以

後
で

は
､

地

銀
の

日

銀
借

用
依
存
度
は

き

わ

め

て

小

さ

な

も
の

に

な
っ

た
｡

こ

の

た

め
､

都
銀
以

外

の

金
融
機
関
は

貸
出
の

資
金

源
泉
と

し
て
､

預
金
の

み

を

考
え

ざ
る

を

え

な

か
っ

た

と
い

え
よ

う
｡

第
二

は
､

第
一

の

事
情
と

裏
腹
の

関
係
に

あ
る

も
の

で
､

都
銀
は

容
易

に

日

銀
借
用
を

利
用
す
る

こ

と

が

で

き

た

た

め
､

貸
出
資
金
が

不

足
す
る

1
.
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漁
り
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と

き

に

は
､

預
金
に

依
存
す
る

か

ま

た

は
日

銀
信
用
に

依
存
す

る
か

と
い

う
代
替
に

つ

い

て
､

収
益
の

観
点
か

ら

選
択
す
る

と
い

う
よ

り

も
､

公
定

歩
合
が

低
位
に

固
定
さ

れ

て

い

た
こ

と

も
あ
っ

て
､

資
金
不

足
を
ス

ト
レ

ー

ト
に

日

銀
信
用
で

カ

バ

ー

し

よ

う
と

す
る

傾
向
が

強
か
っ

た
よ

う
に

み

ら

れ

る
｡

こ

の

よ

う
な

状
態
で

は
､

わ
が

国
の

銀
行
が

債
務

管
理
の

積
極
性
を

強

く

認
識
し
な

か

っ

た

と

し

て

も

当
然
で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち
､

わ
が

国
で

は

｢

資
産
管
理
+

対

｢

債
務
管
理
+

と
い

う

問
題
意
識
か

ら
で

は

な

く
て
､

｢

与
信
業
務
+

対
｢

受
信
業
務
+

と

し
て

考
え

ら

れ

る
こ

と
が

多
か

っ

た
､

と
い

っ

て

も

よ
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

の

含
蓄
は
､

与
倍
業
務
が

銀
行
に

と
っ

て

能
動
的
な

も

の

で

あ

る

の

に

対
し

て
､

受
信
業
務
は

受
動
的
な

業
務
で

あ

る

と
い

う
こ

と

で

あ

ろ

う
｡

前
記
の

｢

受
信
+

対

｢

与
信
+

と

い

う
対

比

の

根

底
に

び
そ

ん

で

い

る

考
え

方
は
､

与
信
に

つ

い

て

ほ

銀
行
が

コ

ン

ト
ロ

ー

ル

で

き
る

業
務
分

野

で

あ
る

の

に

対

し

て
､

受
信
は

預
金
者
の

意
志
決
定
に

か

か

わ

る

こ

と

が

ら
で
､

銀
行
は

そ

れ

に

大
き

な

影
響
力
を

及
ぼ

す
こ

と
が

で

き

な
い

と
い

う
認
識
で

あ

ろ

う
｡

す
で

に

指
摘
し

た

よ

う
に
､

こ

の

よ

う
な

認
識
は

健

全
銀
行
主
義
の

原
則
の

基
礎
を

な

す
も

の

で

あ

る

が
､

ノ

ル

ム

と

し
て

の

銀
行
行
跡
の

原
則
と

し

て

は
､

預
金
の

範
囲
内
で

貸
出
を

行
な

う
と
い

う

だ

け
で

は

十
分
で

は

な
い

｡

す

な
わ

ち
､

預
金
を

銀
行
が

調
達
す
る

資
金

の

源
泉
の
一

つ

だ

と
い

う
見
解
を
つ

き

つ

め

て

考
え
る

と
､

預
金
の

満
期

構
成
と

資
金
運
用
の

満
期
構
成
が

対

応
し

て

い

る

の

が

重

要
だ

と
い

う

意

味
で

の

｢

期
間
対
応
の

原
則
+

が

重

要
に

な
っ

て

く

る
の

で

あ
る
｡

こ

の

よ

う
に
､

健
全
銀
行
主
義
の

原
則
ほ
､

預
金

額
と

貸
出
額
と

が

量
的
に

も

ま

た

期
間
的
に

も

対

応
し
て

い

る

と

き

に
､

成
立
す
る

も
の

と
い

わ

な

け

れ
ば

な

ら
な
い

の

で

あ

る
｡

だ

が
､

与
信
と

受

信
を

ま
っ

た

く

分
離
し
て

考
え
る

の

ほ
､

妥
当
で

な

い

で

あ

ろ

う
｡

と
い

う
の

ほ
､

周
却
の

よ

う
に
､

銀
行
ほ

貸
出
す
こ

と
に

ょ
っ

て

預
金
を

創
出
し
､

銀
行
組
織
全
体
の

観
点
か

ら
み

る

と
､

信
用
創

造
が

行
な

わ

れ

る

か

ら
で

あ
る
｡

銀
行
が

受
信
業
務
を

受
動
的
な

も
の

だ

と
い

う
の

は
､

銀
行
は

窓
口

に

持
込
ま

れ

た

個
々

の

預
金
の

受
入

れ

を
､

事
実
上

拒
否
す
る
こ

と
が

な
い

と
い

う
こ

と
に
､

基
づ

い

て

い

る

よ

う
に

み

ら

れ

る
｡

こ

の

よ

う
な
こ

と

は
､

個
別
銀
行
の

個
々

の

預
金

取
引
の

視

点
か

ら

み

れ

ば
､

香
定
で

き

な
い

事
実
で

あ

ろ

う
｡

し

か

し
､

銀
行
経
営

全
般
の

見
地

か

ら

み
る

と
､

預
金
構
成
を

ど
の

よ

う
な

も

の

に

す
る
か

と

い

う
こ

と

は
､

預
金
コ

ス

ト

の

水
準
に

大
き
な

影
響
を

及
ぼ

し
､

ま
た

資

金
運
用
と
の

対
応
関
係
に

重

要
な

か

か

わ

り

合
い

を

も
っ

て

く

る
の

で

あ

る
｡

こ

れ

ら
の

点
か

ら
み

る

と
､

受
信
業
務
ほ

ま
っ

た

く

受
動
的
な

性
蒋

の

も
の

と

ば
か

り
は

い

え

な
い

の

で

あ
っ

て
､

む
し

ろ

銀
行
の

主
体
的
行

動
で

あ

る

と

み

な

け
れ

ば

な

ら

ぬ

も
の

で

あ

ろ

う
｡

｢

受
信
+

か

ら

｢

資
金
調
達
+

へ

の

概
念
の

拡
大

前
節
で

は
､

受
信
と
い

う
言
葉
を

預
金
の

受
入
れ

と

同
じ

も

の

だ

と

考

え
て

き

た
｡

だ

が
､

受
信
と

ほ
､

文
字
ど

お

り
い

ろ
い

ろ

な

資
金

薮
点
か

ら

資
金
を

受
入

れ

る
こ

と
を

意
味
す
る

の

で
､

受
信
を

預
金
の

受
入

れ
に

限
定
す
る
こ

と

は

狭
き
に

失
す
る
｡

し

た

が
っ

て
､

種
々

の

漁
泉
か

ら

資

金
を

取
入

れ

る

こ

と

を

示

す
に

は
､

資
金
調
達
と

呼
ぶ

方
が

適
当
で

あ

ろ

う
｡

だ

が
+

そ

れ

ぞ
れ

性
格
を

異
に

す

る

資
金
源
泉
か

ら

取
入

れ

た

資
金

脳
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ほ
､

そ

れ

を

振
向
け
る
ぺ

き

資
金
の

使
途
が

定
ま
っ

て

い

る
こ

と

を

考
え

れ
ば
､

総
資
金
量
の

範
囲
内
で

資
金
を

そ

れ

ぞ

れ
の

使
途
に

充
当
す

れ

ば

よ
い

と
い

う
だ

け

で

ほ

十
分
で

な
い
｡

す
な

わ

ち
､

預
金
は

銀
行
の

貸
出

の

た

め
の

プ
ロ

パ

ー

な

淑
泉
と

し
て

考
え

ら
れ

る
ぺ

き

も
の

で

あ
っ

て
､

一

時
的
ま
た

ほ

季
節
的
な

資
金
不

足
を

補
填
す
る

手
段
と

し
て

は
､

預
金

以

外
の

資
金
源
泉
が

利
用
さ

れ

な

け
れ

ば

な
ら

な
い
｡

こ

の

よ

う
な

目

的
の

た

め
の

資
金
調
達
の

手
段
と

し

て
､

コ

ー

ル

･

マ

ネ
ー

の

取
入
れ
､

手
形
売
買
市

場
に

お

け
る

売
渡
手
形
､

譲
渡
性

預
金
の

発
行
等
が

あ

げ

ら
れ

る
｡

こ

れ

ら

の

資
金
調
達
手
段
は
､

い

ず
れ

も

短
期

金
融
市
場
か

ら
の

資
金
取
入

れ

の

た

め
の

も
の

で

あ
る

が
､

こ

の

こ

と

を

逆
に

み

れ

ば
､

こ

れ

ら
の

調
達
手
段
に

よ
っ

て

埋

め

合
わ

さ

れ

る
ぺ

き

銀

行
の

資
金
不

足
は
､

短
期
か

つ

一

時
的
な

性
質
の

資
金
不

足
で

な

け

れ

ば

な
ら

ぬ

こ

と

を

意
味
す
る
｡

だ

か

ら
､

い

わ

ゆ
る

資
金
偏
在
の

現
象
が

今

後
も

持
続
す

る

も
の

と

す
れ

ば
､

こ

の

よ

う
な

構
造
的
な

要
因
に

基
く

都

銀
の

資
金
不

足
を
､

短
期
金
融
市
場
か

ら

の

資
金
取
入
れ

に

ょ
っ

て

埋
め

合
わ
せ

る

の

は
､

銀
行
の

行
動
と

し

て

好
ま

し

く

な
い

だ

け
で

ほ

な

く
､

す
で

に

言
及
し

た

｢

預
金
･

貸
出
の

期
間
対

応
+

の

見
地
か

ら
み

て

も

問

題
で

あ

ろ

う
｡

預
金
以

外
の

資
金
漁
泉
と

し

て

は
､

上

述
し

た

短
期
金
融
市
場
か

ら
の

資
金
取
入
れ

の

は

か

に
､

日

本
銀
行
信
用
が

存
在
す
る
｡

日

本
銀
行
は

わ

が

国
に

お

け
る

貨
幣
供
給
の

t

訂
-

監
t

r

e

岩
【
t

で

あ

る

か

ら
､

金
融
市

湯
の

絶
対
的
な

資
金
不

足
に

対

し
て
､

貨
幣
供
給
の

増
大
に

よ
っ

て

対

応

す
る

の

心

当

然
で

あ
る
｡

た

だ
､

日

銀
ほ

市
中
銀
行
に

金
融
市

場
内
部
で

の

資
金
過
不

足
の

調

整
を

し
た

後
で
､

日

銀
信

用
を

供
与
す
る
こ

と
に

し

て
い

る
の

で
､

金
融
逼
迫
が

浸
透
す
る

に

つ

れ

て
､

ま

ず
短
期
金
融
市
場

3 4
(

【

)

の

利
子

率
が

上

昇
し

始
め

る
｡

短
期
金
顧
市
場
の

資
金
需
給
は
､

資
本
市

易
に

お

け

る

資
金
需
給
よ

り

も

大
幅
に

変
動
す
る

の

で
､

短
期
金

利
の

変

動
ほ

か

な

り

振

幅
の

大
き

い

も

の

に

な

る
｡

日

銀
ほ

短
期
金
融
市
場
の

金
利
を

自
由
化
す
る
こ

と
に

ょ
っ

て
､

短

期

金
融
市
場
資
金
を

取
入

れ

る

銀
行
の

資
金
コ

ス

ト

を

上

昇
さ

せ

る

こ

と

を

通
じ

て
､

銀
行
の

企
業

貸
出
金
利
を

引
上

げ
､

さ

ら
に

企
業
の

投
資
資
金

需
要
を

抑
制
し

ょ

う
と

す
る
｡

だ

が
､

計

-

ル

資
金
ほ

き

わ
め

て

短
期
な

銀
行
間
の

貸
借
資
金
で

あ

る

の

で

そ

の

金
利
ほ

諸
金

利
の

中
で

最
も

低

い

の

が

当
然
で

あ
る
｡

そ

れ
で

あ

る
の

に
､

現
実
の

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

ほ
､

平
常
時
に

お

い

て

も

か

な

り

高
い

水
準
に

あ
り
､

さ

ら
に

金
融
引
締
時
に

は
､

預
貸
金
金
利
を

か

な

り

大
き

く

上

回
る

こ

と

も

珍
ら

し

く

な
い
｡

筆

者
は
い

ち
が

い

に
､

コ

ー

ル

取
引
､

手
形
売
買
市
場
に

お

け

る

取
引
等
の

意
義
を

香
定
す
る
も

の

で

ほ

な
い
｡

と
い

う
よ

り

も
､

こ

の

よ

う
な

金
融

的
流
通
が

存
在
す
る

か

ら
こ

そ
､

銀
行
の

企
業
金
融
が

円

滑
に

行
わ

れ

る

も
の

と

考
え

て

い

る
｡

だ

が
､

最
低
の

金
利
で

あ

る
ぺ

き
コ

ー

ル

･

レ

ー

ト
が
､

た

と

え
一

時
的
に

せ

よ

最
高
金
利
に

な

る

と
い

う
よ

う
な

現
象
は
､

決
し

て

ノ

ー

マ

ル

な

も
の

と

ほ

考
え

ら
れ

な
い
■
｡

銀
行
の
一

時
的
資
金
不

足
を
､

短
期
金
融
市
場
か

ら
の

資
金
取
入
れ

に

よ
っ

て

カ

バ

ー

し

よ

う
と

す
る

こ

と

が
､

日

銀
信
用
依

存
よ
り

も

優
れ

た

も
の

だ

と
い

う
根
拠
ほ
､

あ

ま

り
は
っ

き

り

し

な
い

よ

う
に

思
わ
れ

る
｡

も
っ

と

も
､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

が

急
激
な
上

昇
を

示
す
の

ほ
､

日

銀
の

市

中
銀
行
に

対
す
る

信
用
供
与
の

態
度
が
､

厳
し

く

な

る
こ

と

を

反
映
し

て

い

る

の

だ

と
い

う
こ

と

も

で

き

よ

う
が
､

そ

れ

な

ら

ば

公
定
歩
合
を

引
上

■
1
.

一
l
一

打
N

U
.

7
八
小
淵

茎
ぃ

い

∴

島

津
卜
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ト
ト
ト
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げ
れ

ば

よ
い

と
い

う
こ

と
に

な

ろ

う
｡

ま

た
､

コ

ー
.
ル

市

場
は

わ
が

国
で

数
少
な
い

自
由
金
利
市
場
で

あ

る
の

で
､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト
の

変
動
ほ

資
金
需
給
の

動
き

を

端
的
に

反
映
す

る

と

主
張
さ

れ

る
｡

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

が

重

要
な

指
標
で

あ
る

こ

と

は

香
定

し

な
い

け
れ

ど

も
､

コ

ー

ル

市
場
は

金
融
機
関
の

間
の

資
金
過
不

足
の

調

整
取
引
が

行
な

わ

れ

る

市
場
で
､

い

か

な

る

経

済
主
体
も

参
入

が

認
め

ら

れ
る

公
開
市
u

参
で

は

な
い
｡

し

た
が

っ

て
､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

の

変
動
は
､

金
融
取
引
の

最
も

主

要
な

市
場
で

あ

る

預
金
･

貸
出
市
場
の

金
利
と
の

関

連
は
､

必

ず
し

も

密
接
な

も
の

で

な
い

｡

さ

ら
に
､

資
金
偏
在
現
象
が

引
続
き

解
消
さ

れ

な

い

状

鰻
で
､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

が

他
の

金

利
に

比
べ

て

割
高
で

あ

る

こ

と

を

持
続
す
る

な

ら

ば
､

コ

ー

ル

の

主
要
な

出
し

手
で

あ

る
､

中
小

金
融
機
関
の

資
産
選
択
の

態
度
を

歪
め

る

こ

と
に

な
る
｡

こ

れ

ら
の

金

融
機
関
が

余
剰
資
金
を
コ

ー

ル

と

し
て

放
出
す
る
の

は
､

本
来
的
に

ほ

支
払
準
備
に

充
当
す
る

筈
の

も

の

で

あ
っ

た

の

が
､

上

記
の

よ

う
な

状
態
が

続
け

ば
､

コ

ー

ル

は

支
払
準

備
目
的
の

た

め

で

は

な

く
て
､

プ
ロ

パ

ー

の

業
務
で

あ

る

中
小

企
業
貸
出

と
､

コ

ー

ル

と

が

代
替
的
な

資
産
と

し

て

選
択
さ

れ

る

と
い

う
､

専
門
機
･

関
と

し

て

の

基
本
的
な

あ

り

方
に

も
と

る

よ

う
な

傾
向
が

強
く

な
る

し
､

わ
が

国
の

金
融
の

実
情
は

ま

さ
に

そ

の

よ

う
な

も

の

だ
､

と
い

っ

て

も

過

言
で

ほ

あ
る

ま
い
｡

こ

の

よ

う
な

実
情
の

下
で
､

日

銀
信
用
を

利
用
す

る

前
に
､

金
融
市
場
に

お
い

て

民

間
金
融
機
関
同
士
の

間
で
､

資
金
の

過
不

足
を

調
整
せ

よ

と
い

う
の

は
､

一

見
正

論
に

み

え

る

け

れ

ど
も
､

実
際
は

出
し

手
で

あ
る

都
銀
以

外
の

金
融
機
関
の

ポ

ー

ト

フ

ォ

リ

オ

選
択
を

歪
め
､

他
方
取
手
で

あ
る

都
銀
の

外
部

負
債
金
利
負
避
を

増
大
さ

せ
る

と
い

う
､

デ
メ

リ

γ

ト
の

み
を

生
ぜ

し

め

る
こ

と
に

な
る

で

あ

ろ

う
｡

さ

ら

に
､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

の

急
激
な

上

昇
に

よ
っ

て
､

都
銀
の

過
大

な

貸
出

態
度
が

沈
静
化
し

た

と

し

て

も
､

こ

れ

を

金
利
の

価
移
調
整
機
能

と

み

る

の

ほ

妥
当
で

な
い

で

あ

ろ

う
｡

と
い

う
の

は
､

金

利
の

価
格
機
能

が

有
効
で

あ

る

と
い

う
こ

と

は
､

比

較
的
小
さ

な

金
利
の

変
化
に

対

し
て
､

か

な

り

大
き

な

資
金
の

流
れ

の

変
化
が

も

た

ら
さ

れ

る

こ

と

を
い

う
の

で

あ
っ

て
､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

が

異
常
な

高
水
準
に

暴
騰
し

て
､

そ

れ
に

ょ

っ

て

銀
行
の

貸
出
行
動
が

抑
制
さ

れ

る

と
い

う
よ

う
な
こ

と

は
､

金
利
機

能
の

発
揮
で

は

な

く
て
､

む

し

ろ

金

利
メ

カ
ニ

ズ
ム

の

崩
壊
だ

と

み
る
ぺ

き

で

ほ

あ

る

ま
.い
か
｡

こ

の

よ

う
に

考
え
る

と
､

銀
行
は

預
金
以

外
に

も
い

ろ
い

ろ

な

資
金
源

泉
を

有
し

て

い

る

け
れ

ど

も
､

少
な

く

と

も

短
期
金
融
市
場
か

ら

取
入
れ

.た
資
金
を
､

貸
出
資
金
に

充
当
す

る

こ

と

ほ

妥
当
で

な
い

で

あ

ろ

う
｡

ま

た
､

銀
行
は

株
式
発
行
に

よ
っ

て

自
己

資
金
を

調
達
で

き

る

が
､

こ

の

資

金
を

貸
出
に

充
当
す
る

こ

と

も

安
当
で

な
い
｡

と

い

う
の

ほ
､

銀
行
の

自

己
資
本
は
､

預
金
債
務
の

担
保
上

し

て

の

性
格
を

も
っ

て

い

る

と

考
え

ら

れ

て

お

り
､

ま

た

営
業
用
不

動
産
の

取

得
の

た

め
の

資
金
激
泉
で

あ
る

と

い

う
見
解
が
､

一

般
的
に

な
っ

て

い

る

か

ら
で

あ
る
｡

繰
返
し

て

言
及
す

る

よ

う
で

あ

る

が
､

銀
行
の

プ

ロ

パ

ー

な

資
金
使
途
と

さ

れ
て

い

る

貸
出

お

よ

び

有
価
証
券
投
資
に

当
て

ら
れ

る
ぺ

き
プ
ロ

パ

ー

の

資
産
源

泉
は
､

あ

く
ま

で

も

預
金
で

あ
っ

て
､

コ

ー

ル

･

マ

ネ
ー
､

売
渡
手
形
､

日

銀
信

用
､

自
己

資
金

等
は
､

直
接
的
に

追
加

貸
出
の

た

め

の

資
金
に

振
向
け
る

ぺ

き

も

の

で

は

な
い

の

で

あ

る
｡

こ

の

こ

七

に

着

目
す

る

と
､

旧

来
の

ー

ヘ
リ

｢

受
信
業
務
+

の

現
実
的
重

要
性
は
､

一

腰
約
な

｢

資
金

調
達
+

の

範
疇

8 3



一 橋論叢 第 八 十 三 巻 第 六 号 ( 9 2 )

に

入

り

き

ら
な
い

大
き

な

も
の

が

あ
る

と
い

う
ぺ

き
で

あ

ろ

う
｡

健
全
銀
行
主
義
と

外
部
負
債

健
全
銀
行
主
義
の

考
え

方
は
､

銀
行
が

不

良
貸
出
を

行
な

わ

な
い

と
い

う
こ

と

を

大
前
提
と

し

て
､

預
貸
率
を

適
正

な

水
準
に

抑
え
､

か

つ

預
貸

金
の

｢

期
間
対

応
の

原

則
+

が

維
持
さ

れ

て

い

る

こ

と

を

意
味
す
る
｡

こ

こ

で

注
意
し

な

け

れ

ば

な

ら
ぬ

の

は
､

収
益
を

増
大
さ
せ

る

と

か
､

あ

る

い

は

経
営
効
率
を

上

昇
さ

せ
る

こ

と

が
､

そ

の

含
蓄
に

入
っ

て

こ

な
い

こ

と
で

あ

る
｡

す
な

わ

ち
､

健
全
銀
行
主
義
ほ
､

個
々

の

銀
行
が

準
備
ポ
ジ

シ

ア

ン

を

重

視
す

る

こ

と

を

要
求
す
る

も
の

だ

と
い

う
こ

と

が

で

き

よ

う
｡

銀
行
が

現
金
準
備
を

安
夫
す
る

の

は
､

他
行
に

比
べ

て

過
大
な

貸
付
を

行

な
っ

た

場
合
で

あ
る
｡

と
い

う
の

は
､

あ

る

銀
行
が

他
行
よ

り

も

貸
出
を

高
い

割
合
で

増
加
す
れ

ば
､

一

時
的
に

は

他
行
よ

り

も

多
く
の

預
金

貨
幣

を

生
ぜ

し

め

る

が
､

時
間
の

経
過
と

と

も
に
､

増
加
し

た

預
金

貨
幣
か

ら

公
衆
の

現
金
需
要
が

増
加
す
る

た

め
､

そ
の

銀
行
の

現
金

準
備
が

外
部
に

流
出
し

て

不

足
す
る

こ

と

に

な

る

か

ら
で

あ
る
｡

上

記
の

よ

う
に
､

銀
行
行
動
が

収
益
と

強
い

関
連
を

も
つ

よ

う
に

な
る

の

は
､

銀
行
が

外
部
負
債
に

依
存
す

る
よ

う
に

な

る

段
階
か

ら
で

あ
る
｡

こ

の

こ

と

は
､

銀
行
の

収
支
メ

カ
ニ

ズ

ム

の

特
殊
性
か

ら

出
て

く
る

も

の

で

あ

る
｡

銀
行
の

収
支
構
造
ほ

通

常
の

湯
合
に

ほ
､

貸
出
金

利
は

預
金
金

利
を

上

回
る

よ

う
に

設
定
さ

れ
て

い

る
の

で
､

資
金
需
要
が

不

足
し

な
い

か

ぎ

り
､

預
金
増
加

1
貸
出
増
加

1
利
益
の

増
加
と
い

う

過
程
を

経

て
､

銀
行
の

利
益
は

単
調
に

増
大
し
て

い

く
｡

最
近
の

金
融
緩
和
期
に

は
､

銀
行
の

預
貸
金
利
ざ

や

が

赤
字
に

な
っ

た

よ

う
な
こ

と

も
い

わ
れ

た

が
､

銀
行
の

最
も

低
い

.
貸
出
金
利
で

ぁ

る

標
準
金
利
と
､

預
金
金

利
の

中
で

最

諮
(

パ
〉

も
一

口

同

い

二

年
定
期

預
金
金
利
と

を

対

比

す
れ

ば
､

そ

の

よ

う
な
こ

と

も

あ

る

か

も

し

れ

な
い

｡

だ

が
､

銀
行
預
金
の

中
に

は

無
利
子
の

当
座
預
金
､

ま
た

は

き

わ

め
て

低
利
の

普
通
預
金
が

含
ま
れ

て

い

る

の

で
､

こ

れ

ら
の

も
の

を

平
均
し

た

預
金
金
利
と

比
べ

れ

ば
､

必

ず
し

も

逆
ざ

や

に

な
っ

て

い

る

も
の

と

は

考
え

ら
れ

な
い
｡

健
全
銀

行
主
義
の

性
格
を

上

記
の

よ

う
に

理

解
す

れ

ば
､

預
金
と

の

利

回

り

の

比

較
を

念
頭
に

お
い

て

取
入

れ

ら
れ

る

外
部
負
債
を
､

資
金
源
泉

と
い

う

単
一

の

範
噂
に

プ

ー

ル

す

る

の

は
､

か

な

り

無
理

が

あ

る
よ

う
に

思
わ

れ

る
｡

す
で

に

指
摘
し

た

よ

う
に
､

銀
行
に

と
っ

て

預
金
ほ
い

わ

ゆ

る

債
務
で

は

な

く
て
､

銀
行
業
務
を

遂
行
す
る

た

め

の

プ
ロ

パ

ー

の

資
金

と

考
え

ら

れ
て

い

る
｡

預
金
以

外
の

債
務
(

外
部
負
債
)

を

取
入
れ

た

と

き

に
､

銀
行
は
は

じ
め

て

債
務
を

負
っ

た

と

感
じ

る

も
の

で

あ

ろ

う
｡

､

と
こ

ろ
で
､

昨
年
六

月
に
､

大
蔵
大
臣
に

提
出
さ

れ

た

金
融
制
度
調
査

会
の

答
申
｢

普
通
銀
行
の

あ

り

方
と

銀
行
制
度
の

改
正
に

つ

い

て
+

で

は
､

そ
の

第
七

草
は

｢

銀
行
の

資
金
調
達
の

あ

り

方
+

と

名
. づ
け

ら
れ

て

い

る
｡

そ
こ

で

取
上

げ
ら

れ

て

い

る

の

は
､

個
人
の

貯
蓄
性
資
金
の

吸
収
の

あ

り

方
と

し
て
､

イ

複
利
預
金
､

口

中
･

長
期
預
金
､

ハ

譲
渡
性
預
金
(

C

D
)

の

三

つ

に

す

ぎ

な
い
｡

答
申
の

主
張
の

骨
子

は
､

公
衆
の

金
融
的
ニ

ー

ズ

の

多
様
化
に

対

応
し
て
､

新
種
預
金
を

創

設
す
べ

き

で

あ
る

と
い

う
こ

と

で

あ
る
｡

筆
者
は
､

答
申
の

. こ
の

よ

う
な

主
張
に

つ

い

て

格
別
異
論
は

な
い
｡

だ

が
､

ち
ょ

っ

と

ひ
ヶ

か
か

る

の

は
､

第
七

草
第
一

節
に
､

次
の

よ

う
な

叙

述
が

み

ら

れ

る

こ

と
で

あ
る
｡

｢

都
市
銀
行
と

そ
の

他
の

金
融

機

関
と

の

塩
町
t

ト
ー

l
l
▲

れ
い

ん
一

き
け

F
.

7
〔

L
∴

.
巨

.▲
l
‥

一

し

÷

l

山
l

W
t
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+
1

､

鵜
､

1
月

間
の

い

わ
ゆ

る

資
金

偏
在
に

つ

い

て

は

…

…

…

…
こ

れ

を

基
本
的
に

解
消

す
る

こ

と

は

困
難
で

あ
る

と

考
え

ら

れ

る

の

で
､

今
後
､

各
種
の

金
融
機

関
が

い

っ

そ

う
そ
の

特
色
を

生

か

し
っ

つ

そ
れ

ぞ

れ

の

機
能
を

効
率
的
に

発
揮
し

て

い

く
よ

う
に

す
る

た

め
に

は
､

金
融
機
関
相
互

間
の

資
金
の

流

れ
の

円

滑
化
に

配
慮
す

る

心

安
が

あ
る

と

い

う
見
地
か

ら
､

銀
行
が

多
様

な

資
金
調
達
手
段
を

弾
力
的
に

活
用
し

て

い

く
こ

と
が

で

き
る

よ

う
に

す

る
こ

と
が

必

要
で

あ

る

と

考
え
る
+

｡

行
政
的
な

文

書
で

あ
る

金
融
制
度
調
査

会
の

答
申
を
､

あ
ま

り

細
部
に

ゎ
た
っ

て

論

評
す

る
の

は

妥
当
で

な
い

か

も

し
れ

な
い
｡

だ

が
､

資
金
偏

在
が

解
消
さ

れ

な
い

ま

ま
に
､

金

融
機
関
相
互

間
の

資
金
の

流
れ
の

円

滑

化
に

配
慮
す
る

と

い

う
こ

と

は
､

都
銀
が

他
の

金
融
機

関
か

ら

不

足
資
金

の

融
通
を

受
け
る

と
い

う
以

外
に
､

解
釈
の

し

よ

う
が

な
い

で

あ
ろ

う
｡

筆
者
は
､

す
で

に

金
融
的
流
通
の

も
た

ら

す
メ

リ

ッ

ト

を

指
摘
し

た
こ

と

か

ら
も

わ

か

る

よ

う
に
､

銀
行
の
一

時
的
な

資
金
不

足
を
､

他
の

金

融
機

関
の

余
剰
資
金
の

融
通
を

受
け

て

埋
め

合
わ

せ
る

こ

と

に

は
､

な

ん
の

異

論
も

な
い
｡

だ
が
､

新
し
い

資
金

渡
泉
の

開
発
を
口

実
に

し

て
､

他
の

金
融
機
関
か

ら
の

資
金
の

取
入

れ

に
､

安
易
に

依
存
す

る

こ

と
に

ほ

賛
成
で

き

な
い

｡

そ

れ

く

ら
い

な

ら

ば
､

む

し

ろ
日

銀
信
用
を

持
続
的
に

利
用
す

る

こ

と
の

方
が

安
定
的
で

あ

る

し
､

ま
た

収
益

的
に

み

て

も

公
定
歩
合
の

方
が

短
期

金
融
市

場
金
利
よ

り

も

割
安
で

あ

ろ

う
｡

ち

な
み

に
､

都
銀
の

外
部
負
債

此

率

芋
鶉
妙

痴
話
償

(
+

嘩

遍
紛
-

U

-
＼

て

･

d

斗
-

僻
-

u

-
ヽ

て

･

ロ

ー

ヾ

嚇
)

錦
紗
＋
(

蒔
遍
紗
〉

u

-
＼

て

･

ぺ
少

-

嚇
-

u

-
＼

て

･

ロ

ー

ヾ

胡
)

は

昭

和
五

十
一

■
年
度
下
期
に
一

五

%
､

五

十
二

年
度
下
期
に
一

四

%

と
､

か

つ

て

の

高
成
長
斯
に

比
べ

る

と

若
干
低
下

し

て

い

る

け
れ

ど

も
､

長

期

不

況
に

基
く

金
融
超
緩
和
と
い

わ

れ

た

程
に

は

改
善
さ

れ

ず
､

都
銀
の

資

金
ポ
ジ

シ

ョ

ン

は

い

ぜ

ん

と

し

て

マ

ネ
ー
･

ポ

ジ

シ

ョ

ン

を

続
け
て

い

る
｡

ま

た
､

日

銀
借
用
金
依
存
率
は
一

･

八

%
と

著
し

く

減
少
し
て

い

る

の

に

対
し
て
､

売
渡
し

手
形
依
存
率
は

七
･

三

%
､

コ

ー

ル

･

マ

ネ
ー

等
依
存

率
は

四
･

六

%
に

な
っ

て

い

る
｡

売
渡
し

手
形
は
､

昭

和
四

十
六

年
に

そ

れ

ま

で
コ

ー

ル

市
場
で

取
引
さ

れ

て

い

た

長
期
の

コ

ー

ル

を
､

新
設
さ

れ

た

手
形
売

買
市
場
で

取
引
す

る
こ

と
に

な
っ

た

結
果
で

あ

る

の

で
､

売
渡

手
形
と
｡

-

ル

を

合
計
し

て

短
期
金
融
市
場
か

ら

の

外
部
負

債
調
達
割
合

だ

と

考
え

れ

ば
､

二
･

九

%
と

な

る
｡

こ

れ

ら
の

こ

と
は
､

都
銀
の

外

部
負
債
の

中
で
､

日

銀
借
用
金
の

割
合
が

き

わ

め
て

小
さ

く
､

他
方
短
期

金
融
市
場
か

ら
の

資
金
取
入

れ

の

此

重

は

き

わ
め

て

大
き
い

よ

う
に

み

え

る
｡

し
か

し
､

三

十
六

年
秋
に
､

そ

れ

ま
で

日

銀
貸
出
の

経
路
を

通
じ
て

現
金
貨
幣
が

供
給
さ

れ
て

い

た
の

を
､

債
券
売
買
の

経
路
を

通
じ
て

供
給

さ

れ
る

よ

う
に

改
め

ら

れ

た
こ

と

の

影
響
を

考
え

な

け

れ
ば

な

ら
な
い

｡

す
な

わ
ち
､

日

銀
貸
出
を

通
じ
て

現
金
貨
幣
が

供
給
さ

れ

る

場
合
は
､

都

銀
の

バ

ラ
ン

ス

シ

ー

ト

上
に

日

銀
借
用
金
の

増
加
と

し

て

記
録
さ

れ
る

が
､

他
方
債
券
売

買
の

経
路
を

通
じ

て

現
金
貨
幣
が

供
給
さ

れ

る

場
合
に

は
､

▲7

都
銀
の

バ

ラ

ン

ス

シ

ー

ト

で

は

保
有
有
価
証
券
の

減
少
と

し
て

表
示
さ

れ

朗
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る
ひ

し

た

が
り

て
､

都
銀
が

日

銀
信
用
を

利
用
し
て

い

る

と
い

う

事
情
は

同
じ

で

あ

る

の

に
､

会
計
上
の

手
続
の

換
作
に

ょ
っ

て
､

日

銀
借
用
金
の

増
加
と

し
て

示
さ

れ

な
い

こ

と
に

な
る
｡

昭

和
五

十
三

年
度
中
の

日

銀
信

用
供
与
の

内
訳
を

み

る

と
､

銀
行
券
発
行
要

因
と

な
っ

た

日

銀

貸

出
は

七
､

八

五

八

億
円
で

あ

る

の

に

対

し
て
､

債
券
買
入

額
は
一

二

三
四

九
億

円
の

巨
額
に

達
し
て

い

る
｡

こ

の

よ

う
に
､

都
銀
ほ

日

銀
の

債

券
買
入
れ

の

形
で

実
質
的
に

は

多
額

の

日

銀
信
用
を

利
用
し

て

い

な

が

ら
､

他
方
で

ほ

短
期
金
融
市
場
か

ら
の

資
金
調
達
を

も

多
額
に

行
っ

て

い

る
｡

そ

し
て
､

景
気
循
環
の

全
局
面
を

通
じ

て
､

短
期
金
融
市
場
か

ら
の

資
金
取
入
れ

が

多
額
に

上
っ

て

い

る

と

い

う
事
態
が
､

ほ
と

ん

ど

改
め

ら

れ

な
い

ま

ま
に

推
移
し
て

い

る

こ

と

は
､

銀
行
経
営
の

見
地

か

ら

み

て

や
は

り

問
題
だ

と
い

う
ぺ

き

で

あ

ろ

う
｡

昭

和
五

十
四

年
十
二

月
の

都
銀
の

貸
出
約
定
平
均
金
利
は

六
･

九

四

%
で

あ

る

が
､

同
時
期
の

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

(

無
条
件
も
の

平
均
)

は

八
･

〇
六

%
､

手
形
売

買
レ

ー

ト

(

二

山

越
)

ほ

最
低
八
･

三

八

%
､

最
高
八
･

五

八

%
と

な
っ

て

い

る
｡

こ

の

事
情
を

考
え
る

と
､

都
銀
ほ

表
面
的
に

は

短

･
期
金
融
市
場
か

ら
の
一

時
的
な

資
金
取
入
れ

を

行
な
っ

て

い

る

よ

う

な

外

観
を

呈

し
て

い

る
■
け
れ

ど

も
､

実
質
的
に

は

短

親
金
融
市
場
か

ら

の

借
入

緋

資
金
を
､

預
金
と

代
替
的
な

資
金

漁
泉
と

し
て

使
用
し

て

い

る

と
い

う
こ

と
が

で

き

よ

う
｡

筆
者
は
､

わ
が

国
の

金
融
市
場
が

完
全
競
争
市
場
か

ら

ほ

ど

遠
い

状
態

で

あ
る

こ

と

か

ら
､

金
利
機
能
の

有
効
性
に

つ

い

て

従
来
か

ら

懐
靡
的
で

あ
る

が
､

日

銀
･

大

蔵
省
が

公
開
市
場
で

は

な
い

が
､

短
期
金
融
市
場
の

金
利
を

自
由
化
す
る

こ

と

に

ょ
っ

て
､

全
面
的
金

利
白
由
化
へ

の

突
破
口

と

し

よ

う
と

し
て

い

る

こ

と
に

つ

い

て

は
､

そ

れ

も
ー

つ

の

経
路
で

あ

る

と

し

て
､

あ

え
て

反
対

す
る

も

の

で

は

な
い
｡

だ

が
､

資
金

偏
在
が

是
正

さ

れ

ぬ

ま

ま
に
､

金
融
機
関
同
士

が

短
期
金
融
取
引
か

ら
功

利
益
を

分
け

合
っ

て

い

る

と
い

う
状
態
で

は
､

そ
こ

か

ら

取
入
れ

た

資
金
を
､

預
金
と

同
次
元
で

取

扱
う
こ

と
に

は

反
対

せ

ざ

る

を

え
な

い
｡

(

な

お

併
せ

て
､

ビ

ジ

ネ
ス

レ

ビ

ュ

ー

d

2 7
･

恥
4

･

拙
稿
｢

銀
行
の

自
己
資
本
の

役
割
+

を

参
照
さ

れ

た
い
｡

)
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