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銀
行
貸
出

市
場
の

構
造
と

貸
出
金
利
の

｢

硬
直
性
+

銀

行

貸
出
市

場
の

分
析
に

お

い

て

は
､

通

常
の

財
･

サ

ー

ビ

ス

の

市
場
に

比
べ

れ

ば

は

る

か

に

複
雄
な

制
度
や

規
制
の

中
で

､

本

質
的
属
性
と

し

て

の

リ

ス

ク

や

相
対

取
引

的

性
格

､

非
価
格
競
争

の

存
在

､

更
に

は

他
の

金
融
市
場
と
の

か

か

わ

り
､

金

融
政

策
と

の

関
連
等
と
い

っ

た

極
め
て

多
様
な

要
膚
を

考
慮
す
る

必

要
が

あ

る
｡

そ
の

た

め
､

明

快
な

分

析
は

必

ず
し

も

容
易
で

な
い

面
が

あ

っ

て
､

現

在
で

も
こ

の

市
場
に

関
す

る

限

り

依

然
と

し

て
､

極
く

基
本
的
な

問
題
点
に

関
し
て

さ

え

意
見
の
一

致
が

得
ら

れ
て

い

な

い

こ

と

は

周

知
の

通

り
で

あ

る
｡

例
え

ば
､

こ

の

市

場
ほ

ケ

も
そ

も

競
争
的

と

考
え
て

分

析
す
べ

き
か

､

あ
る

い

は

独

占
的
と

考
え

て

分

析
す
べ

き

か

と
い

う
点
に

つ

い

て

さ

え

意
見
が

分
れ

て

お

り
､

清

水

啓

典

従
来
の

議
論
は

こ

の

観
点
か

ら

大
き

く
二

つ

に

分

け
る

こ

と
が

出

.

(

1
)

来
る

､

と
い

う
点

は

既
に

指
摘
し

た

通

り
で

あ
る

｡

あ

る

い

は

又
､

種
々

の

規
制
を

有
効
と

考
え

る

か

香
か

と
い

う

観
点
か

ら

も
､

従

来
の

議
論
は

か

な

り

明

確
に

二

分
で

き

る

で

あ

ろ

う
と

思

わ

れ

る
｡

し
か

し
､

こ

の

よ

う
に

基
本

的
な

問
題
点
が

解
決
さ

れ

凌
い

ま

ま
に

､

例
え

ば

金

利
の

自
由
化

等
､

日

本
の

金

融
構
造
の

改
革
に

か

か

わ

る

論
争
が

行
わ

れ

た

と

し
て

も
､

一

般
的
合
意
の

得
ら
れ

る

よ

う
な

実
り
あ

る

成
果

は

期
待
し

難
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

れ

故
､

日

本
■の

金

融
制
度
の

中
核
と

な
っ

て

い

る

貸
出
市
場
に

関
し
て

､

そ
の

本
質
的
要
素
の

み

を

抽
出
し
て

､

従

来
の

議
論
に

つ

い

て
.
の

展
望
を

与
え

る

こ

と

が

出
来
る

よ

う
な

モ

デ
ル

を

構
成

し
､

こ

の

市
場
の

本
質
的
な

構
造

を

明

ら
か

に

す

る

こ

と

ほ
､

.
基
本

的

な

間

紹
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題
点
に

関
す
る

意
見
の

一

致
を

得
る

ス

テ

ッ

プ

と

し

て

極
め
て

大

き

な

意
味
を

持
っ

て

い

る
｡

そ

こ

で

本

稿
の

目

的

は
､

従

来
の

議
論
を
も

そ

の

一

部
と

し
て

含
む
よ

り
一

般
的
な
モ

デ
ル

を

捷
示

す

る

こ

と

に

よ
っ

て
､

貸
出

市
場
の

構
造

を

明

ら
か

に

す
る

と

共
に

､

従

来
の

議
論
に

お

け
る

暗
黙
の

仮
定

を

抱
摘
す
る

こ

と
､

及

び

こ

の

市
場
に

特
徴
的
な

現

象
と

し
て

､

従

来
様
々

な

説
明
の

与

え

ら
れ

て

来
た

貸
出
金

利
の

｢

硬

直
性
+

の

問
題
に

対

し
て

､

我
々

の

モ

デ
ル

の

持
つ

イ

ン

プ

リ

ケ

ー

シ

ョ

ン

を

明

ら
か

に

す
る

こ

と
で

あ

る
. ｡

以

下
､

第
一

節
で

は
､

銀
行
貸
出
市
場
に

お

け

る

本

質
的

要
素

と

し
て

の
､

′
貸
付

担
保

･

保
証
制

度
を

明

示

的
に

考
慮
し
た

モ

デ

ル

と

そ

の

解
を

示

し
､

第
二

節
に

お

い

て
､

こ

の

モ

デ
ル

が

従

来

の

議
論
を

そ

の

特
殊
な

場
合
と

し
て

含
む
よ

り
一

般
的
な
モ

デ
ル

で

あ

る

こ

と

を

見
た

上
で

､

一

面
で

は

独

占
的
で

あ

り

他
方
で

は

競
争
的
で

あ

る

と

見
ら
れ

る

貸
出
市
場
の

構
造
を

明

ら
か

に

す
る

｡

次
に

第
三

節
に

お

い

て

は
､

貸
出
金

利
の

｢

硬
直
性
+

と
い

う
現

象
が

､

こ

の

市
場
に

お

け
る

銀
行
の

最
適
化

行
動
の

必

然
的

結
果

に

外
な

ら

な
い

こ

と

を

明
ら

か

に

す
る

｡

第
一

節

銀
行

貸
出
市
場
の

モ

デ
ル

そ

こ

で

ま

ず
､

銀
行

貸
出
市
場
の

特
徴
を

考
え
る

こ

と

か

ら

始

め

る

こ

と
に

し

よ

う
｡

言
う
迄
も

な

く
､

金
融
市
場
の

分

析
に

お

い

て

考
慮
し
な

く

て

は

な

ら

な
い

最
大
の

問
題
は

､
､

そ

れ

が

異
時

点

間
の

取

引
で

あ

る

た

め
に

､

金

融
契
約
す
べ

て

に

不

可

避
的
に

付

随
す
る

不

確
実
性
の

存
在
で

あ

る

が
､

こ

の

金

融
契
約
に

伴
な

う
リ

ス

ク

は
一

般
に

市
場
リ

ス

ク

と

貸
倒
れ

リ

ス

ク

と

か

ら

成
る

と

さ

れ

る
｡

前
者
は

､

あ
る

金

融
契
約
を

購
入

時
あ

る

い

は

満
期

時
の

価
椅
と

は

異
っ

た

価
格
で

売
る

と
い

ヶ
可
能
性
か

ら

生

ず
る

リ

ス

ク

で

あ

り
､

利
得
と

損
失
双

方
の

可

能
性
が

含
ま

れ

て

い

る

の

に

対

し
て

､

後
者
は

0

か

ら
1

の

範
囲

内
の

確
率
で

､

多
少
と

も

す
べ

て

の

金

融
契
約
に

存
在
す
る

損
失

の

み

の

可

能

性
で

あ

る
｡

そ

こ

で

今
､

広
義
の

金
融
市

場
を

､

株
式
市
場

､

証
券
市
場
と

銀
行
貸
出
市
場
に

分

け
て

考
え

る

と
､

こ

れ

ら

の

各
市
場
は

､

リ

ス

ク

の

性
質
と
い

う

観
点
か

ら

は

そ

れ

ぞ

れ

明

ら
か

に

異
っ

た

性

質
を

持
っ

て

い

る
｡

即

ち
､

株
式
市

場
で

は

貸
倒
れ

り
一

ス

タ

も

形

式
的
に

は

存
在
す
る

が
､

現

実
に

は

そ

れ

も

直
ち
に

株
価
に

反
映

さ

れ

る

た

め
､

問

題
と

な
る

の

ほ

市
場
リ

ス

ク

の

み

で

あ
る
｡

又
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叫

一

叫

い

一

･

鴫
1

一

証

券
市
場
に

お

い

て

は
､

貸
倒
れ

リ

ス

ク
､

市

場
リ

ス

ク

共
に

重

要
な

不

確
実

性
の

要
素
で

あ
る

｡

と
こ

ろ

が

貸
出
市
湯
に

お

い

て

は
､

貸
出
利
子

率
ほ

契
約
に

よ

り

確
定
し
て

い

る

た
.

め

市
場
リ

ス

ク

は

存
在
せ

ず
､

貸
倒
れ

リ

ス

ク

の

み

が

重

要
で

あ

る
｡

し
か

し
､

銀
行
は

公

衆
の

預
金
を

受
入

れ

て

い

る

た

め
に

､

経

営
の

建
全

性
が

そ
の

存
立
の

第
一

要
件
で

あ
る

｡

従
っ

て

銀
行
に

と
っ

七
､

唯
一

の

リ

ス

ク

で

あ

る

貸
倒
れ

リ
ス

ク

を

低
下

さ

せ

る

こ

と

ほ

非
常
に

大

き

な

意
味
を

持
っ

て

い

る

が
､

そ

の

た

め
の

手

段
と

し
て

現

実
に

極
め
て

重

要
な

役
割
り

を

果
し
て

い

る

の

が
､

貸
付

担
保

･

保
証
制
度
に

外
な

ら
な
い

｡

我
々

は

既
に

､

こ

の

制

度
を

明

示

的
に

考
慮
す
る

こ

と

が
､

銀

行
行

動
を

理

解
す

か

上
で

(

2
)

本

質
的
な
重

要
性
を

持
っ

て

い

る

こ

と

を

指
摘
し
た

が
､

以

下
で

は

こ

の

モ

デ
ル

を

よ

り
一

般
化

す
る

こ

と
に

よ

っ

て
､

銀
行
貸
出

市
場
の

構
造
を

明

ら

か

に

し
､

従

来
の

議
論
を
よ

り

広
い

視

野
の

中
で

位
置
づ

け

る

こ

と
に

し
よ

う
｡

今
､

銀

行

貸
出
に

お

け
る

担
保

･

保
証

制
度
の

役
割
り

を

明

示

的
に

考
慮
す

る

た

め
に

､

担
保
と

す

る

資
産
の

評
価
額
(

時
価
)

を

『
､

そ

の

う
ち
万

一

貸
倒
れ

が

発
生

し
た

場
合
に

も

確
実
に

回

収
が

可
能
と

銀
行
が

判
断
す
る

割
合

､

即
ち

担
保

掛
目
を

α

と

し
､

貸
出
額
を

A

と

し
て

､

貸
出
額
の

う
ち

貸
倒
れ

が

生

じ

た

場
合
に

も
回

収
可
能
な

割
合
を

､

担
保

率
丁

と

定
義
す

る

こ

と

に

し

よ

>

フ
O

q

=
･

弓

司
＼

ゝ

-

Ⅳ
熊

>
○

(

こ

そ

こ

で
､

担
保
の

存
在
を

考
慮
し

た

銀

行
の

期
待
利
潤
が

は
､

貸
出
利
子

率
を

γ

､

資
金
コ

ス

ト

を
･

令
､

銀

行
が

A

と
い

う

貸
出

に

つ

い

て

主

観
的
に

判

断
す
る

貸
倒
れ

発

生
の

確
率
を

p

と

す

る

と
､

次
の

よ

う
に

表
わ

す
こ

と

が

で

き

る
｡

㌔
=
(

7

曽
1
(

丁
子

ミ
.

(

ヅ

こ

こ

で
､

γ

･

･

各

･

で

･

p
の

各
変
数
は

､

そ

れ

ぞ

れ

以
下
の

条

件
を

満
し
て

い

な
く

て

は

な

ら

な
い
｡

→
-

軋

>
○

(

い

)

ヾ

-
軋

>
○

(

中

)

q

Ⅳ
○

(

山

)

-

Ⅳ
匂

Ⅳ
○

(

か

)

と

こ

ろ
で

､

山
の

よ

う
に

定

義
し

た

担
保
率
は

借
手
に

と
っ

て

は
､

そ

の

値
が

高
け
れ

ば

高
い

程
､

他
の

代
替
的
手

段
に

よ

る

資

金

調

達
が

困

難
に

な

る

と
い

う
意
味
で

一

種
の

機
会
費
用
で

あ

り
､

貸
出
市
場
に

お

い

て

利
子

率
と

並
ぶ

も

う
一

つ

の

価
格
で

あ

る

と

考
え

る

こ

と
が

で

き

る
｡

そ
れ

故
､

借
手

の

貸
出
需
要
は

､

そ

の

β

対

価
と

し
て

利
子

率
以

外
に

担
保
が

必

要
と

さ

れ

る

場
合
に

は
､

胡
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当

然
減
少

す

る

で

あ

ろ

う
｡

･
従

っ

て
､

貸
出
に

対

す
る

需
要
関
数

か

は

次
の

よ

う
に

表
わ

さ

れ

る
｡

冒
き
ユ

幣
品
爪
｡

(

叫

)

以

上
の

よ

う

な
フ

レ

ー
ム

ワ

ー

ク

の

中
で

､

今
銀
行
は

､

期
待

利
潤
(

が
)

が

最
大
と

な

る

よ

う
に

､

利
子

率
(

γ

)

と

担
保
率

(

丁

)

と

を

同
時
に

決
定
し
て

い

る

差
別

独

占
者
と

し

て

行

乱

す

(

ヰ
)

る

も
の

と

仮
定
し

ょ

う
｡

二

階
の

条
件
は

満
さ

れ

て

い

る

も
の

と

し
て

､

以

下
で

は

利
潤
最
大

化
の

た

め
の

一

階
の

条
件
に

注
目

す

る
｡

ま

ず
､

γ

と
T

そ

れ

ぞ

れ

に

関
す

る

利
潤
最
大
化
の

条

件
は

次
の

と

う
り

で

あ

る
｡

粥
‖

主
主
㌍

(

丁

音
幣

｡

(

00

)

粥
=
(

主
平
吉
1
(

丁

子
幣

｡

(

ヱ

こ

こ

で
､

貸
出
需
要
の

γ

･

て

に

関
す
る

弾
力

性
を

そ

れ

ぞ

れ

次

の

よ

う
に

定

義
し
て

､

㈲
･

㈱

式
に

代
入

す
る

と

次

式
が

得
ら

れ

る
｡

(

7
-

)

て
耳
十
(

T
ユ
生
山

=
○

(

-

N

)

(

-

-

色

で
1

⊥
(

う

-
軋

)

-

旦
づ

=
○

(

-

い

)

こ

れ

を
､

∈

と

?

を
一

定
と

考
え

て

γ

と
一

に

関
し

て

解

く
と

､

γ

と
丁

と

が

同

時
決
定
で

あ

る

場
合
に

､

利
潤
最
大

化
の

条
件
を

満
す

最
適
利
子

率
㍉

と

最
適
担
保
率
が

の

値
は

､

そ

れ

ぞ

れ

次
の

よ

う
に

表
わ

さ

れ

る
｡

､

4 ββ

甘
謂
㍑

甘

誰

(

-

古

(

-

凸

と
こ

ろ
で

､

最
適
点

で

は

常
に

､

限

界
収

入

と

限

界
費
用
の

均

等
が

成

立

し
て

い

な

く

て

は

な

ら

な
い

｡

こ

の

条
件
は

㈹

式
よ

り

次
の

よ

う
に

表
わ

さ

れ

る

が
､

こ

れ

ら

は

い

ず
れ

も

正

で

あ

る

の

で

ネ
ー
小
)

=
軋

＋
(

-

-

ユ
匂

>
○

(

-

告

巾

=

･

鵬
小
>
｡

頂
t

㈹
小
>
｡

(

-

○
)

(

ロ
)

と

な
る

｡

こ

れ

よ

り
､

最
適
点
に

お

い

て

ほ

伽

∨
-

が

常
に

満
さ

れ

て

い

な

く
て

は

な

ら

な
い

｡

(

-

○

ぜ

r

★

も
ノ

ト

｢

r

ト

㌧

軒

松

-

紳

■も才
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一

j
一

｡

.

て̀

､

.

､

叫

､

､

+

〝

叫

叫

･｡

噸
1

｡

叫

二

｡

第
二

新

銀

行
貸
出
市
場
の

構
造

次
に

､

以
上
の

よ

う
に

し

て

求
め

ら
れ

た

本
モ

デ
ル

の

最
適
解

の

イ

ン

プ

リ

ケ

ー

シ

ョ

ン

を

明

ら
か

に

す
る

た

め

に
､

各
パ

ラ

メ

ー

タ

ー

の

極
限

的
な

値
に

対

応
し
て

､

最
適
解
が

ど
の

よ

う
に

変

化

す
る

か

を

見
る

こ

と

に

し

よ

う
｡

糾

づ

=
○

(

担

保

率
を

考

慮
し

な
い

場
合

､

及
び

担
保
が

必

要

で

あ

れ

ば

貸
出
需
要
が

ゼ

ロ

と

な

る

易
合
)

そ

こ

で

ま

ず
､

貸
出
需
要
の

担

保
率
弾
力

性
が

ゼ

ロ

で

あ

る

場

合
を

考
え

て

み

よ

う
｡

㈲
･

姻

式
よ

り

直
ち
に

明

ら

か

な
よ

う
に

､

こ

の

時
㍉

･

が

ほ
そ

れ

ぞ

れ

次
の

と

う

り
で

あ

る
｡

甘

昭
計
｡

(

-

00
)

即
ち

､

最
適
利
子

率
は

貸
倒
れ

確
率
と

資
金
コ

ス

ト
､

及
び

需
要

打

利
子
弾
力
性
に

の

み

依
存
し
て

お

り
､

無
担
保
で

の

貸
出
し
が

最
適
で

あ

る
｡

言
う

迄
も

な

く
こ

の

ケ

ー

ス

で

は
､

担
保
率
に

関

す
る

需
要
曲
線
が

貸
出
数
量
軸
に

対

し
て

垂

直
で

あ

れ
､

担
保
率

ほ

貸
出
需
要
に

何
の

影
響
も

与

え
な

い
｡

こ

の

時
㈹

式
よ

り
､

貸

出
し
の

限

界
費

用
(

転
q
)

ほ

す
＋
叫

)

と

な
っ

て

お

り
､

当

然

の

こ

と

な
が

ら

銀

行
の

設

定

す

る

価
格
㍉

は
､

㌔

Å
汁

)

と

い

う

通

常
の

独
占
解
に

対

応
し

て

い

る
｡

そ

れ

故
､

㈹

式
の

最

適
解

は
､

担

保
率
の

存
在
を

全
く

考
慮
し
て

い

な

い

従

来
の

銀
行

行
動
の

モ

デ

ル

の

う
ち

､

独

占
的
行
動
を

前
提
と

し
た

場
合
の

最

適
解
に

外

な
ら

な
い

｡

し
か

し
､

又

同
時
に

づ

=
○

と

い

う
こ

の

ケ

ー

ス

は
､

丁

に

関

＼

す

る

需
要
曲
線
が

担
保

率
の

軸
と

重
っ

て

い

る

場
合
も

含
ん

で

い

る
｡

こ

れ

は
､

借
手
に

担
保
を

要
求
す

れ

ば

貸
出
需
要
ほ
ゼ

ロ

に

な

る

と

貸
手
が

判
断
し

て

い

る

こ

と

を

意
味
し
て

お

り
､

現

実
に

は
､

い

わ

ゆ
る

庶
民

金

融
と

呼
ば

れ

る

貸
金
業
者
が

無
担
保
で

の

貸
出
し
を

行
う
場
合
に

対

象
と

す
る

借
手
の

需
要
構
造
で

あ

る
､

と

考
え
る

こ

と

が

出
来
よ

う
｡

そ

れ

故
㈹
式
の

解
は

､

貸
金

業
者

の

行
動
の

最
適
解
で

も

あ
る

と

言
う
こ

と
が

で

き
る

｡

こ

の

よ

う

に
､

担
保
率
を

考
慮
し

な
い

場
合
も

､

担
保

率
が

正

で

あ

れ

ば

貸

出
需
要
は

ぜ

ロ

と

な

る

場
合
の

い

ず
れ

も
､

我
々

の

モ

デ
ル

で

ほ

心

=
○

と
い

う

ケ

ー

ス

に

対

応
し

､

最
適
解
は

同
一

で

あ

る

と

い

う
意
味
で

､

価
格
と

し

て

の

担
保
率
の

存
在
を

考
慮
し
て

い

な
い

従

来
の

銀

行

行
動
の

分

析
は

､

本

質
的
に

は

貸
金

業
者
の

行
動
の

分

析
と

異
な

る

と
こ

ろ
が

な
い

の

で

あ

る
｡

と
こ

ろ

で
､

古

･

ワ

が

定

数
な

ら

ば
､

他
･

脚

式
よ

り

ぜβ7
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㍑

脂
<

咽

で

あ

る

か

ら
､

ヤ
が

正

で

あ

る

限
り
に

お

い

て
､

つ

ま

り

価

格
と

し
て

の

担
保
率
を

明

示

的
に

考
慮
し

た

場
合
の

方
が

､

銀

行
の

設

定
す
る

㍉

は

よ

り

低
い

｡

従
っ

て
､

こ

の

点
を

見
落
し
て

い

る

場

合
に

は
､

こ

の

市
場
で

は

現
実
の

利
子

率
は

均
衡
水

準
よ

り

も

低

く
､

超
過

需

要
が

存
在
し

､

信
用

割
当
が

成

立
し
て

い

る

と
い

う

(

2
)

解

釈
が

生

れ

る

こ

と

に

な

る

の

で

あ
る

｡

+

更
に

､

従

来
の

理

論
と

の

対

応
と
い

う

観
点

か

ら
､

づ

=
○

で

あ

る

と
.
同
時
に

､

利
子

率
に

関
し
て

は

完
全

競
争
的

､

即
ち

巾

=

8

で

も
あ

る

ケ

ー

ス

を

考
え
て

み

よ

う
｡

こ

の

時
､

担
保
率
は

価
格
と

し
て

ほ

機
能
せ

ず
､

利
子

率
は

所
与
と

考
え

ら

れ

る

か

ら
､

銀
行
が
コ

ン

ト
ロ

ー

ル

可

能
な

変
数
は

貸
出
額
A

の

み

で

あ
る
｡

こ

の

ケ

ー

ス

に

対

応
す
る

従

来
の

モ

デ
ル

で

は

通
常

､

資
金
コ

ス

ト

(
･

各

)

ほ

貸
出
額
(

A
)

の

増
加
関
数
と

仮
定
さ

れ

る

の

で
､

銀
行
の

期

待
利
潤
は

㌔
=

{

→

-

ス
ゝ
)

-

里
ゝ

幣
｡

(

-

¢
)

と

表
わ

さ

れ

る
｡

■
こ

こ

で

㈹

式
を

A

に

関
し
て

最
大
化
す
る

こ

と

に

よ

っ

て

得
ら
れ

る

最
適
条
件
ほ

1

･･

号
羊

幣

(

N

｡
)

畑

と

な

る
｡

即

ち
､

リ

ス

ク
･

プ

レ
､

､

､

ア

ム

と

資
金
コ

ス

ト

の

和
で

あ

る

限

界
費
用
が

､

所
与
の

利
子

率
水

準
に

等
し

く

な
る

と
こ

ろ

迄
貸
出
が

行
な
わ

れ

る

こ

と
に

な

る

の

で

あ

る
｡

そ

し
て

こ

れ

は
､

従

来
の

銀

行
行
動
モ

デ

ル

に

お

い

て
､

完
全
競
争
を

前
提
と

し

た

場
合
に

導
か

れ

る

利
潤
最
大
化
の

条
件
に

外

な

ら

な
い

｡

こ

の

よ

う
に

､

価
格
と

し
て

の

担
保
率
の

存
在
を

明
示

的
に

考

慮
し
て

い

な
い

従

来
ゐ

銀

行
行

動
の

理

論
は

､

す
べ

て

我
々

の

モ

デ
ル

に

お

け
る

8

1-
○

と
い

う
極
限

的
な

ケ

ー

ス

を

分

析
し

て

い

る

も
の

と

し
て

位
置
づ

け

る

こ

と

が

で

き

る
｡

し
か

し

実
際
に

は
､

銀

行
貸
出
市
場
に

お

い

て

担
保
ほ

極
め
て

重

要
な

要
素
で

あ

り
､

現
に

→

>
○

で

の

貸
出
が

存
在
す
る

と
い

う
事
実
は

､

■
取
り

も

直

さ

ず
づ

廿
○

で

あ
る

こ

と

を

示

し
て

い

る
｡

そ

れ

故
､

銀
行
行

動

の

分
析
に

お

い

て
､

価
格
と

し
て

の

担
保
率
の

存
各
を
明

示

的
に

考
慮
す
る

こ

と

は
､

本

質
的
な

重

要
性
を

持
っ

て

い

る

の

で

あ

る
｡

㈱

伽

=

8

(

利
子

率
に

関
し
て

完
全

競
争
的
な

場
合
)

次
に

､

第
二

の

極
限
的
な

ケ

ー

ス

と

し
て

､

ワ

は

正

で

あ

る

が

需
要
の

利
子

弾
力
性
が

無
限
大
で

あ
っ

て
､

利
子

率
に

関
し

て

の

■

.

⊥

.

も
ノ

山

｢

ド

■

軒

. I

ト

､
恥

､

-

ト
.

L

ト
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+

-

て̀

‥

.

叫

叫

咄
｢

1

み

完
全

競
争
的
で

あ

る

場
合
を

考
え

て

み

よ

う
｡

こ

の

時
､

銀

行

に

と
っ

て

の

利
子

率
は

所

与
で

あ

り
､

コ

ン

ト

ロ

ー

ル

可
能
な

変

数
ほ

担
保

率
の

み

と

な
る

の

で
､

㈲

式

を
丁

に

関
し

て

最
大

化
す

る

こ

と

に

よ
っ

て

求

め

ら
れ

る

丁

の

最
適
値
は

､

姻

式
よ

り

次
の

と

う
り

で

あ

る
｡

巾
★

=
{

勺

-
(

つ

-
叫

)

一

づ

叉
づ

-

じ

(

N

-

)

こ

の

最
適
解

ほ
､

既
に

明

ら
か

に

し
た

我
々

の

銀

行
行
動
の

モ

(

2
)

デ
ル

に

お

い

て

導
か

れ

た

も
の

で

あ

り
､

こ

の

ケ

ー

ス

は

各

個
別

銀

行
の

貸
出
行
動
を

説
明

す
る

上
で

極
め
て

豊

富
で

重

安
な

イ

ン

プ

リ

ケ

ー

シ

ョ

ン

を

持
っ

て

い

る

が
､

こ

こ

で

は

繰
り

返
さ

な
い

｡

重

要
な
こ

と
は

､

銀

行
貸
出
市
場
は

利
子

率
に

関
す
る

限
り

完
全

競
争
的
で

あ
っ

た

と

し
て

も
､

担
保

率
に

関
す
る

需
要
曲

線
が

右

下

り
で

あ
れ

ば
､

銀

行
は

担
保
率
に

関
し
て

独

占
的
行
動
を

行
う

こ

と
に

な
る

と
い

う
点
で

あ

る
ひ

こ

れ

が
､

市
場
で

支

配
的

な

利

子

率
水

準
を

所
与

と
せ

ざ

る

を

得
な
い

､

各
個
別

銀

行
の

貸
出
行

動
を

説
明

す
る

上
で

は

最
も

重

要
な

ケ

ー

ス

で

あ

る
｡

そ

れ

故
､

(

2
)

｢

銀
行

貸
出
市

場
の

価
格
メ

カ

ニ

ズ

ム

+

に

お

い

て

示

し

た

モ

デ

■ル

は
､

よ

り
一

般
的
な

本

稿
の

モ

デ
ル

の

中
で

は
､

巾

=

8

と
い

う

極
限

的
な

易
合
と

し
て

位
置
づ

け
る

こ

と

が

出
来
る

が
､

し

か

し

各

個

別
銀

行
の

貸
出
行

動
を

分

析
す
る

上
で

は
､

こ

れ

が

最
も

現

実
的
な

ケ

ー

ス

と

な

る

の

で

あ

る
｡

㈹

づ

=

8

(

担
保

率
に

関
し

て

完
全

競
争
的
な

場
合
)

最
後
に

も

う
一

つ

の

極
限
的

な

ケ

ー

ス

と

し

て
､

巾

廿

8

で

あ

る

が

担
保
率
弾
力

性
が

無
限

大
で

あ
っ

て
､

担
保
率
に

関
し
て

の

み

完
全

競
争
的
で

あ

る

場
合
を

考
え
て

み

よ

う
｡

こ

の

時
､

銀

行

に

と
っ

て

担
保
率
は

所

与
で

あ

り
､

コ

ン

ト

ロ

ー

ル

可
能
な

変
数

ほ

利
子

率
の

み

と

な
る

の

で
､

㈱

式

を

γ

に

関
し

て

最
大

化
す
る

こ

と

に

よ
っ

て

求
め

ら
れ

る

γ

の

最
適
値
は

､

㈹

式
よ

り

次
の

と

う
り

で

あ

る
｡

→

-

=
{

叫

＋
(

-

-

ユ

旦
巾

巾

-
-

(

N

N

)

こ

の

最
適
解
も

や

は

り

㈱

式
と

同

様
､

既
に

明

ら
か

に

し

た

モ

デ
ル

に

お

い

て

導
か

れ

た

も
の

で

あ

り
､

そ

の

イ

ン

プ

リ

ケ

ー

シ

目

ン

に

つ

い

て

は

こ

こ

で

改

め
て

繰
り

返
さ

な
い

｡

し

か

し
こ

の

場
合
に

も
､

担
保
率
に

関
し
て

は

完
全

競
争
的
で

あ

っ

て

も
､

利

子

率
に

関
し

て

は

独

占
的
行

動
が

行
わ

れ

て

い

る

こ

と
に

な

る

の

で

あ
る

｡

こ

の

ケ

ー

ス

に

よ
っ

て

説
明
さ

れ

る

の

は
､

例
え

ば
､

(
U
V

一

定
の

担
保
を

徴
取

す
る

こ

と
が

貸
出
し
の

条
件
と

な
っ

て

い

る

始
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特
定
の

種
類
の

貸
出

､

あ

る

い

は

抵
当

貸
付

機
関
の

行
動
で

あ

る
｡

そ
こ

で

今
､

仮
に

→

=
-

が

予

め

定
め

ら
れ

た

貸
出
の

条
件
で

あ

る

場
合
に

は
､

そ

の

貸
出
に

関

す
る

限

り
､

需
要
曲
線
は

叫

=
-

の

水

準
で

貸
出
数
量
軸
に

対

し
て

水

平
と

な
っ

て

い

る
､

と

考
え

る

こ

と

が

出
来
る

｡

こ

の

特
定
の

場
合
に

は
､

利
子

率
の

最
適
値

は

凶

式
よ

り

1

★

n

+
け
一

山

-
-

(

N

ひ

)

と

な

る
｡

こ

れ

は

本
稿
の

モ

デ
ル

に

お

い

て
､

完
全
に

リ

ス

ク

レ

(

5
)

ス

な

貸
出
し

す
=
○
)

に

対

し
て

設

定
さ

れ

る

利
子

率
に

等
し
い

｡

即
ち

､

完
全

な

担
保
(

q

=

じ

を

条
件
と

し

た

場
合
の

貸
出
利
子

率
は

､

本

質
的
に

は

完
全
に

リ
ス

ク

レ

ス

な

貸
出
の

利
子

率
に

等

し
い

の

で

あ
る

｡

そ

れ

故
､

完
全

な

担
保
が

あ

る

場
合
の

貸
出
利

子

率
と

完
全
に

リ

ス

ク

レ

ス

な
､

例
え

ば

超
優
良
企
業
へ

の

貸
出

利
子

率
の

相

違
は

､

基
本

的
に

は

㈲

式
よ

り

資
金
コ

ス

小

と

需
要

の

利
子

弾
力

性
の

相

違
､

･
あ

る

い

ほ

こ

こ

で

は

明

示
的
に

考

慮
し

て

い

な
い

リ

ス

ク

以

外
の

要
素
に

よ
っ

て

説
明
さ

れ

な

く
て

は

な

ら
な
い

の

で

あ
る

｡

以

上
の

よ

う
に

､

既
に

明
ら

か

に

し
た

我
々

の

モ

デ
ル

を

も

含

め
て

､

従

来
の

銀
行

行

働
論
は

本

稿
の

モ

デ
ル

の

極
限

的
な

ケ

ー

乃
.

一
千

ス

と

し

て

位
置
づ

け
る

こ

と

が

出
来
る

が
､

そ

れ

ら

す
べ

て

を

含

む

本

桐
の

モ

デ
ル

自
体
ほ

､

■
銀
行
行

動
の

い

か

な

る

側
面
を

説
明

す
る

こ

と
に

な
る

の

だ

ろ

う
か

｡

単
一

の

銀

行
が

個
別
に

貸
出
を

行
う

際
に

は
､

銀

行

間
の

競
争
の

た

め

に

利
子

率
ほ

所

与
の

パ

ラ

メ

ー

タ

ー

と

考
え

ね

ば

な

ら

な
い

の

で
､

㈱
の

ケ

ー

ス

が

妥

当
す

る

こ

と

は
､

上

に

述
べ

た

通
り

で

あ

る
｡

と
こ

ろ

が
､

全

体
と

し

て

の

銀

行
貸
出
に

対

七
て

は

完
全
な

代
替
財
が

存
在
し

な
い

た

め

に
､

複
数
の

銀

行
か

ら

成
る

銀
行
覿
織
に

と

っ

て

の

需
要
曲
線
は

､

利

子

率
と

担
保
率
の

い

ず
れ

の

価
格
に

関
し
て

も

右
下

り
と

な
っ

て

い

る

は

ず
で

あ
■
る

｡

し

か

も
､

利
子

率
変
更
の

際
の

リ

ー

デ
ィ

シ

(

6
)

グ
･

パ

ン

ク

方
式

､

あ

る

い

は

｢

横
並
び

意
識
+

と
い

う

言
葉
に

見
ら
れ

る

通
り

､

銀

行

鼠
織
全
体

と

し
て

は

協
調

的

な

行
動
が

取

ら
れ

易
い

こ

と

は

よ

く

知
ら
れ

て

い

る
｡

従
っ

て
､

個
別
の

銀
行

で

は

な

く
､

複
数
の

銀

行
の

集
計
的

な

行
動
を

考
え

か

な

ら

ば
､

利
子

率
ほ

も

は

や

所
与
の

パ

ラ

メ

ー

タ

ー

で

は

な

く
､

銀

行
は

利

子

率
と

担
保

率
の

双

方
を

コ

ン

ト
ロ

ー

ル

変
数
と

し

て
､

利
潤
最

大
化

行
動
を

行
っ

て

い

る

と

見
な

す
こ

と
が

で

き

よ

う
｡

そ

し
て

､

こ

の

よ

う
な

複
数
の

銀
行
の

集
計
的
な

行

動
を

説
明
す

る

も
の

が

本

稿
の

モ

デ
ル

で

あ

り
､

咄
･

晒

式
で

示
■
さ

れ

る

最
適
解
で

あ
る

ト

L

.

ゝ

.

も
･

ノ

r

巾

.

■

け

梅

坪

‥

事

ト
ト

L
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と

考
え
る

こ

と

が

で

き
る

｡

そ

こ

で
､

銀

行
貸
出
市
場
が

こ

の

よ

う

な

構
造
で

あ

る

と

す
れ

ば
､

従

来
の

議
論
の

よ

う
に

担
保
率
を

全

く

考
慮
せ

ず
､

利
子

率

に

関
す
る

需
要
に

の

み

注
目
し

て

い

た

場
合
に

は
､

銀
行
は

全

体

と

し
て

ほ

独

占
的
に

行

動
す
る

が
､

個
別

銀
行
同

志
は

互
い

に

競

争
的
で

あ

る
､

と
い

う

両

面
が

観
察
さ

れ

る

こ

と

に

な

る

で

あ
ろ

う
｡

こ

れ

が
､

従

来
の

貸
出
市
場
の

分

析
に

お

い

て

ほ
､

こ

の

市

場
が

競
争
的
で

あ

る

こ

と

を

前
提
と

し
た

ア

プ

ロ

ー

チ

と
､

不

完

全

競
争
的
で

あ

る

こ

と
を

前
提
と

し
た

ア

プ

ロ

ー

チ

が

併
存
し

､

互
い

に

そ

の

立

場
か

ら

説
明
し

易
い

側
面
だ

け
を

説
明

す
る

こ

と

(

1
)

に

な
っ

て

い

た

大
き

な

原
因
の

一

つ

で

あ

ろ

う
と

思
わ

れ

る
｡

.こ

の

よ

う
に

本
稿
の

モ

デ
ル

は
､

従

来
の

議
論
を

そ

の

一

部
と

し
て

位
置
づ

け

る

こ

と
が

で

き

る

の

み

な

ら

ず
､

各
パ

ラ

メ

ー

タ

ー

の

変
化
に

対

応
し
た

銀

行
の

集
計
的
行
動
の

特

徴
､

あ
る

い

は

又
他

の

金

融
機
関
と

比

較
し
た

銀

行
行

動
の

特
徴
等
を

明

ら
か

に

す
る

上
で

も
､

重

要
な

意
味
を

持
っ

て

い

る

の

で

あ
る

｡

と
こ

ろ
で

､

他
の

金

融
市
場
と

比
べ

た

場
合
に

､

貸
出
市

場
の

大
き

な

特
徴
と

し
て

議
論
の

対

象
と

な
っ

て

い

る

問
題
の

一

つ

に
､

貸
出
金

利
の

｢

硬

直
性
+

と

い

う

現

象
が

あ

る
｡

こ

の

点
ほ

本

稿

で

明
ら

か

に

し
た

貸
出
市
湯
の

本

質
的

席
造

と

も
か

か

わ
っ

て

い

る

の

で
､

以

下
こ

の

間
題
に

焦
点

を

し
ぼ

っ

て
､

本
稿
の

モ

デ
ル

が

持
つ

イ

ン

プ

リ

ケ

ー

シ

.
ご
を

明

ら
れ

に

す
る

こ

と
に

し
よ

う
｡

第
三

節

貸
出
金

利
の

｢

硬
直
性
+

貸
出
金

利
の

硬
直
性
と
い

う
現

象
が

日

本
の

貸
出
市

場
の

特
徴

で

あ

る

と
い

う

認
識
は

､

現
在
で

は
一

つ

の

常
識
で

あ
る

と

言
っ

て

よ

く
､

多
く
の

論
者
に

よ

っ

て

様
々

な

実
証

研

究
や

説
明
が

与

え

ら

れ

て

い

る

が
､

そ

の

意
味
す
る

と
こ

ろ

は

必

ず
し

も
一

致

し

(

7
)

て

い

る

訳
で

ほ

な
い

｡

し
か

し
､

一

般
に

金

利
の

硬

直
性
と
い

う

場
合

､

貸
出
金

利
が
コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

に

代
表
さ

れ

る

短
期

金

融

市
場
金

利
と

同

方

向
に

ほ

動
く
も

の

の
､

そ

の

変
動
幅
は

よ

り

小

(

8
)

さ

い

上

い

う
事
実

､

あ

る

い

は

規
制
金

利
で

あ
る

公

定
歩
合
が

変

動
し
た

時
に

も
､

演
出
金

利
の

変
動
幅
が

公

定

歩
合
の

変
動
幅
よ

(

9
)

り

も

小
さ

い

と
い

う
現

象
を

指
し
て

い

る
､

と

理

解
し
て

よ

い

で
･

あ

ろ

う
｡

そ

し
て

こ

の

よ

う
な

現

象
ほ

従

来
､

合
理

的
な

経
済
主

体
の

行

動
か

ら

は

生
じ

得
な
い

と

し
て

､

規
制
の

有
効
性
の

論
拠

(

∽
)

と
さ

れ

る

か
､

あ
る

い

は

合
理

的
行
動
の

結
果
と

解
す
る

場
合
に

は
､

貸
出
市
場
の

特
殊
性
が

強
調

さ

れ

る

根
拠
と

な
っ

て

来
た

の

で

あ

る
｡

そ

こ

で
､

金

利
ほ

な
ぜ

硬

直

的
か

と
い

う

問
題
で

ほ

な

く
､

逆
に

金

利
が

硬

直
的
で

な
い

た

め

に

ほ
､

即

ち
､

短

期
金

融
滞

納
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場
金

利
と

貸
出
金

利
が

同
一

幅
で

変
動
す
る

た

め

に

は

如
何

な
る

条
件
が

必

要
か

､

と
い

う

観
点
か

ら
こ

の

間
題
を

考
え

て

み

ょ

う
｡

ま

ず
､

短
期

金

融
市
場
金

利
(
･

缶

の

み
.の

変
動
が

貸
出
金

利

に

同
一

幅
の

影
響
を

与

え

る

た

め

に

は
､

第
一

の

条
件
と

し
て

､

･砧
の

変
化
が

限

界
費
用
曲

線
あ

る

い

は

供
給

曲
線
む

同

方

向
に

同

一

幅
だ

け
シ

フ

ト

さ

せ

る

必

要
が

あ

る
｡

し
か

し
､

周

知
の

価
格

理

論
の

命
題
よ

り
､

銀

行
が

利
潤
最
大

化
行

動
を

行
っ

て

い

る

と

す
れ

ば
､

一

要
粛
価

格
の

変
化
に

よ

る

限
界
費
用

曲

線
の

シ

フ

ト

の

割
合
は

､

そ

の

要
素
が

限

界
費
用
の

中
に

占
め

る

シ

ェ

ア

一

に

等
し
い

｡

従
っ

て
､

限

界
費
用
曲
線
が

･

砧

と

同
一

幅
で

シ

フ

ト

す

る
.
た

め
に

は
､

銀
行

貸
出
額
の

変
化
は

す
ぺ

て

短
期
金

融
市

場
か

ら
の

調

達
資
金
で

ま
か

な
わ

れ

て

い

な

く
て

は

な

ら
な
い

こ

と
に

な
る

は

ず
で

あ
る

｡

と

こ

ろ

が
､

現

実
に

は

貸
出
の

増
加
は

短

期

金

融
市
場
で

の

調

達
資
金
の

み

な

ら

ず
､

日

銀

借
入

や

預
金
に

よ

っ

て

も

ま
か

な
わ

れ

て

い

る

こ

と

は

言
う

迄
も

な
い

｡

こ

と
に

極
く

短
期
的
な

現

象

ほ

別
に

し
て

､

銀

行
の

日

銀

借
入

や

短
期
金

融
市
場
で

の

調

達
資

金
の

額
は

比

較
的

安

定

し
て

お

り
､

そ

れ

ら
の

割
合
が

趨
勢
的
に

大
き

く

増
加
し

て

い

る

と
い

う
傾
向
は

な
い

｡

又
､

全

体
と

し
て

の

銀
行
を

考
え

た

場
合
に

は
､

銀
行

間
の

貸
借
で

あ
る

コ

ー

ル

市

易
で

の

調

達
資
金
ほ

相

殺
さ

れ

る

こ

と

に

な

ろ

う
｡

従
っ

て
､

貸

㈹

出
増
加
額
の

大

半
は

預
金
に

よ

っ

て

調

達
さ

れ

た

資
金
で

あ

り
､

短
期
金

融
市
場
で

の

調

達
資
金
や

日

銀

借
入
が

限

界
費
用
に

占
め

る

シ

ェ

ア

ー

は

そ

れ

凝
大
き

な
も

の

で

ほ

な
い

､

と

考
え

な

く
て

は

な

ら

な
い
｡

又

貸
出
に

よ

る

派

生

的
預
金
の

発
生
を

も

考
慮
す

れ

ば
､

短
期
金

融
市
場
か

ら
の

調

達
資
金
や

日

銀

借
入
の

シ

ェ

ア

ー

が

1

で

あ
る

と

い

う

仮
定

は
､

極
め

て

非
現
実
的
な

も
の

で

あ

る
｡

更
に

､

本

稿
の

モ

デ
ル

か

ら
も

明

ら

か

な

よ

う
に

､

貸
出
の

限

界
費
用
は

資
金
コ

ス

ト

(
･

各

)

の

み

な

ら

ず
､

貸

倒
れ

確

率

(

p
)

に

対

応
す

る

リ

ス

ク
･

プ

レ
､

､

､

ア

ム

を

含
ん

で

い

る

た

め

に
､

た

と

え

預
金

利
子

率
を

も

含
め

た

資
金
コ

ス

ト

す
べ

て

が

上

昇
し

た

と

し
て

も
､

リ

ス

ク
･

プ

レ

､

､

､

ア

ム

の

分
だ

け

限

界
費
用

曲
線
の

シ

フ

ト

幅
は

よ

り

小
さ

い

は

ず
で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
に

､

短
期
金

融
市

場
金

利
あ

る

い

は

公

定

歩
合
の

変

化
と

､

貸
出
の

限

界
費
用
曲
線
の

シ

フ

ト

と

は

全

く

別
の

事
柄

で

あ

る

が
､

金

利
の

硬

直

性
を

貸
出
市
場
の

特
徴
と

し
て

受
入
れ

て

い

た

従

来
の

議
論
で

は

往
々

に

し
て

こ

の

両

者
が

明

確
に

区

別
さ

れ

ず
､

暗
黙
の

う
ち
に

､

限

界
費
用
に

占
め

る

短

期
金

融
市
場
か

ら
の

調

達
資
金

､

又
は

日

銀
借
入
の

シ

ェ

ア

は

1

で

あ
る

と

仮

定

(

1 1
)

さ

れ

て

い

た

場
合
が

多
い

の

で

あ

る
｡

又
こ

の

点

を

考
慮
す
れ

ば
､

.

1

血
丁

ノ

ノー

ト

ト

←

仙

叫

､

事

L

.

ト
.
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一

曲
7

､

一

.

軸

別

誠
っ

1

鈴
木
淑
夫

別
に

よ

っ

て

指
摘
さ

れ

て

い

る

意
味
で

の

貸
出
金

利
の

硬
直
性

､

即

ち
､

諸
外

国
に

比
べ

て

日

本
の

貸
出
金

利
の

変
動
幅

が

小

さ

い

こ

と
の

主

要
な

理

由
の

一

つ

は
､

日

本
で

は

限

界
費
用

の

中
で

大
き

な

割
合
を

占
め

て

い

る

預
金
に

つ

い

て

の

金

利
規
制

が

有
効
で

あ

り
､

そ

の

変
動
幅
が

諸
外

国
に

此

し
て

小
さ

か
っ

た

た

め
に

､

銀

行
に

と
っ

て

の

限
界
費
用

曲
線
の

シ

フ

ト

の

幅
が

小

さ

か

っ

た

こ

と
に

あ
る

､

と

考
え

る

こ

と
が

で

き

る
｡

事
実

､

鈴

木
淑
天

川
に

お

い

て

も
､

諸

外

国
に

此

し
て

の

日

本
の

金

融
構
造

の

特
徴
と

し
て

､

貸
出
金

利
が

非

伸
縮
的
で

あ

る

と

同

時
に

､

預

金

金

利
の

変
動
係
数
が

ネ

グ

リ

ジ

プ

ル

な

鍵
に

小
さ

い

点

が

指
摘

さ

れ

て

い

る

の

で

あ

る
｡

そ

し
て

こ

の

こ

と

は
､

金

利
自
由
化
の

一

環
と

し
て

預
金

金

利
の

規
制
が

撤
廃
さ

れ
､

そ
の

変
動
幅
が

大

き

く

な
っ

た

場
合
に

は
､

貸
出
金

利
の

変
動
幅
も

当

然
拡
大
す
る

こ

と
を

意
味
し

て

い

る

の

で

あ

る
｡

次
に

､

硬

直
性
が

存
在
し
な
い

た

め
の

第
二

の

条
件
と

し
て

､

限

界
費
用
曲
線
の

シ

フ

ト

と

金

利
の

変
動
幅
が

同
一

で

あ
る

た

め

に

は
､

･
金

利
が

競
争
的
に

決
定
さ

れ

て

い

る

と
い

う
仮
定
の

上
で

､

貸
出
数
量
軸
に

対

し
て

限

界
費
用
曲
線
が

水

平
で

あ

る

か

又
は

需

要
曲
線
が

垂

直
で

な

く
て

は

な

ら

な
い

｡

と

こ

ろ
が

､

前
節
で

明

ら

か

に

し
た

通

り

我
々

の

モ

デ
ル

で

は
､

貸
出
金

利
は

複
数
の

銀

行
の

独

占

的
行
動
の

結
果
と

し
て

決
定
さ

れ

る
■

と

考
え

ら

れ

る

の

で
､

こ

の

第
二

の

条
件
も

満
さ

れ

る

こ

と

は

な
い

｡

し

か

も
､

銀

行
が

独

占
的
に

行
動
す
る

と

い

う
こ

と

だ

け
で

､

硬

直
性
の

か

な

り

の

部
分

が

説
明
さ

れ

る
y

.丁
と

に

な

る

の

で

あ

る
｡

即
ち

､

複
数

の

銀

行
が

全

体

と

し
て

独

占
的
に

行
動
す
る

場
合

､

限

界
収
入

曲

線
は

右
下

り
で

あ

る

と

す

れ

ば
､

限

界
費
用
曲
線
が

貸
出
数
量
軸

､

に

対

し
て

水

平
で

な
い

限

り
､

限

界
費
用

曲
線
の

シ

フ

ト

の

幅
よ

り

も

限

界
費
用
自
体
の

変
動
幅
の

方
が

よ

り

小
さ

い
｡

又
､

需
要

曲
線
の

傾
き

は

限

界
収

入

曲
線
の

傾
き

よ

り

も

ゆ
る

や

か

で

あ

る

の

で
､

銀

行
の

設
定

す
る

貸
出
利
子

率
の

変
動
幅
は

. ､

限

界
費
用

の

変
動
幅
に

此

し
て

当

然
小
さ

く
な

る

の

で

あ

る
｡

こ

れ

ら
の

事
実

は
､

こ

こ

で

改
め
て

問
題
と

す
る

迄
も

な
い

自

明
の

こ

と

で

は

あ
る

が
､

金
利
の

硬

直
性
に

関
す
る

従

来
の

議
論

の

中
で

は
､

必

ず
し
も

明
示

的
に

意
識
さ

れ

て

い

た

よ

う
に

は

思

わ

れ

な
い

｡

と
こ

ろ
が

､

い

わ

ゆ
る

金

利
の

｢

硬
直
性
+

と

は
､

通

常
の

財
･

サ

ー

ビ

ス

の

市

場
と
は

異
っ

た
､

貸
出
市
場
の

特
殊

性
を

考
慮
し
な

け
れ

ば

説
明
で

き

な
い

よ

う
な

現

象
で

は

な
い

の

で

滴
る

｡

と
い

う
よ

り

も

む

し

ろ
､

生

産
物
価
格
が

一

要
素
価
格

の

変
動
と

同
一

幅
で

変
動
す
る

と

い

う
こ

■と

自
体

極
め

て

極
端
な

ケ

ー

ス

で

あ
り

､

通

常
の

財
･

サ

ー

ビ

ス

の

市
場
で

は

当

然
と

考

跳
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え

ら
れ

て

い

る

現

象
が

､

貸
出
市
場
に

お

い

て

は

異
常
な

｢

硬
直

性
+

と

解

釈
さ

れ

て

い

た

に

す
ぎ

な
い

の

で

あ

る
｡

そ

れ

故
､

貸

出
市

場
の

｢

硬
直

性
+

を

問
題
と

し
て

い

た

従

来
の

議
論
の

多
く

は
､

生

産

物
市
場
と

し
て

の

貸
出
市
場
と

､

要
素
市

場
と

し
て

の

短
期

金

融
市
場
又

は
日

銀

貸
出
市
場
と

を

混

同
し

て

い

た

と

い

う

意
味
で

､

貸
出
市
場
の

本

質
を

見
落
し
て

い

た

と

い

う
こ

と
が

で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

更
に

､

本

稿
の

モ

デ
ル

の

イ

ン

プ

リ

ケ

ー

シ

ョ

ン

の

一

つ

と

し

て
､

資
金
コ

ス

ト

の

変
化
に

対

応
し
た

貸
出
利
子

率
の

変
化
の

大

き
さ

ほ
､

担
保
率
の

存
在
を

明
示

的
に

考
慮
す
る

場
合
と

し

な
い

場
合
に

お

い

て
､

そ
れ

ぞ

れ

次
の

よ

う
に

表
わ

さ

れ

る
｡

第 1 匿l

〟 疋

〟C
′

〟C

4 フ甘

が
､

γ

′
ノ

β

J

α

C
(

㍑
)

こ

れ

は

観
察
さ

れ

た

事
実
と

も
一

致
し
て

い

る

の

で

あ

る
｡

む
→針

=

訃
<

汁

(

N

い
)

即
ち

､

担
保
率
を

考
慮
し
た

場
合
に

は
､

資
金
コ

ス

ト

の

変
化
に

対

応
し
た

貸
出
利
子

率
の

変
動
幅
は

､

そ

れ

を

考
慮
し

な
い

易
合

よ

り
も

小
さ

い
｡

又
い

ず
れ

の

場
合
に

も
､

e

･

ワ
が

大
き

け
れ

ば

大
き
い

凝
､

･

乞

の

変
化
に

対

応
し
た

γ

の

変
動
幅
は

よ

り

小
さ

い
｡

そ
こ

で

今
､

一

般
に

企
業
規
模
が

大
き
い

程
､

貸
出
需
要
の

(

1
)

弾
力

性
が

e

･

ワ
の

い

ず
れ

に

つ

い

て

も

よ

り

高
い

と

考
え

る

と
､

大
企
業
向
の

貸
出
し
で

あ
る

程
｢

硬
直
性
+

が

強
い

こ

と

に

な
る

従
っ

て
､

以
上

を

要
約
す
れ

ば
､

短

期
金

融

市
場
の

金

利
に

此

し

て

貸
出
金

利
の

変
動
が

小
さ

い

と
い

う
､

い

わ

ゆ
る

｢

貸
出
金

利
の

硬

直
性
+

は

次
の

よ

う
な

要
因
に

よ
っ

て

説
明

す
る

こ

と

が

で

き
る

の

で

あ

る
｡

(

第
1

図
参
照
)

①

銀

行
貸
出
の

限

界
費
用
に

占
め

る
､

短
期

金

融
市
場
か

ら
の

調

達

資
金

(

又
ほ

日

銀
借
入
)

の

シ

ェ

ア

ー

は

1

よ

り

も

か

な

り

小

さ

い

の

で
､

短

期
金

融
市

場
金

利
(

又

は

公

定

歩
合
)

■
の

変
動

幅
よ

り

も
､

限

界
費
用

曲
線
(

M

C
)

の

シ

フ

ト

の

幅
(

α

あ
)

ほ
か

な
り

小
さ

い
｡

､

乱
丁

ノ

′

ト

｢

+

r

.

h

†

.山

H

一
丁

ト

ド
r
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』

'

1

.

■

声

♪

址
I

′

②
貸
出
金

利
が

､

全

体
と

し
て

の

銀

行
に

よ
っ

て

独

占
的
に

決

定

さ

れ

て

い

る

場
合

､

限

界
収
入

曲
線
が

右
下

り

で

あ

る

な

ら

ば
､

限

界
費
用

自
体
の

変
動
(

¢

d
)

ほ
､

限

界
費
用
曲

線
の

シ

フ

ト

の

幅
(

α

あ
)

よ

り
も

小
さ

い

, ｡

③
又
こ

の

時
､

需
要
曲

線

(

刀
)

の

傾
き

は

限

界

収
入

曲
線

(

必

見
)

の

傾
き

よ

り

ゆ
る

や

か

で

あ

る

の

で
､

貸
出
金

利
の

変
動
幅
(

β

′
)

は
､

限

界
費
用
の

変
動
幅

(

¢

d
)

よ

り

も
､

(

1 3
)

更
に

よ

り

小
さ

い
｡

④

担
保
率
も

銀

行
の

コ

ン

ト

ロ

ー

ル

変
数
で

あ

る

た

め
に

､

資

金
コ

ス

ト

の

変
化
に

対

応
し
た

貸
出
金

利
の

変
動
幅
は

､

利
子

率
の

み

が

コ

ン

ト
ロ

ー

ル

変
数
で

あ

る

と

考
え
て

い

る

場
合
よ

り

も
､

担
保
率
弾
力

性
が

大
き

け
れ

ば

大
き
い

程
､

実
際
に

ほ

よ

り

小
さ

い
｡

こ

れ

ら
の

理

由
か

ら

明

ら
か

な
よ

う
に

､

短
期
金
融
市
場
の

金

利
や

公

定

歩
合
に

比
べ

て
､

貸
出
金

利
の

変
動
幅
が

小
さ

い

の

は
､

正
に

貸
出
市
場
に

お

け

る

銀

行
の

最
適
化
行

動
の

必

然
的

結
果
に

外
な

ら

な
い

｡

そ

し

て
､

現
に

貸
出
金
利
の

｢

硬

直
性
+

が

観
察

さ

れ

る

と
い

う
こ

と

自
体

､

銀

行
が

我
々

の

モ

デ
ル

に

示
し

た

よ

う
な

形
で

､

■
合

理

的
に

利
潤
最
大
化

行
動
を

行
っ

て

い

る

こ

と
の

証
拠
と

考
え

る

こ

と

が

で

き
る

の

で

あ

る
｡

結
び

銀

行

貸
出
市
場
に

関
す
る

従

来
の

分

析
で

は
､

そ

れ

ぞ

れ

の

立

場
で

問
題
と

な

る

市
場
の

倦
徽
の

一

面
の

み

を

取

上
げ
て

議
論
が

行
わ

れ

て

来
た

た

め
に

､

現

在
で

も
､

そ
の

基
本
的
な

市
場
構
造

に

つ

い

て

さ

え

意
見
の

一

致
が

得
ら

れ

て

い

な
い

｡

そ

の

た

め
､

単
に

他
の

金

融
市
場
と

比

較
し

て

異
っ

て

い

る

よ

う
に

見

え
る

現

象
が

､

そ

の

ま

ま

重

要
な

問
題
と

し
て

受
入
れ

ら
れ

､

大

き

な

論

争
点
と

な
っ

て

来
た

傾
向
が

あ

る
｡

そ

し
て

､

信
用
割
当
の

存
在

や

金
融
の

二

重

構
造

､

及
び

貸
出
金

利
の

硬
直
性
な

ど
､

そ
の

現

象
だ

け
に

目
を

奪
わ

れ

て

い

た

の

で

ほ

十

分

な
理

論
的

説

明
の

与

え

ら
れ

な
い

問

題
は

､

い

ず
れ

も

日

本
的
な

制
度
的
要
因
あ
る

い

ほ

非
合
理

的
行

動
の

結
果
と

さ

れ
､

そ

の

場
合
に

ほ

殆
ん

ど

常
に

､

日

本
の

金

融
政

策
の

特

徴
と

し

て

の

人

為
的

低
金

利
政
策
が

引

合

(

1
)

に

出
さ

れ

て

来
た

の

で

あ

る
｡

し
か

し

別
の

機
会
に

明

ら
か

に

し

た

よ

う
に

､

貸
出
市

易
に

関
す

る

限

り
､

人

為
的

低
金
利
政

策
が
■

規
制
を

通

じ
て

直

接
に

有
効
で

あ
っ

■
た

と

は

考
え

ら

れ

ず
､

そ

こ

で

の

様
々

な

現

象
は

､

山

単

に

制
度
的

要

因
に

よ
っ

て

説
明
で

き

る

も

の

で

は

な
い

｡

又

最
近
に

な
っ

て
､

金

利
の
■
硬

直
性
に

つ

い

て

ほ

こ

れ

を

合

理

的
行
動
の

結
果

と

解
釈
す
る

議
論
も
生

れ

て

い

る

抑



一 橋論叢 第八 十 六 巷 第四 号 ( 66 )

が
､

し

か

し
こ

れ

ら
も

､

そ
の

現

象
だ

け
を

取

上

げ
､

.
こ

の

市
場

の

特
殊
性
に

そ

の

原
因
を

求
め
て

い

る

と
い

う
意
味
で

は
､

従

来

の

議
論
と

大

差
な

く
､

む
し

ろ

白

丸

ぎ
q

な

印
象
を

ま
ぬ

か

れ

な

い
｡

そ

し
て

､

貸
出
市
湯
の

分

析
が

こ

の

よ

う
な

状
況
に

あ

る

大

き

な

原
因
の

一

つ

が
､

そ

の

基
本
的
な

市
場
構
造

や
､

他
の

金
融

市

場
と
の

性
格
の

相

違
が

明

ら

か

で

な
い

点
に

あ

る
､

と

言
っ

て

よ

い

の

で

あ
る
｡

と
こ

ろ

が
､

こ

の

市
場
で

本
質
的
な

役
割
を

果
し

な

が

ら
も

､

こ

れ

迄

見

落
さ

れ

て

い

た

貸
付
担
保

･

保
証

制
度
を

明

示

的
に

考

慮
し
た

我
々

の

モ

デ
ル

の

中
で

は
､

従

来
の

議
論
は

い

ず
れ

も
､

そ

の

極
限

的
な

ケ

ー

ス

を

分

析
し

た

も
の

と

し
て

位
置
づ

け
る

こ

と
が

で

き

る

と

同

時
に

､

こ

の

市
場
の

特
徴
と

し

て

大
き

な

論
争

点
と

な
っ

て

来
た

様
々

な

問
題
は

い

ず
れ

濁
､

こ

の

市
場
に

お

け

る

銀
行
の

最
適

化
行
動
の

結
果
と

し
て

理

解

す
る

こ

と

が

で

き
る

の

で

あ
る

｡

例
え

ば
､

信
用
割
当
の

存
在
や

二

重

構
造
の

問
題
に

(

2
)

つ

い

て

は

既
に

明

ら

か

に

し
た

通
り

で

あ
る

し
､

各
個
別

銀
行
の

行
動
と

､

複
数
の

銀

行
の

行
動
と

を

区

別

す
る

こ

と

に

よ
っ

て
､

競
争
的
と

も

不

完
全

競
争
的
と

も

見
え

る

貸
出
市
場
の

諸

側
面
を

､

矛
盾
な

く

説
明

す

る

こ

と
が

で

き

る
｡

又
､

貸
出
市
場
の

も

う
一

つ

の

特
徴
と

見
な

さ

れ
､

様
々

な

説
明

が

与
え

ら
れ

て

来
た

金
利

の

｢

硬
直
性
+

に

つ

い

て

も
､

生

産
物
市
場
と

し
て

の

貸
出
市
場

抑

の

性
格
と

､

本
稿
で

明

ら
か

に

し

た

金

利
決
定
メ

カ
ニ

ズ

ム

を

考

慮
す
れ

ば
､

銀
行
め

利
潤
最
大
化

行
動
の

必

然
的町
結
果
と

し
て

理

解
す
る

こ

と

が

で

き

る
｡

そ

七
て

現
に

､

金

利
に

こ

の

よ

う

な

｢

硬

直
性
+

が

見
ら
れ

る

と
い

う
こ

と

自
体

､

こ

の

市
場
で

銀

行

が

最
適
化

行
動
を

行
っ

て

い

る

こ

と

の

証

拠
に

外
な

ら
な
い

の

で

■

あ

る
｡

こ

の

よ

う
に

､

本
稿
の

モ

デ
ル

は
､

従

来
の

議
論
に

お

け

る

嘩

黙
の

仮
定
を

明
ら

か

に

す

る

こ

と

が

で

き

る

だ

け
で

な

く
､

貸
出

市
場
の

構
造
や

そ

こ

で

の

特
徴
的
な

現

象
を

､

銀
行
の

合
理

的
な

利
潤
最
大

化

行
動
の

結
果
と

し
て

統
一

的
に

把
握
す
る

こ

と

が

で

き

る

た

め
に

､

貸
出
市
場
の

全
体

像
を

と
､

ら

え

る

上
で

極
め

て

重

要
な

意
味
を

持
っ

て

い

る
｡

そ

し
て

､

貸
出
市
場
の

現

象
の

多
く

が

こ

の

よ

う
に

､

一

般
的
な

合
理

的

行
動
の

結
果
と

し
て

説
明

で

き

る

と
い

う
こ

と

を

認

識
し
た

上
で

､

更
に

､

日

本
の

金

融
市
場

に

お

い

て

真
に

特
徴
的

な

現

象
は

何
か

を

見
出
し

､

ケ

の

よ

う
な

特
徴
を

説
明

す
る

上
で

は
､

制
度
面
の

特
殊
性
を

適
切
に

考
慮
し

な

く
て

は

な

ら
な
い

の

で

あ
る

｡

*

本

満

作

成
の

過

程
で

､

一

橋
大

学
学
長

宮

沢

健
一

教

授
､

並

私

←

山

崎

血
T

ト

,
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.も

j

｡

ぜ
｡
､

一

.

り

雌
サ

1

ぴ
に

藤
野
正

三

郎

教

授
よ

り

棲

め
て

有
益

な
コ

メ

ン

ト

を

頂
き

､

大

幅
な

改

善
を

計
る

こ

と
が

で

き
た

｡

又

篠
原

稔

丁
河

合

宜

孝

両
助

教

授
か

ら

も

有
益

な
ご

示

唆
を

頂
い

た
｡

厚

く

御

礼
申
し
上

げ
て

お

き
た

い
｡

但

し
､

本

稿
に

あ

り

得
ぺ

き

誤

り

は
､

筆
者
の

み

の

安
住

で

あ

る

こ

と

は

言

う

迄
も

な
い

｡

な

お

本

稿
は

､

昭

和
五

六

年
度
文

部

省
科

学

研

究

費
補
助

金
に

よ

椅
一

般

研

究
B

｢

不

確
実
性

下
の

銀

行

行

動
と

資
金

市
場
の

分

析
+

(

研

究

課

題

番

号

訣
畠
0

0

窒
)

の

成

果
の

一

部
で

あ

る
｡

(

1
)

拙

鵡
〔

7
〕

参
照

｡

(

2
)

拙

稿
〔

6
〕

参
照

｡

(

3
)

こ

の

定

式

化

は

利
子

前
払
い

を

前

提
と

し
て

い

る
｡

後
払
い

の

場
合
に

ほ

㌔
=

{

(

1

-
凸

＋

叉
→

-
→

Ⅰ
-
)

}

ゝ

と

な

る

が
､

本

質
的

な

性

質
は

変
ら

な
い

｡

(

4
)

利
潤
最
大

化
の

た

め

の

二

階
の

条
件
は

次
の

と

う
り

で

あ

る
｡

ま

ず
㈲

式
よ

り

〒
干

(

丁

豊
耶
1
ゝ

む

ゝ

こ

こ

で
､

-

失
○

で

あ

り
､

仮

定
に

よ

り

到
<
0

で

あ

る

か

ち

右

辺
と

左
辺

が

同

符
号
で

あ
る

た

め
に

ほ
､

也

=
(

→

-
軋

)

卜
(

-

-

ユ
勺
>
○

う
に

表
わ

さ

れ

る
｡

ゝ

=

む
♪

司
包

む
旭

打
包

む

㌔

曾
-

む

→

む

沖

司
包

む

♪
司

ら

む
一

品
づ

む

㌔

鵡
･

㈹

血

脈
･

蛸

b

附
･

蛸

鵡
･

哨
(

こ

そ

れ

故
､

利

潤
最
大

化
の

た

め
の

二

階
の

十
分

条

件
は

次
の

と

う

り

で

あ

る
｡訂

品
約

･

幣
｡

軒
且
鵬

㌍
(

郎
十
£

釣

-

長
胴
T
N

ゝ

鵬
∨
｡

(
小

こ

(
i
i

-

)

仙
u

凧
に

お

い

て
､

.

リ
･

p

い
月

は
い

ず
れ

満
正

で

あ
る

か

ら
､

兵
つ

-

む

ゞ

む

ゞ

む

ゝ

ユ

に

お

い

て
､

封
<
O

Y

憩
<
○

か

つ

軌

引
=
○

で

あ

れ

ば
､

れ

ら
二

階
の

条

件
は

常
に

満
足

さ

れ

る
｡

(

5
)

仏

式
に

匂

--
○

を

代

入

し
て

本
モ

デ

ル

を

解
く

と

や

ゎ

一
丁

=

-

q

書

=
○

爪

-
-

-

と

な
る

｡

但
し
丁

に

つ

い

て

は
､

む

㌔

む

ゝ

で

な

く
て

は

な

ら

な
い

｡

こ

れ

を

B

と

す

る

と
､

む

ゝ-
･

‖
‖
‖

-
･
･

･

む

う

帖

幣
･

鵬
で

あ

る
｡

従
っ

て
､

㈲
･

㈱

式
よ

り

が

の

γ

と

で

に

関

す
る

二

階
の

偏
傲
係
数
で

構
成
さ

れ

る

ヘ

ァ

セ

行

列

式
ほ

次
の

よ

と

な
る

｡

但
し
丁

に

つ

群
咤

守l
=
(

了
軋

)

剖
‖
｡

と

な

る

の

で
､

条

件
仙

･

m

よ

り

剖
=
○

で

な

く
て

は

な

ら

な

い

が
､

コ

ー

ナ

ー

解
と

し

て

叫
★

-=

?
が

得

ら
れ

る
｡

(

6
)

呉

文
二

〔

2
〕

参
照

｡

▲7

(

7
)

こ

の

点
に

関

す
る

従

来
の

議
論
の

展
望

､

及
び

そ

れ

ら

に

対

す

≠7
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る

適

切

な

批
判
と

し
て

ほ
､

黒
田

巌
{
3
〕

､

林

原

行

雄

〔

5
〕

が

あ

る
｡

(

8
■)

例

え

ば
､

日

本

銀
行

調

査

局

〔

4
〕

一

五

頁
､

｢

短

期
貸

出

金

利
は

比

較
的

弾
力

的
に

変
動

し
て

い

る

も

の

の
､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト
､

事

業
債

流

通

利

回

り

等
と

比
べ

る

と
､

か

な

り
小

幅
の

動
き
に

と

ど

ま
っ

て
､
い

る
+

､

あ
る

い

は
､

岩

田
一

政
･

浜

田

宏
一

〔

1
〕

】

二

五

頁
､

｢

多
く
の

論
者
〔

例
え

ば

鈴

木

(

一

九

七
四
)
〕

が

指
摘
し
て

い

る

よ

う
に

､

コ

ー

ル

･

レ

ー

ト

に

此

し
､

貸
出
金

利
､

公

定

歩
合

､

預
金
金

利
に

硬

直

性
が

強
い

+
｡

(

9
)

例

え

ば
､

岩

田
一

政
･

浜
田

宏
一

〔

1
〕

一

三

四

頁
､

｢

貸
出

金

利
の

平
均
値
は

､

公

定

歩
合
の

低
下

に

伴
い

若
干

低
下

し

た

も
の

の
､

公

定

歩
合
の

引

下

げ

率
や

､

規
制
内

金

利
の

上

限

値
の

引
下

げ

率
に

比
べ

る

と

小

幅
で

あ

り
､

貸
出
金
利
に

硬

直

性
が

見
ら
れ

る
+

｡

(

1 0
)

規

制
の

有
効

性

を

主

張
す
る

代

表
的

な

も
の

と

し
て

ほ
､

岩
田

一

政
･

浜
田

宏
一

〔

1
〕

､

鈴
木
淑
夫

〔

9
〕

が

あ
る

｡

(

1 1
)

例

え

ば
､

脇
田

安
大

〔

1 0
〕

｡

(

1 2
)

浜
田

宏
一

･

岩
田

一

政

〔

1
〕

一

五

三

-
九

頁
｡

但
し

､

そ
こ

で

は

こ

の

事
実
を

基

礎
に

､

｢

企

業
規
模
が

大

き
■
く

な

る

と
､

制
度

的

要
因
に

ょ

り

影

響
を

受

け
て

■
い

る

可

能
性

が

強
･
い

+
､

と

い

う

主

張
が

な

さ

れ

て

い

る

が
､

明

確
な

理

論
的

説

明

は

与

え

ら
れ

て

い

な

ヽ

0

1
V

(

1 3
)

言
う

迄
も

な

く
､

需
要
曲

線
が

第
1

図
の

よ

う
に

直

線
で

表
わ

さ

れ
る

場
合
に

ほ
､

貸
出

金

利
の

変
動
幅
(

β

∫
)

ほ

限

界
費
用
の

変
動
幅
(

β

d
)

の
1
ニ

2

で

あ
る

｡

参
考
文

献

〔

1
〕

岩
田

一

政
･

浜
田

宏
一

『

金

融
政

策
と

銀

行
行

動
』

東
洋
経
済

新

報
社

､

昭

和
五

五

年
｡

〔

2
〕

呉

文
二

『

金

融
政

策
』

東
洋

経

済
新

報
社

､

昭

和
四

八

年
｡

〔

3
〕

黒

田

巌
｢

わ

が

国
に

お

け

る

貸
出

金

利
の

決

定

に

つ

い

て
+

『

金

融
研

究

資
料
』

第
二

号
､

日

本

銀

行

特

別

研

究
室

､

昭

和

五

四

年
四

月
｡

〔

4
〕

日

本

銀

行

調

査

局

｢

わ

が

国

に

お

け
る

金

利

弾
力

化
の

歩
み
+

『

調
査

月

報
』

日

本

銀

行

調
査

局
､

昭

和

五
二

年
七

月
｡

〔

5
〕

林
原

行

雄

｢

金

利
の

伸
縮
性

に

つ

い

て
+

『

E

S

P
』

経

済

企

画

庁
､

昭

和
五
三

年
三

月
､

〔

6
〕

空
ヨ
b

p
→

ヂ

ぺ
･

2
-

甘

S

呂
{

p

m
e

岩
､

A
･

芦
:

A

∽
t

亡

d

叫

O
h

C
【
e

d
i

t

河
a
t

訂
已
ロ
g

小

口

】

p

p
p

ロ

㌧

ヽ

邑
専

ヾ

冨
畏
q

達

由
～

知
己

空
軍
訂

知

寒
計
ぎ

く
○
】

.

-

ソ

0
0

t
.

-
心

勺
小

.

〔

7
〕

清
水

啓
典
｢

銀

行

貸
出

市

湯
の

価

格
メ

カ

ニ

ズ

ム

+

『

ビ

ジ
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