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貨
幣
供

給
と

貨
幣
の

循
環

金

融
政

策
論
あ

る

い

は

貨
幣
政

策
論
に

お

け

る

い

わ

ゆ

る
t

胃
･

g

告
s
･

F
d

訂

邑
O
r

S

問
題
に

つ

い

て

ほ
､

未
解
決
な

点

が

少
な

く

な

い
｡

し

か

し

金

融
政

策
論
に

お

け
る

最
近
の

マ

ネ

■･

サ

プ

ラ

イ

の

重

視
と
い

う
一

般
的

傾

向
か

ら

す
れ

ば
､

そ

れ

ほ

少

な

く

と
も

政

策
の

運

営
目

標
i

n
t

e
【

冒
e

d

F
t

e

t

賀
笥

t

S

と

し

て
､

次

第
に

大

方

の

承

認
を

待
つ

つ

あ
る

の

で

は

な
い

か

と

思
わ

れ

る
｡

以

下
ほ

､

こ

の

間
題
に

つ

い

て

の

吟
味
の

た

め
の

若
干
の

手

掛
り

を

得
よ

う

と

す
る

一

つ

の

試
み

に

過
ぎ

な
い

が
､

問
題
と

さ

れ

る
ぺ

き

点
は

便
宜
的
に

次
の

二

つ

に

分

け
る

こ

と

が

で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

一

つ

は
､

貨
幣
ス

ト
ッ

ク

の

大
き

さ

が
､

政

策
当

局
の

裁
量
に

よ

っ

て

ど
の

巷
度
ま
で

自
生

的
に

動
か

さ

れ

う

る

か

と
い

う
こ

と
で

あ

り
､

長

澤

惟

恭

第
二

は
､

そ

れ

が

究
極
的
な

政

策
目

標

変

数

幹
口

已

O

g
e
C
t

才
e
∽

(

こ

こ

で

は
一

応
そ

れ

を

集
計

的
貨
幣
所

得
と

す

る

が
)

と

ど
の

超
産
ま

で

有
意

義
な

関
連
を
も

ち

う
る

か

と
い

う
こ

と
で

あ

る
｡

後
者
に

つ

い

て

は
､

さ

ら
に

二

つ

の

点

を

考
え

る

必

要
が

あ

る
｡

第
一

は
､

あ
る

期
間
に

つ

い

て

の

社

会
全
体

と

し

て

の

観
察
さ

れ

る

平

均
的
な

貨
幣
残
高
は

､

こ

れ

を
二

様
に

解
釈
す
る

こ

と
が

で

き

る

と
い

う
こ

と
で

あ

る
｡

一

つ

ほ

そ

れ

を
､

主

と

し
て

各
時
点

で

の

貨
幣
供
給
機
関
の

決
定
に

よ

る

自
生

的
な

供
給
量
を

表
わ

し

て

い

る

も

の

と

見
る

こ

と

で

あ

り
､

も

う
一

つ

は

逆
に

そ

れ

が
､

直

接
に

は

そ

の

時
点
で

の

社

会
全

体
と

し

て

の

意
図
的
な

貨
幣
需

要
量
を

表

わ

し
て

い

る

と

す
る

こ

と

で

あ

る
｡

考
慮
を

要
す
る

第
二

の

点
は

､

こ

の

貨
幣
残
高
が

､

た

と
え

ば

集

計
的
な

貨
幣
所
得
と
か

な

り

な

春
慶
の

明

確
な

安
定
し

た

数
量

β以

ト

▲

r

‥
■
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的
な

関
連
を
も
っ

て

い

る

か

ど

う

か

と
い

う
こ

と
で

あ

る
｡

こ

の

い

わ

ゆ
る

事
後
的

な
マ

ー

シ

ャ

ル

の

ゐ

に

関
す
る

問
題
に

つ

い

て

は
､

長
期
を

と
れ

ば

と

も

か

く
､

観
察
の

期

間
を

短
か

く

す
れ

ば

す
る

ほ

ど

統
計

的
に

も

安

定

的
な

値
を

と

る

か

ど

う
か

は
､

そ

れ

ほ

ど

明

ら
か

で

は

な
い

｡

ま
た

た

と
え

そ

れ

が

安

定

的
な

数

値
を

示

す
と

し

て

も
､

こ

の

こ

と
が

経

済
活

動
の

水

準
の

変
化
の

方

向

に

つ

い

て
､

両

者
の

一

義
的
な

内

的
関
連
性
を

表
わ

す
も
の

で

あ

る

か

ど

う
か

に

つ

い

て

理

論
的
に

は

以

下
に

述
べ

る

よ

う

に

幾
つ

か

の

疑
問
が

あ

る
｡

マ

ネ
･

サ
プ

ラ

イ
の

重

視
が

根
極
を

も
つ

た

め

の

理

想

的
な

条

件
は

､

貨
幣
の

供
給
量
が

政

策
当

局
に

よ

り

自
生

的
に

左

右
さ

れ

る

こ

と

と
､

そ

れ

が

集
計

的
貨
幣
所
得
の

流
量
と

一

義
的
な

関

連

を

も
つ

こ

と

と
で

あ

ろ

う
｡

こ

こ

で

は

こ

の

後
者
の

点
か

ら

出
発

し
､

問

題
の

要
点

を

明
ら

か

に

す
る

た

め
に

最
初
に

ま

ず
､

経
済

循
環
の

総
過

程
を

最
も

簡
単
な

生

産
と

支
出
と
の

同

時
化
さ

れ

た

フ

ロ

ー

の

体

系
と

し
て

描
写

す
る

こ

と

か

ら

始
め

た

い
｡

〓

議
論
の

簡
単
化
の

た

め

に
､

封
鎖
体

系
を

前
提
と

し

て

政

府
の

財
政

的
活

動
を

捨
象
す
る

｡

す
な

わ

ち

経
済
ほ

､

生

産
要
素
の

供

給

着
で

あ

る

と

と
も

に
一

部
は

利
潤

所
得
の

受

領
者
で

も

あ

り
､

同

時
に

消
費
者
で

あ

る

家

計
部
門
と

､

生

産
お

よ

び

流
通
の

過

程

を

運
営
す

る

企

業
部
門
と
か

ら

な
っ

て

い

る

も
の

と

す
る

｡

す
な

わ

ち
こ

こ

で

は
､

通

常
の

最
も

簡
単
化
さ

れ

た

循

環
図
式
を

選
ぶ

こ

と
に

す
る

｡

た

だ

し

生

産
の

過

程
は

､

理

論
上

､

消

費
財
生

産

と

投
資
財
生

産
と
の

三
つ

の

系
列
に

分

割
で

き

る

も
の

と

し
､

し

た

が

っ

て

集
計

的
支
出
ほ

､

消
費
と

投
資
と

の

二

つ

か

ら

な

る

も

(

1
)

の

と

す
る

｡

い

ま

あ

る
一

定
の

期

間
に

､

企
業
部
門
が

生

産
要
素
の

雇
用
の

た

め
に

費
用
ダ

を

支

出
す

る

と

し
､

そ

の

う

ち

杓
を

消

費
財
生

産

系
列
に

対

す
る

も

の
､

乃
を

投

資
財
生

産
系
列
に

対

す
る

も
の

と

す
る

｡

勺

=

勺
q

＋

勺
ヽ

｡

ダ

は

家

計

部
門
の

総
貨
幣
所
得
の

一

部

で

あ

る

が
､

そ

れ

は

期
間
の

始
め

に

契
約
に

ょ

っ

て

定

め
ら

れ

た

も
の

で

あ
る

点
に

お

い

て
､

他
の

所
得
す

な

わ

ち

企

業
部
門
の

売

上

収

入

と

費
用

支
出
と

の

差
額
を

あ

ら

わ

す

経

常
的

粗

利
潤
と
は

､

そ

の

決
定
の

さ

れ

方
を

異
に

す
る

｡

後
者
は

残
余
所

得
■で
あ

る
｡

こ

の

易

合
､

生

産
要
素
の
一

つ

た

と

え

ば

労
働
の

貸
金

と
そ

の

平

均
生

産

性
と

が

与

え

ら
れ

れ

ば
､

そ

の

雇

用

量
と

産
出
量
と

ほ

確

定
さ

れ

る
｡

-

h
ソ

消

費
財
生

産
系
列
に

関
す
る

か

ぎ

り
､

支
出
の

循
環
ほ

完
結
さ

即
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れ

て

お

り
､

企

業
は

そ

の

期
間
の

必

要
な

経
常
的
費
用
の

全

て

を
､

同

じ

期
間
の

消
費
財
の

売

上

収

入
の

流
れ

に

よ

っ

て

賄
な

う
こ

と

が

で

き

る
｡

す
な

わ

ち
こ

の

系
列
で

の

そ

れ

ぞ

れ

の

企

業
の

営
業

貨
幣
残

高
に

つ

い

て

い

え

ば
､

そ

れ

ら
ほ

不

断
の

回

転
運

動
を

続

け

な
が

ら

同
一

の

平
均

的
水

準
を

保
つ

と

考
え

る

こ

と
が

で

き

る
｡

家

計

部
門
の

所
得
の

う

ち
ダ

は
､

か

れ

ら
の

意
志

決
定
に

基
づ

い

て

消
費
支

出
砧
と

貯
蓄
軸
と
に

処
分
さ

れ

る
｡

鎚
に

沿
っ

て

の

支

払
手

段
の

流
れ

は
､

一

部
は

貯
蓄

貨
幣
残

高
に

追
加
さ

れ
､

他

ほ

証

券
市

場
に

向
い

投
資
の

金

融
も

し

く

ほ

確
定

投
資
化
の

た

め

の

資
金

と

し
て

使
用
さ

れ

る

で

あ

ろ

う
｡

前
者
は

企
業
の

固
定

資

本
財
等
の

購
入
の

た

め

の

資
金

､

後

者
ほ

企
業
が

投
資
の

費
用
を

支

出
す
る

た

め
に

銀
行
か

ら

借
入

れ

て

い

た

短
期

資
金
の

返

済
等

に

当
て

る

た

め
の

資
金

を

指
す

｡

貯
蓄
貨
幣
残
高
に

つ

い

て

は

後

に

述
べ

る
｡

の
q

､

=
〔

す
-

勺
q

=
(

勺
-
払

も
-
(

勺

1
b
√
)

=
b
小

一
払

す

は
､

定

義

に

ょ
っ

て

企

業
部
門
の

経
常
粗

利
潤
の
一

部
で

あ
る

｡

投
資
財
の

売
上

金

街
を
∫

と

す
れ

ば
､

昏
=
ト

1

き
も

ま
た

経

常
粗

利
潤
の

他
の

一

部
で

あ

り
､

そ

れ

は

投
資
財
生

産
系
列
の

企

業
に

生

ず
る

｡

し

か

し

消

費
財
の

総
売
上

金

額
の

中
に

は
､

社

会
の

集
計

的
粗
利

潤
の

う
ち
家

計
部
門
に

よ

っ

て

受
取
ら

れ

か

つ

消

費
に

支

出
さ

れ

る

部
分

q
も

含
ま

れ

て

い

る

筈
で

あ

る

か

ら
､

消
費
財
生

産
系
列

抑

に

お

い

て

生

ず
る

経
常
粗

利
潤
の

総
額

釦
は

､

前
述
の

恥
に

こ

れ

を

加
え

て

q
句

＋

ぷ
-

句
Q

=
b
√

-
句
勺

＋

q
ゐ

と

さ

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

し

た

が
っ

て

全

体

と

し
て

の

経

常
粗

利
潤
¢

は
､

む
と

(

2
)

釦
と
の

合

計
す

な
わ

ち

の

-I

丁
字
＋

q
の

と

な

る
｡

さ

ら

に

こ

の

式
か

ら

の

-
q
ゐ

=
ト

一
句
勺

あ

る

い

は

ぶ
=
ト

ー
な
勺

す

な

わ

ち

甘
ぶ
＋

軒
=
ゎ

が

え

ら
れ

る

が
､

そ

れ

が

い

わ

ゆ

る

貯
蓄

･

投

資
の

社

会
会
計
論
的
恒
等
関
係
を

表
わ

し

て

い

る

こ

と

ほ
い

う
ま

で

も

な
い

｡

と
こ

ろ
で

こ

の

¢
ほ

､

以

上
の

説
明
か

ら
も

明

ら
か

な

よ

う

に
､

社

会
全

体

と

し
て

集
計
さ

れ

た

正

味
の

粗
利
潤
を

表
わ

す
も
の

に

す
ぎ

な
い

｡

し

た

が
っ

て

そ

れ

が

あ

る

特
定
の

値
を
と

る

と

き
､

そ

れ

ぞ

れ

の

個
別

企

業
に

つ

い

て

は
､

さ

ま

ざ

ま

な

大
き

さ

の

利

潤
と

損
失
と

が

存
在
し
て

い

る

と

考
え

る

の

が

現

実
的
で

あ

ろ

う
｡

実
際
に

は
そ

れ

ら
の

企
業
ほ

､

そ

れ

自
身
の

利
潤
も

し

く
ほ

損
失

の

流
れ

の

大

き
さ

を

考
慮
し

て
､

一

部
は

次
の

期
間
に

お

け
る

経

常
的
な

生

産
の

規
模
を

拡
大

､

縮
小

あ

る

い

は

不

変
に

維
持
し

ょ

う
と

し
､

一

部
は

こ

れ

に

よ

っ

て

そ

の

投

資
支
出
め

大

き
さ

(

正

ま

た

は

負
の
)

を

決
定

し
ょ

う
と

す
る

で

あ

ろ

う
｡

そ

し
て

次
の

期
間
の

経
常
的

な

生

産
と

支

出
と

の

流
れ

ほ
､

同

様
に

し
て

そ

の

F
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期
間
の

集
計
的
な

粗
利
潤
の

大

き
さ

を

決
定

す
る
｡

そ

れ

は

と

も
か

く
､

さ

ら
に

今
期
に

つ

い

て

の

観
察
を

続
け
れ

ば
､

一

般
に

は

¢
が

た

と
え

ば

小
さ

け
れ

ば

小
さ

い

ほ

ど
､

こ

れ
.

ら

の

企

業
の

う
ち

負
の

利
潤
す

な
わ

ち

損
失
を

生

じ
っ

つ

あ
る

も

の

の

分

布

が

よ

り

大
き

く
､

逆
の

場
合
は

逆
で

あ

ろ

う
と
い

う
こ

と

は
､

十

分
に

考
え

ら
れ

る

こ

と
で

あ

る
｡

そ

し

て

¢
が

相

対

的

に

小
で

あ

れ

ば
､

正
の

利
潤
の

集
計
額
は

相

対

的
に

小

で

あ

り
､

損
失
の

集
計

額
は

よ

り

大
で

あ

ろ

う
｡

反
対

の

易

合
は

そ

れ

ぞ

れ

反

対
で

あ

る
｡

も

し
こ

れ

ら
の

損
失
を

生
じ

っ

つ

あ

る

企
業
が

､

そ

れ
に

も
か

か

わ

ら

ず
生

産
要
素
の

供
給

者
(

た

と

え

ば

労

働

者
)

と

の

葵
約
に

よ
っ

て

か
､

あ

る
い

ほ

他
の

種
々

の

理

由
に

よ

っ

て
､

そ
の

雇
用
の

規
模
を

変
更
し

な

い

な

ら

ば
､

(

生

産
の

数

量
は

労
働
の

平
均
生

産
性
の

下

落
を

通

じ
て

そ

う
で

な
い

と

き

よ

り

も

締
少
し
て

い

る

か

も

し

れ

な
い

が
)

そ

れ

ら

は

そ
の

支

払
い
■

の

た

め
に

必

要
な

追
加
的
な

資
金

を
､

何
ら
か

の

方
法
に

よ
っ

て

入

手
し

な

け
れ

ば

な
ら

な
い

｡

粘
お

よ

び

軸
に

ょ
っ

て

こ

の

生

産
と

支

出

と

の

循

環

過

程
か

ら

漏

出
し
つ

つ

あ

る

支
出
の

流
れ

は
､

投
資
支
出
を

通
じ

て

循

環

に

注
入
さ

れ

つ

つ

あ

る

そ

の

流
れ

と
正

確
に

等
し
い

の

で

あ

る
.
か

ら
､

家

計
と

正

の

利
潤
を

獲
得
し
っ

つ

あ

る

個
々

の

企

業
と
か

ら

そ

れ

ら

の

粗

貯
蓄
と
し

て

漏

出
し
つ

つ

あ

る

流
れ

の

大

き
さ

は
､

負
の

利
潤
す

な

わ

ち

損
失
を

蒙
り
つ

つ

あ

る

企
業
の

不

足
の

流
れ

を
､

正

確
に

こ

の

集
計

的
貯
蓄
ぶ

の

大
き

さ

だ

け

超
過

し
て

い

る

で

あ

ろ

う
｡

す

な

わ

ち

循
環
を

去
り
つ

つ

あ

る

支

払
手

段
の

う

ち

こ

の

超
過

額
に

等
し
い

大
き

さ

の

流
れ

は
､

損
失

に

も
か

か

わ

ら

ず
雇
用
の

規
模
を

も

と
の

ま

ま
に

維
持
し

て

い

る

企

業
の

必

要
と

す
る

支

払

手

段
の

流
れ

に

正

確
に

等
し
い

筈
で

あ

る
｡

貨
幣
の

金

融
的
な

流
れ

を

追
跡
す
る

た

冶

に

ほ
､

利
潤
か

ら
の

貯
蓄
の

流
れ

は

前
述
の

軸
に

つ

い

て

よ

り
も

､

こ

こ

に

い

う
正
の

利
潤
を

獲
得

し
っ

つ

あ

る

企

業
か

ら

の

直
接
的
も

し

く

は

間

接
的
な

貯
蓄
の

流

れ

に

つ

い

て

観
察
さ

れ

る

必

要
が

あ

る

で

あ

ろ

う
｡

間

接
的
と
い

う
の

は
､

も

ち

ろ

ん
そ

れ

ら
の

利
潤
の

一

部
が

利
潤
受
領
者
の

家

計
の

貯
蓄
を

通

じ
て

､

循
環
の

外

部
に

漏

出
す

る

こ

と

を

指
す

｡

こ

れ

に

対

し
て

生

産
要
素
の

供
給
に

よ

る

所

得
か

ら

の

貯

蓄

粘
も

ま

た
､

実
際
に

は

個
々

の

家

計
の

正

ま

た

は

負
の

貯
蓄
の

流

れ

の

集
計
的
な
正

味
の

額
を

表
わ

す
も
の

で

あ

る

が
､

こ

こ

で

は

議
論
を

複
建
化
さ

せ

な
い

た

め

に
､

そ

れ

だ

け

が

単
一

の

正

の

貯

蓄
の

流
れ

と

し
て

一

方

的
に

循
環
の

流
れ

を

去
る

か

の

よ

う
に

取

扱
う
こ

と

と

す
る

｡

議
論
の

要
点
は

､

全

体
と

し

て

の

生

産
と

支

▲7

出
と
の

循
環
が

あ

る
一

定
の

規
模
で

錐
続
さ

れ

て

い

る

か

ぎ

り
､

甜
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個
々

の

凝

済
主

体
の

正
の

粗

貯
蓄
の

総
計
(

g
)

と

し

て

循
環
か

ら

漏

出
し
つ

つ

あ

る

流
れ

の

大

き
さ

は
､

投
資
支

出
を

通

じ
て

循

環
に

注
入

さ

れ

つ

つ

あ

る

流
れ

と
､

損
失
に

も

か

か

わ

ら

ず
雇
用

の

水

準
を

そ

の

ま

ま

維
持
し

て

い

る

企
業
に

よ

る

要
素

購
入
の

た

め
の

支
出
の

流
れ

と
の

和
に

等
し

い

と
い

う
こ

と

で

あ

る
｡

し

か

し

な

が

ら

以

上
の

よ

う

な

点
ほ

､

投
資
支

出
の

流
れ

に

つ

い

て

も

同

様
で

な

く
て

は

な

ら
な

い
｡

貯
蓄

､

投

資
恒
等
論
に

お

い

て

ほ

投
資
も

ま
た

､

正

お

よ

び

負
の

個
別

的
投

資
の

純
計
額
を

表
わ

す
も
の

で

あ
っ

て
､

こ

れ

ま
で

の

説
明

に

則
し
て

い

え

ば
､

た

と

え

ば

利
潤
を

獲
得
し
っ

つ

あ

る

固
定

資
本

財
も

し

く

は

消

費

財
の

生

産
者
が

そ

の

経

営
資
本

財
を

増
加
さ

せ
､

ま
た

損
失
を

蒙

り
つ

つ

あ

る

企

業
が

同

時
に

売
れ

残
り
の

過

剰
在

庫
を

積
み

増
し

っ

っ

ぁ

る

の

に

対
し

て
､

さ

ら

に

後
者
の

企

業
の
一

部
に

は

過

剰

な

在
庫
の

処
分
あ

る

い

ほ

経

営
資
本

財
の

減
少
に

よ

る

負
の

投

資

を

実

行
し
っ

つ

あ

る

も

の

も

あ

る

で

あ

ろ

う
｡

個
々

の

企

業
は

､

そ

の

他
の

種
々

の

理

由
か

ら

も

固
定

資
本

財
､

経
営
資
本

財
あ

る

い

ほ

過

剰
在
庫
の

増
加
も

し

く
は

減
少

､

す
な
わ

ち
正

あ

る

い

は

負
の

投

資
を

実

行
す
る

｡

そ

し

て

景
気
の

種
々

の

段
階
に

応
じ

て

集
計
的
な

正

味
の

粗

投
資
∫

が

大

ま

た

ほ

小

と

な
る

に

つ

れ

て
､

こ

れ

ら

正

ま
た

ほ

負
の

投
資
を

実

行
し
っ

つ

あ

る

も

の

の

分

布
は

､

あ

る

程
度
の

規
則

性
を

も
っ

て

変
化

す
る

で

あ

ろ

う
｡

正

の

投
資
が

循
環
へ

の

支
出
の

流
れ

の

追
加
を

表
わ

す
の

に

対

し

て
､

負
の

投

資
に

よ

る

資
本
の

清
算
は

､

貯
蓄
の

流
れ

と

同

様

に

循
環
か

ら
の

漏

出
の

流
れ

を

表
わ

す
｡

∫

は

も

ち

ろ

ん
､

両

者

の

差

額
を

表

わ

す
に

過

ぎ

な
い

｡

し

た

が
っ

て

循
環
が

あ

る
一

定

の

規
模
で

行
な

わ

れ

て

い

る

と
き

､

こ

の

循
環
へ

の

注

入
の

流
れ

に

沿
っ

て

生

ず
る

支

払

手

段
の

流
れ

の

大

き

さ

は
､

前
述
の

二

つ

の

支
出

(

投

資
お

よ

び

損
失
補
填
の

た

め
の

支

出
)

に

と
っ

て

の

必

要
な

そ

れ

ら
の

大

き
さ

の

和
に

等
し

く
､

こ

れ

に

対

し
て

漏
出

の

流
れ

に

沿
っ

て

循
環
か

ら

解
放
さ

れ

つ

つ

あ

る

過

剰
な

支

払

手

段
の

流
れ

の

大

き
さ

は
､

前
述
の

g

と
い

ま

述
べ

た

意
味
で

の

資

本
の

清

算
の

流
れ

の

大
き

さ

と

の

和
に

等
し
い

｡

そ

れ

は

と
も

か

く
､

現

実
の

景
気
循

環
過

程
に

お

け
る

そ

れ

ぞ

れ

の

期

間
の

貨
幣
国

民

所

得
ア

に

対

し

て

は
､

種
々

の

値
の

士

て

し

た
が

っ

て

里
呵

が

対

応
し
て

い

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

と
に

現

実

の

ア

は
､

そ

の

絶
対

額
に

お

い

て

は

絶
え

ず
増
加

し
っ

つ

あ

り
､

景
気

循
環
に

お

け
る

そ

の

変
動
は

､

単
に

あ

る

平

均

的

な

成

長
率

を

め

ぐ
っ

て

の

上

下
の

変
化

を

表

わ

し
て

い

る

に

す
ぎ

な
い

こ

と

を

考
慮
す
れ

ば
､

以

上

に

触
れ

た

問
題
ほ

､

さ

ら

に

注

意
深
い

分

析
を

必

要
と

す
る

で

あ

ろ

う
｡

5 0 β



( 1 1 ) 貨幣供給 と貨 幣の 循環

(

1
)

完
成

財
と

し

て

の

消

費

財
あ

る

い

は

固

定

資
本

財
の

生

産

増
加

の

た

め

に
､

各

生

産

段

階
で

の

生

産
の

拡

張
が

行
な

わ

れ
つ

つ

あ
る

場
合

に

は
､

そ

れ

ら

は

投
資

財

生

産
系
列
に

含
め

ら

れ

る
｡

し

か

し

こ

の

拡

張
が

完

了

し
て

完
成
さ

れ

た

消

費
財
の

流
れ

が

拡
大

さ

れ

れ

ば
､

そ
の

時
点
か

ら

そ

れ

ら

は

消

費
財
生

産
系
列
に

繰
り

入

れ

ら

れ

る

こ

と

に

な

る
｡

一

般
に

経

営

資
本

財
あ

る

い

は

過

剰

在
庫

が

蓄

積

さ

れ
つ

つ

あ

る

場
合
に

は
､

そ
れ

ら
の

部

分
は

投
資
財
生

産
系
列
に

属
す
る

｡

(

2
)

政

府

部
門
の

財
政

活

動

を

加

え

た

開

放

体

系
に

お

い

て

は
､

①
良

=
ナ
一

着
＋
q
ゐ

＋
(

Q

1

3
＋
(

叫
-

阜
)

と

な

る
｡

た

だ

し

鮎
は

粗
利

潤
か

ら

企

業

お

よ

び

家

計

段

階
で

支

払
わ

れ

る

直

接

税
を

除
い

た

も

の
､

q

-
づ

お

よ

び

対
-
短

.

は
､

そ

れ

ら
が

正

で

あ

る

と

き

そ

れ

ぞ

れ

財
政
の

経
常
収

支
の

支

出

超
過

､

国

際
収

支
の

経
常
勘
定

受
取

超

過
､

∫

は

民

間

と

政

府

と
に

よ

る

投
資
支

出
を

表
わ

す
｡

∬

恒

等

式
は

ト

＋
(

屯

-
山

J
＋
(

叫
1

毎
)

=
払

と

な

る

が
､

こ

の

式
の

場
合
に

ほ

左

辺
の

値
が

ぶ

を

決
定

す
る

の

で

あ
っ

て

そ

の

道
で

は

な

い

こ

と

は
一

そ

う

了

解
し

易
い

で

あ

ろ

う
｡

三

一

般
に

､

家

計
､

企

業
等
の

い

わ

ゆ
る

支

出

単
位
の

保
有

す
る

貨
幣
残
高
は

､

そ

の

保
有
の

動
機
に

し
た

が
っ

て

取
引

残
高

､

金

融
動
機
に

よ

る

残

高
､

予

備
的
残
高
お

よ

び

投
機
的
残
高
の

四

種

に

分

類
さ

れ

る
｡

こ

の

う

ち

取
引

動
機
に

よ

る

貨
幣
残

高
は

､

経
常
的
な

生

廉

と

支

出
の

流
れ

の

中
に

あ

っ

て
､

そ

れ

ぞ

れ

の

支

出
単
位
の

手

許
に

あ

る
一

種
の

回

転

基

金

と
い

っ

て

よ

い
｡

す
な

わ

ち

そ

れ

ら

は
､

そ

の

期
間
内
の

収
支

決

済
に

お

け
る

受
払
い

の

流
れ

を

通

じ

て

絶

え

ず
そ

の

残

高
の

増
減
を

繰
り

返
え

し

な

が

ら
､

期
間
の

全

体

を

通
じ

て

み

れ

ば

常
に

一

定
の

平
均
残

高
を

保
っ

て

い

る

の

で

あ
る

｡

こ

の

意
味
に

お

い

て

そ

れ

は
､

不

断
の

流
入

と

流

出
の

流
れ

の

存

在
に

よ
っ

て
､

水

量
と

し

て

は
､

一

定
の

平
均
的
水

準
を

保
ち

､

そ

れ

を

構
成

す
る

要
素
と

し
て

の

水

滴
が

こ

の

期
問
の

う

ち
に

何

回
か

の

新

陳
代

謝
を

完
了

す
る

よ

う

な

容
器
の

中
の

水

量
に

似
て

い

る
｡

こ

の

よ

う

な

比

喩
か

ら

す

れ

ば
､

他
の

貨
幣
残

高
は

､

個
々

の

支

出

単
位
に

則
し

て

見

る

か

ぎ

り
､

前
者
の

よ

う
な

経
常
的

収

支

の

決
済
に

伴
な

う

同

額
の

受
払
い

に

よ

る

規
則
的
な

流
出
入

を

欠

き
､

そ

れ

故
に

こ

の

同

じ
期

間
内
に

お

い

て

は
､

容
器
の

中
の

水

滴
に

同

様
な

新
陳
代
謝
運

動
は

見
ら
れ

な
い

よ

う
な

水

量
に

な

ぞ

ら
え

る

こ

と

が

で

き
る

で

あ

ろ

う
｡

そ

れ

ら
は

期

間
を

通
じ

て

の

流
入
に

よ

っ

て

次

第
に

増
加

す
る

か
､

あ

る

い

は

流
出
に

よ
っ

て

減
少

す
る

か
､

あ

る

い

は

流
入

も

流
出
も

ほ

と
ん

ど

零
で

あ

る

た

め
に

一

定
の

水

準
を

維

持
し

続
け
る

と

考
え

ら

れ

て

よ

い
｡
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取
引

残
高
と

そ

れ

以

外
の

他
の

動
機
に

よ

る

保

有
貨
幣
残
高
と

の

間
の

こ

の

よ

う

な

区

別
は

､

観
察
の

期
間
の

長
さ

を

適
当

な

短

期
に

定
め

る

こ

と
に

よ

り
､

上

述
の

比

喩
に

よ
っ

て

具

体

的
に

考

え

る

こ

と

が

で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

そ

し

て

以

上

は
､

典
型
的
な

家

計
の

貨
幣
保

有
を

念
頭
に

お

い

て

考
え

ら

れ

た
も

の

で

あ

る

が
､

同

様
な

説
明
は

､

企

業
の

経
常
的
な

生

産
お

よ

び

販

売

活

動
に

関

連
し
て

考
え

ら

れ

る

貨
幣
残

高
に

つ

い

て

も

通
用

す
る

こ

と
が

で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

そ

れ

ぞ

れ

の

支

出
単
位
の

そ

れ

ぞ

れ

の

貨
幣
残

高
を

､

家
計

お

よ

び

企

業
部
門

毎
に

集
計

す
れ

ば
､

わ
れ

わ

れ

は

前
節
の

企

業
部

門
と

家

計

部
門
と

を
二

つ

の

極
と

す
る

同

時
的
な

支
出
フ

ロ

ー

の

循
環
図
式
に

対

応
す
べ

き

社

会
全

体

と

し
て

の

貨
幣
残

高
の

プ

ー

ル

と
､

支

払
手

段
の

流
れ

の

径
路
に

沿
っ

て

の

そ

の

分

布
と

を

描

写

す
る

基
本
的

な

手

掛
り

を

得
る

こ

と

に

な

る
｡

こ

の

場
合
前
述

の

循
環
に

直
接
に

対

応

す
る

も

の

は
､

両

部
門
の

取

引

残

高
で

あ

る

が
､

そ

れ

ら

ほ
､

ケ

イ
ン

ズ

が

『

貨
幣
論
』

で

｢

所
得

預
金
+

お

よ

び

｢

営
業

預
金
A
+

と

定

義
し

た

も

の
､

あ

る

い

ほ

『

一

般

理

論
』

で

｢

所

得
動
機
+

お

よ

び

｢

営
業
動
機
+

に

よ

る

貨
幣
残

高
と

定

義
し

た

も

の

に

該
当

す
る

で

あ

ろ

う
｡

周

知
の

よ

う
に

ケ

イ

ン

ズ

の

『

貨
幣

論
』

に

お

い

て

は
､

社

会

の

総
貨
幣
残

高
は

｢

産
業
的
流
通
+

､i
n
d

岳
t

r
-

已

c
i

r
c

已

邑
O

n

と

J O
-

ヘ
リ

｢

金

融
的
流
通
+

抄
n
p

ロ
C

軒
【

2 .

岩
已
巳

-

○

ロ

と

に

分

類
さ

れ

て

い

た
｡

こ

の

二

分

法
は

､

貨
幣
理

論
の

再
検
討
に

一

つ

の

手

掛
り

を

与

え

る

も
の

と

し
て

､

も

う
一

度
そ

の

重

要
性
を

顧
り

み

ら

れ
る

必

要
が

あ

る
｡

何
れ

に

も

せ

よ

以
下
の

論
述
で

は
､

わ

れ
わ

れ

も

ま
た

こ

の

二

分

法
を

念
頭
に

お

い

て

議
論
を

進
め
る

こ

と
に

す
る

｡

そ

の

易
合
わ
れ

わ

れ

は
､

こ

れ

ま

で

の

取

引

残

高
を

｢

産
業
的
流

通
+

〔

と
よ

ば

れ

る

貨
幣
残
高
〕

に

対

応
す
る

も
の

と

し
､

残
り

の

全
て

の

貨
幣
残

高
を

｢

金

融
的

流
通
+

〔

と

よ

ば

れ

る

貨
幣
残

高
〕

に

食
ま
れ

る

も

の

と

解
す

る

こ

と

が

で

き
る

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち
わ
れ

わ

れ

は

そ

の

｢

金

融
的

流
通
+

に

お

け
る

い

わ

ゆ
る

｢

貯

蓄
預
金
+

､

い

い

か

え

れ

ば

前
節
で

わ

れ

わ

れ

が

貯
蓄

貨

幣

残

高

と

呼
ん

だ

も
の

を
一

定
の

時
点
に

お

け
る

金

融

動

機
に

よ

る

残

高
､

予

備

的
残

高
お

よ

び

投
機
的
残
高
に

つ

い

て

の

そ

れ

ぞ

れ

の

社

会
全

体

と

し

て

の

集
計
か

ら

な
る

も

の

と

し

て

取
扱
う
こ

と
に

す
る

｡

も

ち

ろ

ん

こ

れ

は
､

ヒ

ッ

ク

ス

(

C
]

已
訂
巴

M
訟
p

y
∽

i

日

吉
○

ロ
e
t

p
【

叫

→
F
e

O
【

y
-

-

芸
㍗

c

F

P

勺
･

丁
い

､

江

沢
､

鬼

木

訳
､

『

貨
幣
理

論
』

､

昭

四

七
)

か

ら
の

示

唆
に

従

う
も

の

で

あ

る

が
､

ケ

イ

ン

ズ

の

｢

金

融
的

流
通
+

に

お

け

る

も

う
一

つ

の

貨
幣
残

高
､

す
な

わ

ち

｢

営
業
預
金
B
+

ほ
､

そ

れ

が

支

出
単
位
の

保
有

す
る
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貨
幣

残

高
と
は

見
倣
さ

れ

難
い

と
い

う
意
味
で

､

こ

こ

で

の

貨
幣

残
高
か

ら
は

し

ば

ら

く

捨
象
し

て

お

く
こ

と
に

し
た

い
｡

と
こ

ろ
で

以
上

の

よ

う
に

規
定

さ

れ

た

取

引

残
高
の

内

実
を

な

す

も
の

は
､

支
払

手

段
と

し

て

の

貨
幣
で

あ
っ

て
､

そ

れ

ら
は

現

金

貨
幣
と

銀
行
の

要
求
払

預
金
と

か

ら

成
っ

て

い

る
｡

現

実
に

は

い

わ

ゆ

る

｢

資
金

循
環
勘
定
+

上
の

｢

通

貨
+

､

あ

る

い

は

｢

マ

ネ
･

サ

プ

ラ

イ
+

に

お

け
る

M

l

を
､

こ

れ

に

対

応
す
る

も
の

と

考
え

て

差
支
え

な
い

｡

当

座
預
金

以

外
の

要
求
払

預
金

は
､

直
接

に

支

払
手

段
と

し

て

移
転
で

き
る

わ

け
で

は
な

い

が
､

そ

れ

ら

は

移
転
の

時
点
に

お

い

て

だ

け

現

金

貨
幣
も

し

く
ほ

当

座
預
金
に

転

換
さ

れ

る

も

の

と

考
え

れ

ば

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち
そ

れ

ら

が

支
払

手

段
と
し

て

決
済
の

機
能
を

果
し

う
る

た

め
に

は
､

社

会

全

体
と

し
て

は
そ

の
一

回

毎
の

移
転
の

た

め
に

必

要
さ

れ

る

大
き

さ

に

応
じ

て
､

直
接
移
転
可

能
な

支
払

手

段
の

僅
少
な

残
高
が

銀

行
組
織
の

側
で

余
分
に

準
備
さ

れ

て

い

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

だ

け

の

こ

と
で

あ

る
｡

社

会
の

支
払

慣
習
と

生

産
段
階
に

つ

い

て

の

企
業
の

集
約

度
と

が

不

変
で

あ

る

よ

う
な

短
期
に

つ

い

て

は
､

こ

の

よ

う

に

規
定

さ

れ

た

取

引
残

高
と

循
環
の

規
模
を

表

わ

す

貨
幣
国
民

所
得
y

と
の

問
に

は
､

制
度
的
な

事
情
に

ょ
っ

て

定
ま
っ

て

い

る
一

定
の

安
定

し
た

数
量
的

関
係
が

存
在
す

る

で

あ

ろ

う
｡

そ

し

て

そ

れ

は
､

わ

れ

わ
れ

が

取

引

残

高
の

性
質
に

つ

い

て

与
え

た

規
定
か

ら
､

ア

が

大
で

あ

れ

ば

必

要
な

取

引
残

高
も

ま
た

そ

れ

に

比

例
し

て

大
で

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

と
い

う
交
換
方

程
式
的

関
係
を

示
し

て

い

る

こ

と

ほ

確
実
で

あ

る
｡

も

し

社

会
に

存
在
す
る

貨
幣

残

高
の

非
常
に

大
き

な

部
分
が

､

こ

の

意
味
で

の

取
引

残

高
か

ら

成
っ

て

い

る

と

す
れ

ば

(

こ

の

易
合
わ

れ

わ
れ

の

前
提
と

は

異
な

る

が
､

こ

の

残

高
が

内

容
的
に

満
期
の

比

較
的

近
い

有
期
預
金

を

も

含
み

う
る

こ

と
は

､

前
述
の

普
通

預
金
の

場
合
に

つ

い

て

の

説
明

か

ら

明

ら
か

で

あ

る
)

､

貨
幣
ス

ト

ッ

ク

の

量
と

貨
幣
国
民

所
得
ア

と
の

問
に

､

少

な

く

と
も

事
後
的

な

安
定

的

関
係
が

観
察
さ

れ

る

で

あ

ろ

う
こ

と

は

当

然
で

あ

る
｡

つ

ぎ
に

わ
れ

わ

れ

は
､

取
引

残
高
以

外
の

貨
幣
残

高
に

つ

い

て
､

若
干
の

吟
味
を

進
め

よ

う
｡

前
節
の

産

業

的
フ

ロ

ー

(

｢

産

業

的

流
通
+

に

対

応
さ

せ

て

そ

う
よ

ぷ

こ

と

と

す

る

が
)

が

循
環
と

し

て

完
結
さ

れ

る

た

め
に

は
､

貯
蓄
等
に

ょ

る

漏

出
と

投

資
等
に

よ

る

注
入

と
の

問
を

結
ぶ

金

融
的
フ

ロ

ー

が

存
在
し

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

わ

れ

わ

れ

の

前
提
か

ら

す
れ

ば
､

こ

の

漏

出
と

注
入

と
の

流
れ

に

沿
っ

て

企

業
部
門
の

取

引

残

高
の

プ

ー

ル

に

流
入

す
る

支

J

払
手

段
の

不

断
の

流
れ

が

存
在
し

な

け

れ

ば
､

こ

れ

ら

の

回

転
基

朗

L

L
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金
は

や

が

て

枯
渇
せ

ざ

る

を
え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

何
故
な

れ

ば

産

業
的

循
環
に

お

け

る

家

計
部
門
か

ら

企

業
部
門
へ

の

支

払

手

段
の

直
接

的
な

回

流
は

､

消
費
財
の

販

売
に

よ

る

も
の

だ

け
で

あ

る

の

に

対

し

て
､

企
業
部
門
か

ら

家

計

部
門
へ

の

そ

れ

は
､

消

費
財
生

産
系
列
に

属
す
る

雇
用
に

対

し

て

だ

け

で

ほ

な

く
､

投
資
財
生

産

系
列
で

の

そ

れ

に

対

す
る

も

の

を

も

含
む
か

ら
で

あ

る
｡

投
資
支

出
の

う
ち

､

経

営

資
本

財
の

増
加
と

過

剰
在
庫
の

蓄

積

と
に

対

し
て

は
､

そ

れ

を

実
行
す
る

個
々

の

企

業
は

､

中

間
生

産

物
と
生

産
要
素
の

購
入
に

必

要
な

支
出
を

賄
な

う
た

め

に
､

そ

の

都
度
そ

の

取
引

残

高
を

補
填
し

う
れ

ば

十

分
で

あ

る
｡

し
か

し

な

が

ら

固
定

資
本
の

購
入

に

当
っ

て

ほ
､

そ

の

期
間
の

フ

ロ

ー

の

全

額
を

一

挙
に

調

達
す
る

必

要
が

あ

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

ら
の

目

的

す
な

わ

ち

前
述
の

金

融
動
機
に

基
づ

く

貨
幣
残

高
は

､

個
々

の

企

業
に

と
っ

て

は
､

も

ち

ろ
ん

回

転

基
金

と

し
て

の

性

質
を
も

つ

も

の

で

ほ

な
い

｡

し

か

し
こ

れ

を

社
会
全

体

と

し
て

の

集
計
で

考
え

れ

ば
､

全

体

と
し

て

は
､

そ

の

期
間
の

正

の

投
資
支

出
の

大
き

さ

に

比

例
す
る

よ

う
な

一

つ

の

回

転
基
金
の

性
質
を
も
つ

支

払

手

段

の

ブ

ー

ル

が

存
在
し

て

い

な

く
て

は

な

ら

な
い

こ

と

に

な

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

回

転
基
金
に

流
入

す
る

支

払

手

段
の

流
れ

は
､

前
述

の

よ

う
に

投

資
を

金

融
も

し

く
ほ

確
定
化

す
る

た

め
の

資
金

調

達

す
な
わ

ち

実

際
に

は

金

融
機
関
か

ら
の

長
期
借
入

､

証

券
の

発
行

∽

あ

る

い

は

内

部
金

融
等
に

よ

る

金

融
的
な

流
れ

で

あ

り
､

そ

し
て

そ

れ

か

ら

流
出
す
る

流
れ

は
､

同

時
に

前

述
の

よ

う
な

投
資
財
生

産
系
列
の

企

業
部
門
の

取

引

残

高
へ

の

支

払

手

段
の

流
入
の

流
れ

で

あ

る
｡

も

ち

ろ
ん

そ

の

場
合

後
者
の

流
れ

の
一

部
は

､

そ

れ

ぞ

れ

の

企

業
に

お

け
る

内

部
的
な

振

替
に

よ
っ

て

表
わ
さ

れ

な
け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

(

投

資
の

大

き
さ

を

制

約
す

る

も

の

は
､

個
々

の

企

業
が

事
前
に

支

配

し

う
べ

き
こ

の

金

融
動
機
に

よ

る

残

高
の

大

き
さ

で

あ
っ

て

同

期

間
の

粗

貯
蓄
の

大

き
さ

で

ほ

な
い

｡

)

同

様
に

予

備

的
残

高
お

よ

び

投
機
的

残

高
も

ま

た
､

そ

れ

ぞ

れ

の

支

出
単

位
に

つ

い

て

見
れ

ば
回

転

基

金
で

は

な
い

｡

こ

れ

ら

は

何
れ

も
､

そ

の

大

部
分

は
､

そ

れ

ぞ

れ

の

支

出
単
位
が

､

取

引

目

的
以

外
の

動
機
に

基
づ

い

て

保
有
し

て

い

る

貯
蓄

さ

れ

た

資
産
の

一

部
分

を

な

す
も

の

(

も

ち

ろ
ん

こ

の

中
に

は

資
本
の

清

算
に

よ

る

も
の

も

含
ま
れ

う
る
)

に

外
な

ら

な
い

｡

一

般
に

貯
蓄

を

金

融

資
産
の

形
で

保
有
し
て

お

こ

う
と

す
る

場
合

､

そ

の

金

融
資
産
と

し
て

ど
の

よ

う
な

も
の

が

選

ば

れ

る

か

は
､

そ

の

経
済
に

お

け

る

金

融
制

度
の

特

徴
や

そ

の

他
の

制

度
的
要
因
に

よ

っ

て
､

強
く

影

響
さ

れ

る
｡

た

と

え

ば

ケ

イ

ン

ズ

は
､

『

一

般
理

論
』

の

第
十

三

草
の

中
で

､

高
度
に

組
織
化

さ

れ

た

証

券
市
場
が

存

在
す

る

場
合
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に

は
､

投
機
的

動

機
に

基
づ

く

流

動
性
選

好
に

大

幅
な

変
動
の

機

会
が

与
え

ら

れ

る

の

に

反
し

､

こ

の

よ

う

な

組
織
化
さ

れ

た

市

場

の

な
い

場
合
に

は
､

予

備
的

動
機
に

よ

る

流
動
性
選

好
が

著
る

し

く

大
き

い

で

あ

ろ

う
と

指
摘
し
て

い

る
｡

す
な

わ

ち

社

会
が

､

貯

蓄
さ

れ

た

金

融
資
産
も

し

く

は

資
本
の

清
算
に

よ

る

そ

れ

の

大

き

な

部
分
を

､

貨
幣
の

形

態
で

予

備

的

残

高
と
し

て

保
有
し

て

い

る

の

は
､

そ

の

社

会
に

十

分
に

組
織
化
さ

れ

た

証

券
市

場
､

と

く

に

活

発
な

債
券
市
場
が

存

在
し
て

い

な
い

場
合
で

あ

り
､

現

実
に

は
､

こ

れ

に

代
る

金

融
仲

介
機
関

(

銀

行
を

も

含
め

て
)

が

相

対

的
に

発
達
し

て

い

る

場
合
で

あ
る

｡

そ

の

よ

う

な

場
合
に

は
､

予

備
的

動
機
に

よ

る

貨
幣
保
有
は

主

と
し

て

預
金
の

形
態
を

と
っ

て

行
な

わ

れ

る

が
､

第
一

に

ほ

そ

れ

は
､

公

衆
の

証
券

投

資
に

対

す
る

知

識
の

不

足
と

､

証

券
市
場
の

組
織
化
が

十

分
で

な
い

た

め
に

､

そ

れ

ぞ

れ

の

支

出
単

位
に

対
し

て

そ

れ

ぞ

れ

の

超

度
で

そ

の

機
会
が

欠

除
し

て

い

る

こ

と
に

よ

り
､

資
産
が

利
子

(

預
金

利
子
)

を

生

む

貨
幣
の

形

態
で

運

用
し

ょ

う
と

さ

れ

る

こ

と
か

ら

生

ず
る

で

あ

ろ

う
｡

第
二

に

は

そ

れ

は
､

最
初
の

時
点

で

は
､

当

然
の

こ

と

と

し

て
一

般
に

は

支
払

手

段
の

形
態
を

と
っ

て

い

る

貯

蓄
が

､

証

券

投
資
に

十

分

な

金

額
に

達
す
る

ま

で

貨
幣
の

形

態
で

保

有
さ

れ

る

こ

と
に

よ
っ

て

生

ず
る

｡

第
三

に

ほ
､

そ

れ

ほ
､

そ

の

確
実
と

考

え

ら

れ

て

い

る

い

わ

ゆ
る

現
金

化

期
間
e

n
c

監
F

m
e

n
t

p
e

ユ
O

d

が

比

較
的

短
か

い

た

め

に
､

最
初
の

貨
幣
か

ら
の

証

券

購
入
と

そ

の

売
却
と
に

伴
な

う
取

引

費
用

(

手

数
料

等
の

現

実

費
用

と

預
金

利

子

以

外
の

種
々

の

機
会
費
用
)

と
､

換
金
に

当
っ

て

生

ず
る

倶
れ

の

あ

る

資
本

損
失
の

危
険
と

を

考
慮
し

た

証

券

投

資
の

正

味
の

見

込

収

益
が

､

貨
幣
保

有
か

ら

の

利

子

収

入

に

お

よ

ば

な

い

こ

と

に

ょ
っ

て

生

ず
る

｡

第
四

に

は

そ

れ

ほ
､

こ

の

現

金

化

期
間
そ

の

も

の

が

不

確
実
で

あ

る

こ

と
か

ら

同

様
な

理

由
に

よ
っ

て

生

ず
る

で

あ

ろ

う
｡

こ

こ

に

現

金

化

期
間

と
い

う
の

は
､

資
産
が

支
払

手

段

の

形

態
に

転
化

さ

れ

る

こ

と

が

必

要
に

な
る

ま
で

の

期
間
一

の

こ

と

で

あ

る
｡

第
三

と

第
四

と

は

内

容
的
に

は
､

家

計
が

将
来
の

期
間

に

所
得
残

高
の

不

足
す

る

場
合
に

備
え

て

そ

れ

を

補
填
す
る

目
的

の

た

め

に
､

ま

た

企

業
が

損
失
の

発
生

に

よ
っ

て

生

ず
る

営
業
残

高
の

同

様
な

不

足
を

補
填
し

､

あ

る

い

は

投
資
を

内

部

金

融
す

る

目

的
で

金

融
動
機
に

基
づ

く

貨
幣
残

高
に

繰
り

入

れ

る

た

め
に

､

そ

し

て

支

払

日

の

定

ま
っ

て

い

る

負
債
を

も
つ

全

て

の

支

出
単

位

が

そ

の

借
入

金
の

返

済
に

当
て

る

目

的
の

た

め

に

保
有
し
て

い

る

貨
幣
残

高
を

含
む
で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

ら

は
､

い

ず
れ

も

『

貨
幣
論
』

の

｢

貯
蓄

預
金
+

の
一

部

に

挙
げ

ら

れ

て

い

る

諸

項
目
に

ほ

ぼ

該

当

す
る

も

の

で

あ
っ

て
､

∽
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第
三

と

第
四

と

は
､

そ

こ

で

指
摘
さ

れ

て

い

る

よ

う
に

貯
蓄
の

貨

幣
価
値
の

安

定

性
と

そ

の

貯
蓄
を

短
い

期
間
の

予

告
に

よ
っ

て

支

払
手

段
と

し

て

の

貨
幣
に

換
え

う
る

こ

と

と

に

重

き

を
お

く
も

の

と
い

っ

て

よ

い
｡

し
た

が
っ

て

短

期
債
券
の

市

場
の

発
達
の

巷
度

如
何
に

よ
っ

て

ほ
､

そ

れ

ら

は

も

と

も

と

利
子

率
が

変
化

し
て

も

資
本

損
失
の

危
険
が

比

較
的
小

さ

い

種
々

の

短

期
債
券
と

此

較
的

容
易
に

代

替
し

う
る

性
質
の

も
の

で

あ

る
｡

こ

の

意
味
で

の

予

備

的

唱
の

β
已
-

○

ロ
P

召

と
い

う
意
味
か

ら

す
れ

ば
､

■
第

一

と

第
二

の

項
目
に

挙
げ
た

貨
幣
残

高
は

､

単
に

元

本
の

貨
幣
価
値
を

維
持

し

確
実
な

収
益

を

得
る

こ

と

だ

け

を

目

的
と

し
て

保
有
さ

れ

て

い

る

と

考
え

ら
れ

る

も

の

で

あ

り
､

む

し

ろ

次
の

投
機
的
残
高
と

同

じ

範
疇
に

い

れ

ら
れ

る
ぺ

き

で

あ

る

か

も

し
れ

な
い

｡

こ

こ

で

は

そ

う
し

な
い

の

は
､

投
機
的

残
高
に

お

い

て

は
､

利
子

率
の

予

想

水

準
に

関
連
し

て

長
期

証
券
と

代

替
さ

れ

る

も

の

だ

け
を

考
え

る

の

が

普
通
の

仕
方
で

あ

る

か

ら
で

あ
る

｡

そ

れ

は

と
も

か

く
､

前
述
の

よ

う
に

こ

れ

ら
の

予

備
的
残
高
は

､

個
々

の

保
有
者
に

つ

い

て

は
､

そ

れ

自
身
回

転
基
金

と

し

て

の

性

質
を
も

つ

も

の

で

は

な
い

｡

そ
れ

に

も

か

か

わ

ら

ず
社

会
全

体

と

し
て

の

集
計
に

お

い

て

は
､

そ

の
一

部
に

は

金

融
動
機
に

よ

る

残

高
の

場
合
と

同

様

に
､

同

じ

長
さ

の

観
察
期
間
に

つ

い

て

取

引

残

高
と

同

様
な

回

転
基
金
と

し
て

の

性
格
を
も

つ

部
分
が

存
在
す
る

紬

こ

と
に

な

る

で

あ

ろ

う
｡

そ

の

第
一

は
､

家

計
部
門
の

経
常
的
な

貯
蓄
の

流
れ

､

と

く
に

鎚

(

そ

の

主

要
な
も

の

は

貸
銀

､

利
子

等
の

所
得
か

ら
の

貯
蓄
)

が
､

前
節

で

ほ

簡
単
化
の

た

め

に
､

単
に

そ

れ

だ

け
の

正

の

漏

出

の

流
れ

だ

け
か

ら

な
る

も

の

と

仮
定

さ

れ

て

い

た

が
､

実
際
に

増

そ

う
で

は

な

く
､

一

群
の

正

の

貯
蓄
と

他
の

群
の

負
の

貯
蓄
と
の

差

額
と

し
て

抽
出
さ

れ

た

も

の

に

過

ぎ

な
い

と
い

う

事
実
か

ら

生

ず
る

｡

こ

の

た

め
に

貯
蓄
貨

幣

残

高
(

｢

貯

蓄

預

金
+

)

と

し

て

の

予

備
的
残
高
の
一

部
に

は
､

所
得
残

高
と
の

間
で

の

流
出
入

を

繰
り

返
え

し
て

い

る

支
払

手

段
の

ス

ト

ア

タ
､

す
な
わ

ち

第
一

の

回

転
基
金

的
部
分
が

な

く

て

は

な

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

第
二

に
､

企
業
の

粗

貯
蓄
お

よ

び

資
本
の

清
算
に

よ

る

貯
蓄

貨
幣
残

高
へ

の

流
入
に

つ

い

て

は
､

こ

れ

と
つ

ぎ
の

二

つ

の

内

部
金

融
の

流
れ

､

す

な
わ

ち

前
述
の

損

失
の

補
填
の

た

め

の

営
業
残

高
へ

の

流

出
お

よ

び

投
資
の

内

部
金

融
の

た

め

の

金

融
動
機
に

よ

る

残

高
へ

の

流

出
と
が

対

応
す
る

こ

と

に

よ

っ

て

生

ず
る

第
二

の

回

転

基
金

的

部

分
が

存
在
し

て

い

る

筈
で

あ

る
｡

第
三

に
､

さ

き

に

予

備
的
動
機

の

第
二

の

理

由
と

し
て

挙
げ
た

も

の

ほ
､

そ

の

目

的
か

ら

考
え

ら

れ

る

当

然
の

帰
結
と

し
て

､

新
規
発
行

証

券
へ

の

投
資
に

よ

る

予
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備
的

残
高
か

ら

金

融
動
機
に

よ

る

残

高
へ

の

流
出
が

､

そ

の

期

間

の

正

味
の

貯
蓄
の

流
れ

と

見
合
う
こ

と

に

よ
っ

て

生

ず
る

第
三

の

回

転
基
金

的
部
分

を

発
生

さ

せ

る

で

あ

ろ

う
｡

以

上

が
､

予

備

的

残
高
の

う

ち
で

支

払
手

段
の

ス

ト

ア

ク

か

ら

な
る

回

転
基
金

的

部

分
を

な

す
と

考
え

ら

れ

る

主

な

る

も
の

で

あ
る

｡

こ

れ

ら

の

回

転

基
金
は

､

そ

の

何
れ

も

が

予

備
的
残

高
か

ら
の

支

払

手

段
の

流

出

を

基
準
と
し

て

定

義
さ

れ
る

｡

し
か

し

な
が

ら
こ

の

よ

う

な

支

払

手
段
の

金

融
的
な

流
れ

は
､

も

ち

ろ

ん

間
接
金

融
の

流
れ

を

表

わ

し
て

い

る

も
の

で

は

な
い

｡

す

な
わ

ち

粗

貯
蓄
ぶ

の

値
が

正

で

あ

る

か

ぎ

り
､

こ

の

回

転

基
金

的
部
分

を

除
く
予

備

的
残
高
の

総
額

は
､

他
の

条

件
､

た

と
え

ば

ア

の

大
き

さ

が

不

変
で

あ

る

と

し
て

も

時
間
の

経

過

と

と
も

に

次

第
に

増
加
し

て

行
く

筈
で

あ

る
｡

そ

し

て

そ

の

増
加

額
に

等
し

い

間
接
金

融
の

流
れ

が

な
い

か

ぎ

り
､

取

引

残
高
は

前
述
の

理

由
か

ら

同
一

の

水

準
を

保
っ

て

い

る

こ

と

が

で

き

な
い

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し

な

が

ら
､

こ

の

予

備
的

残

高
の

内

実
を

な

す

貨
幣
が

､

実
際
に

は

大

部
分

ま
で

利
子
を

生

む

貨

幣

す
な

わ

ち

銀
行

等
金

融
機
関
の

貯
蓄
性
預
金
か

ら
な

り
､

そ

し
て

一

部
ほ

支

払

手

段
と

し

て

の
.
銀
行
の

要
求
払

預
金
か

ら

な
っ

て

い

る

で

あ

ろ

う
こ

と

は
､

上

述
の

説

明
か

ら

も

明

ら

か

で

あ

る
｡

以

上
に

対

し

て

投
機
的
残

高
は

､

予

備
的
残

高
の

定

義
と
ほ

反

対
に

､

将
来
の

利
子

率
の

予

想
が

不

確
実
な

事
情
の

下
に

あ

っ

て
､

■

現
金

化

期
間
の

十

分

長
い

貯
蓄
を

長
短

期
さ

ま

ざ

ま
の

資
産
に

投

資
す

る

こ

と
に

よ

り
､

見
込

収

益
と

安

全

性
と
の

組
合

わ
せ

に

つ

い

て

の

最
適
を

得
よ

う

と

す
る

目

的
の

た

め
に

保

有
さ

れ

る

貨
幣

残
高
で

あ

る
｡

こ

の

場
合
の

貨
幣
は

､

ヒ

ブ

タ

ス

(

前
掲
書
)

も

指
摘
し
て

い

る

よ

う
に

､

将

来
の

貨
幣
価
値
が

確

実
で

あ

る

資
産

と
し

て

意
味
を

も
つ

も
の

で

あ
る

か

ら
､

貨
幣
が

価
値
の

規
準
で

あ

る

か

ぎ

り
､

そ

れ

は

必

ず
し
も

支
払
手

段
と

し

て

の

機
能
を

果

し

ぅ
る

も

の

で

あ

る

必

要
は

な
い

｡

そ

の

上
こ

の

安
全

資
産
ほ

､

貨
幣
以

外
の

短

期
の

金

融
資
産

一

般
で

も

十

分

な

筈
で

あ

る

か

ら
､

将
来
の

長
期

利
子

率
へ

の

予

想
が

強

気
で

も

弱
気
で

も

な
い

通

常

の

場
合
に

は
､

投
機

的
動
機
に

よ

る

貨
幣
保

有
は

殆
ん

ど

無
視
し

ぅ

る

程

度
の

大

き
さ

で

あ

る

で

あ

ろ

う
｡

何

故
な
れ

ば
､

現
金

化

期
間
に

つ

い

て

の

考
慮
を

必

要
と

す
る

こ

と

な

し
に

､

そ

の

有
利

な

運

用
を

目

的
と

し

て

選
択

さ

れ

る

投
資
資
産
の

形

態
と

し

て
､

収
益

率
が

零
も

し

く
は

著
る

し

く

低
い

よ

う
な

貨
幣
資
産
が

選
ば

れ

る

特
別

の

理

由

は

考
え

難
い

か

ら
で

あ

る
｡

た

だ

し

も

し

そ

う

で

あ

る

と

す
れ

ば
､

い

ま

総
貨
幣
供
給

量
を

不

変
と

仮
定

す
る

こ

と
に

し

て
､

公

衆
が

全

体

と

し
て

弱
気
あ

る

い

は

強

気
に

傾
く
こ

と

に

ょ

り
､

長
期
証

券
へ

の

投
資
を

変
動
さ

せ
､

投
機
的
残

高
を

∽
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増
減
さ

せ

よ

う

と

す
る

場
合
に

は
､

予

備
的
残
高
に

十

分
な

伸
縮

の

余
地

が

な
い

か

ぎ

り
､

長
期

証
券
の

価

棒
は

着
る

し

く
上

昇
も

し

く
ほ

下

落
せ

ざ
る

を
え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

れ

は

と

も
か

く

わ

れ

わ

れ

は
､

以

上
の

よ

う
な

支

出
単

位
の

保
有
す
る

貨
幣
残

高
に

加
え

て
､

最
後
に

資
本

市
易
に

お

竹
る

い

わ

ゆ
る

金

融
業
者

P
n

P

n
C

山

虫
S

す
な

わ

ち

証

券
デ
ィ

ー

ラ

ー

お

よ

び

投
資
機
関
と

非
銀
行
金

融
仲
介
機
関
と

に

よ
っ

て

保

有
さ

れ

る

回

転
基
金
と

し

て

の

営

業
残
高
の

ほ

か

に
､

そ

れ

ら
の

若
干
の

予

備
的
お

よ

び

投
機
的
残

高
の

存
在
を
も

考
慮
に

容
れ

な

け
れ

ば

な

.
ら

な
い

｡

そ

れ

ら

は
､

何
れ

も

金

融

的

流
通

〔

と

い

う

貨

幣

残

高
〕

の

中
に

含
め

ら
れ

る
ぺ

き

で

あ

り
､

『

貨
幣
論
』

の

｢

営
業
預

金
B
+

に

該
当

す
る

と

考
え

ら

れ

て

差
支
え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

何

れ

に

せ

よ
､

以

上
が

産
業
的
お

よ

び

金

融
的
な

循
環
の

径
路
に

沿

っ

て

存
在

す
る

貨
幣
残

高
､

と

く
に

そ

の

う
ち
の

回

転
基
金

的
性

格
を

も
つ

支
払

手

段
の

プ

ー

ル

の

全

部
で

あ

る
｡

し

た

が
っ

て

こ

れ

ら
の

回

転

基
金

が
､

実
際
に

そ

の

よ

う
な

も
の

と

し

て

作
動
し

､

前
節
の

産
業
的

循
環
が

そ

の

時
点
で

の

同
一

の

規
模
を

施
錠
し

う

る

た

め

に

も
､

す
な

わ

ち
ア

を

単
に

一

定
の

水

準
に

保
ち

う

る

た

め
に

も
､

貨
幣
供
給
機
関
と

く
に

銀
行
組
織
は

､

期

間
を

通
じ

て

不

断
に

支
払
手

段
の

補
整
的
な

供
給
を

続
け
て

い

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

こ

と
に

な
る

｡

何
故
な

れ

ば

も

し

そ

う
で

な

け
れ

ば
､

貯
蓄

∽

g

と

資
本
の

清

算
と
に

よ

っ

て

取

引

残

高
の

プ

ー

ル

か

ら

去
る

支

払
手

段
の

流
れ

の

う

ち
､

内

部
金

融
お

よ

び

直
接
金

融
に

よ

る

流

れ

と

非
銀

行

金

融
伸
介
機
関
を

経

由
す
る

間

接
金

融
の

流
れ

と

を

除
く

部
分

は
､

銀
行
に

対

す
る

貯
蓄
性
預
金

(

一

部
は

要
求

払

預

金
を

含
む
)

と

し
て

､

予

備
的

残

高
を

増
加
さ

せ

る

に

と

ど

ま

り
､

金

融
動
機
に

よ

る

残
高
へ

の

流
入

の

不

足
と

な
っ

て

現

わ

れ

る

で

あ

ろ

う
か

ら

で

あ

る
｡

い

い

か

え

れ

ば
､

問
題
に

な
っ

て

い

る

支

払
手

段
は

､

銀
行
の

貯
蓄
性
預
金
に

転
換
す
る

瞬

間
に

消
滅
す

る

の

で

あ

る

か

ら
､

銀
行
組
織
は

追
加
的
な

予

備
的
残
高
と

な
っ

て

滞
留
す
る

も

の

を

も

含
め

て
､

そ

れ

ら

を

補
整
す
る

た

め

に

貸
出

(

あ

る

い

は

証

券
の

購
入
)

に

ょ

る

新
し
い

支

払

手

段
の

供
給
を

続
け

な

け
れ

ば

な
ら

な
い

こ

と
に

な

る
｡

し
か

し

な

が

ら

わ
れ

わ

れ

は
､

こ

の

銀

行
組
織
に

よ

る

預
金

貨

幣
の

創
造

ほ
､

そ

れ

白
身
ま

た

は

不

断
の

流
れ

を

な

し
て

い

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

こ

と
に

注
意
す
べ

き

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち

貯
蓄

性
預
金
残

高
の

増

加

(

そ

の

大
き

さ

は

前
述
の

よ

う
に

粗

貯
蓄
ぶ

の

大
き

さ

と
一

義
的
に

結
び

つ

い

て

い

る

も

の

で

ほ

な
い
)

に

伴

な

う

銀

行
組
織
へ

の

現

金

貨
幣
の

流
入

お

よ

び

預
金

貨
幣
の

そ

れ

(

し
た

が
っ

て

そ

の

消
滅
)

と
､

貸
出
に

よ

る

そ

れ

ら
の

流
出
お

け

町
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よ

び

創
造
と

は
､

同

時
的
な

流
れ

で

な

く
て

は

な

ら

な
い

｡

こ

の

場
合

､

銀

行

組
織
全

体
に

も

ま
た

回

転

基
金

と
し

て

の

現

金

貨
幣

の
一

定
の

残

高
が

存
在
す
る

こ

と
に

な

る
｡

こ

の

現

金

貨
幣
が

､

銀
行
に

と
っ

て

の

営
業
残
高
で

あ

る

こ

と

は

い

う
ま

で

も

な
い

｡

銀
行

組

織
全

体

と

し
て

は
､

一

方

に

お

い

て

貸
出
お

よ

び

証

券

購
入

に

よ

る

預
金

貨
幣
の

創
造

供
給

を

続
け

な
が

ら
､

他

方
に

お

い

て

そ

れ

を
そ

の

大
き

さ

が

同

じ

期
間

に

貯
蓄

貨
幣
残
高
の

増
加

に

転
化

す
る

金

額
に

等
し

ぐ
な

る

よ

う
に

､

す

な
わ

ち

少
な

く
と

も

貯
蓄

性
預
金

と
し

て

流
入

し

て

く
る

そ

れ

ら
の

流
れ

を

カ
バ

ー

し

ぅ

る

よ

う
に

操
作
し

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

そ

し

て

事
実
が

一

般
に

そ

う
で

あ

る

よ

う
に

､

貨
幣
所
得
水

準
y

が

次

第
に

上

昇
し

て

行
く

場
合
に

は
､

こ

の

新
し
い

正

味
の

貸
出
(

お

よ

び

証

券

購

入
)

は
､

常
に

貯
蓄

貨
幣
溢

望
晶

の

正

味
の

増
加
分

(

そ

れ

は

前
述

の

よ

う
に

社
会
の

正

の

貯
蓄
の

大

き
さ

､

投
資
の

直
接
金

融
の

大

き

さ
､

資
本
の

清
算
の

大
き

さ
､

投
資
あ

る

い

は

損
失
の

補
填
が

内

部
金

融
さ

れ

る

大

き
さ

お

よ

び

非
銀
行
金

融
仲

介
機
関
に

お

け

る

預
金
の

増
加
の

大

き
さ

等
の

諸

要
因
に

よ

っ

て

決
定
さ

れ

る
)

を

超
え

て

行
な

わ
れ

な
け

れ

ば

な

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し

な

が

ら
､

銀
行
に

よ

っ

て

新
た

に

創
造

さ

れ

る

そ

の

よ

う
な

支

払
手

段
の

補
整
的
お

よ

び

追

加

的
供
給
は

､

最
初
は

何
処
か

ら
こ

の

循

環
に

供
給
さ

れ

る

こ

と
に

な
る

の

で

あ

る

か
｡

現
金

貨
幣
の

供

給
方

式

を
め

ぐ
っ

て
､

わ

が

国
の

制
度
と

英
米

の

そ

れ

と
の

間
に

著
る

し

い

相

違
の

あ

る

こ

と

は
､

一

般
に

認
め

ら

れ
て

い

る
｡

こ

れ

を
一

般
化

し

て
､

そ

れ

ら

を

英
米
型
お

よ

び

日

本
型

と
よ

ぶ

と

す
れ

ば
､

前
者
の

場
合
に

は

そ

の

供
給

量
の

増

減
の

ほ

と
ん

ど

全

部
が

公

開
市

場

振
作
に

よ

っ

て

行
な
わ

れ
､

中

央
銀

行
は

､

市
易
の

秩
序
あ

る

状
態
を

混
乱
さ

せ

る

こ

と

な

し

に

か

な
り

の

範
囲

に

亙
っ

て

そ

れ

を

実
行
し

う
る

と
さ

れ

て

い

る
｡

こ

れ

に

対

し

て

日

本

型
の

場
合
に

は
､

そ

の

主

要
な

径
路
は

銀

行

組
織
へ

の

貸
出

､

手

形
の

売
昇
あ

る

い

は

そ

れ

ら

と

基

本
的
に

は

大

差
の

な
い

対

銀

行

債
券
売
買

(

も

ち

ろ
ん

技
術
的
に

は

そ

の

イ

ニ

シ

ア

テ

ィ

ブ

の

所
在
に

つ

い

て

大
き

な

差
が

あ

る

が
)

で

あ
る

こ

と

を

特
徴

と

す
る

｡

財
政

(

外

為
会
計
を

含
む
)

の

対

民

間
受

払
を

通

ず
る

径
路
に

つ

い

て

は

別
に

考
察
を

必

要
と

す

る

が
､

こ

こ

で

ほ

暫
く
そ

れ

を

措
く

と
し

て
､

一

般
的

に

現

金

貨
幣
供

給
方

式
の

二

つ

の

型

を

対

比
さ

せ

る

こ

と

を

主

と

す
れ

ば
､

両

者
は

そ

れ

ぞ

れ
一

応
ほ

､

以

上
の

よ

う

に

特

徴
づ

け

る

こ

と
が

で

き

る

で

▲7

あ

ろ

う
｡

し
か

し

な

が

ら
こ

れ

ら
の

二

つ

の

型
の

基
本

的
な

相

違

朗
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は
､

貨
幣
供
給

一

般
に

つ

い

て

の

方

式
の

相

違
と

し

て
､

銀
行
組

織
に

よ

る

預
金

貨
幣
供
給
の

仕
方
と

も

併
せ

て

考
え

ら

れ

る

こ

と

が

必

要
で

あ

る
｡

ヒ

ッ

ク

ス

は

最
近
の

著
作
(

H
c
O

ロ
○

ヨ
訂

勺
e

r

葛
e

C

t

才
2
S

-

-

ミ
リ

)

の

中
で

､

ケ

イ

ン

ズ

の

貨
幣
的
経
済
理

論
の

展
開
の

背

景
に

暗

黙

に

想

定
さ

れ

て

い

た

広
義
の

金

融
制
度
の

モ

デ
ル

は
､

次
の

よ

う

に

イ

ギ

リ

ス

の

そ

れ

の

特

徴
を

典
型

化
し

た

も

の

で

あ
っ

た
で

あ

ろ

う
と

考
え

､

そ

れ

を

明

示

的
に

す
る

こ

と

に

ょ
っ

て
､

そ

の

流

動
性
選

好
理

論
の

根
拠
に

関
す
る

手

際
の

良
い

説

明

を

与

え

て

い

る
｡

こ

の

易
合

そ

れ

は
､

イ

ン

グ

ラ

ン

ド

銀

行
と

交
換
所

加

盟

銀

行
等
を

含
む

｢

核
+

C

O
r

e

と
､

そ

れ

を

取
り

巻
く

｢

マ

ン

ト

ル
+

m
p

n
t
-

0

と

し
て

の

資
本

市
場

(

長
期

証

券
市

場
)

と
か

ら

成

る

も

の

と
さ

れ
､

こ

れ

に

対

し

て

さ

ら
に

そ

の

外

側
に

支

出
単
位
の

(

3
)

全
部

を

含
む

｢

産
業
+

(

『

貨
幣
論
』

の

｢

産
業
的
流
通
+

か

ら
の

類
推
に

よ

る
)

を

配
置
す
る

こ

と
に

よ

り
､

仝

経
済
シ

ス

テ

ム

が

三

つ

の

層
に

よ
っ

て

構
成
さ

れ

る

も
の

と

し

て

描
か

れ

て

い

る

(

コ

ア
､

マ

ン

ト

ル

は

地

球

物

理

学
の

概
念
の

援

用
)

｡

そ

し

て

そ

れ

ぞ

れ

の

資
産
お

よ

び

負
債
の

構
成
は

次
の

よ

う
に

表
わ

さ

れ

る
｡

｢

コ

ア
+

､

(

負
債
)

､

貨
幣
(

必

十

m

)

｡

(

資
産
)

､

金

融
的

証

券

(

ダ
)

｡

｢

マ

ン

ト

ル
+

､

(

負
債
)

､

金

融
的
証

券

(

ダ

＋

∫
)

｡

(

資
産
)

､

産

業
的

証

券

(

∫
)

十

貨

幣
(

れ

)

｡

∂J 8

｢

産
業
+

､

(

負
債
)

､

産
業
的

証

券

(

∫
)

｡

(

資
産
)

､

実

物

資

産
(

月
)

＋

金

融

的

証

券

(

′
)

十

貨
幣

(

必
)

｡

こ

こ

で

産
業
的
証

券
､

金

融
的
証

券
は

そ

れ

ぞ

れ
､

い

わ

ゆ

る

直

接
証

券
(

第
一

次

的
)

､

間
接
証
券

(

第
二

次

的
)

を

指

す

と

解

さ

れ

て

差

支
え

な
い

が
､

以

下
の

議
論
の

た

め

に

は
､

政

府

証

券

の

既
発
行
部
分

す
な

わ

ち

流
通

中
の

そ

れ

に

つ

い

て

は
､

産

業
的

証

券
で

は

な

く

金

融
的
証

券
に

含
ま
れ

る

も

の

と

考
え

て

お

く
の

が

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

要
点

は

｢

コ

ア
+

の

資

産
が

金

融

的

証

券

(

｢

マ

ン

ト

ル
+

の

負
債
)

の

み

か

ら

な

り
､

右
の

意
味
で

の

産
業

的
証

券
は

そ

れ

に

は

全

く

含
ま

れ

て

い

な
い

と
い

う
こ

と

で

あ
る

｡

以
上

の

構
造

を

も
つ

モ

デ
ル

は
､

や

や

極
端
な

単
純

化

で

ほ

あ

る

が
､

英
米
型
の

金

融
制

度
と

く
に

そ

の

貨
幣
供
給
制
度
の

特
徴

を

浮
彫
り

に

し

た

も
の

と

し
て

興

味

が

深

い
｡

そ

れ

を

『

貨

幣

論
』

で

の

理

論
的
展
開
の

背
後
に

想

定
さ

れ

て

い

た

も

の

と

す
る

(

4
)

こ

と

に

つ

い

て

は
､

な
お

疑
問
の

余
地
が

あ

る

か

も

し

れ

な
い

し
､

ま
た

こ

の

モ

デ
ル

と

対

称

的
に

､

わ

れ

わ
れ

の

い

わ

ゆ

る

日

本
型

キ

ケ

′
卜
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に

つ

い

て

の

同

様
な
モ

デ
ル

を

構
想

し

て

み

る

こ

と
も

､

そ

れ

自

身
興

味
の

あ
る

問
題
で

あ

る

で

あ

ろ

う
｡

し
か

し
こ

こ

で

は

わ

れ

わ

れ

ほ

た

だ
､

以
下

の

議
論
と
の

関

連
で

､

こ

の

よ

う

な
モ

デ
ル

に

含
ま
れ

て

る

銀

行
組
織
が

､

実
質
的
に

い

か

な
る

特
徴
を

備
え

て

い

る

と
さ

れ

な
け

れ

ば

な

ら

な
い

か

を

考
え

て

み

る

こ

と

だ

け

に

留
め
た

い
｡

第
一

ほ
､

こ

の

モ

デ
ル

に

よ
っ

て

代
表
さ

れ

て

い

る

よ

う

な

英

米
型
の

金

融
制
度
の

場
合
に

は
､

銀
行
組
織
は

市

場
性
の

高
い

十

分

な

量
の

流
動
的
な

準
備

資
産
を

保
有
し
て

お

り
､

中
央
銀

行
の

公

開
市

場
操
作
に

よ

る

シ

ョ

ッ

ク

に

対

し
て

は
､

銀
行
白
か

ら

も

ま
た

証

券
の

購
入
ま

た

は

売
却
に

よ
っ

て
､

容
易
に

そ

の

正

常
な

準
備
率
を

回

復
し

う
る

の

で

な

く

て

は

な

ら

な
い

と
い

う
こ

と

で

あ

る
｡

第
二

ほ
､

銀
行

覿
織
が

､

｢

産
業
+

ト

く
に

企

業

部
門

に

対

す

る

直
接
的
な

投
資
々

金

の

供
給
者
と

し
て

は
､

何
れ

に

も

せ

(

5
)

よ

量
的
ま
た

ほ

質
的
に

あ

ま

り

重

要
な

地

位
を

占
め

て

い

な
い

と

い

う
こ

と
で

あ

る
｡

さ

ら

に

第
一

の

点
に

関
し
て

は
､

た

と

え

ば

預
金

貨
幣
の

追
加

的
供

給
(

中

央
銀

行
の

買
挽
作
に

続
く
)

の

場

合
に

ほ
､

そ

れ

は
一

旦

は

｢

産

業
+

の

予

備
的
残
高
に

追
加
さ

れ
､

次
に

企

業
部
門
に

よ

る

新

証
券
の

追

加
的
発
行

､

非
銀
行
金

融
機

関
に

ょ

る

新
規
貸
出
額
の

増
加

お

よ

び

銀
行

覿
織
の

証
券
の

再

売

却
に

よ

る

貸
出
の

追

加

等
を

通

じ

て
､

前
述
の

営
業
挽

高
も

し

く

は

金

融
動
機
に

よ

る

残

高
へ

の

支
払

手

段
の

流
入

を

生

じ
さ

せ

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

に

対
し

て
､

銀
行
組
織
に

お

け
る

こ

の

い

わ
ば

ク

ァ
ソ

ヨ

ン

と

し
て

の

証

券
投
資
を

可
能
に

す
る

よ

う

な

発
達
し

た

公

開
の

証

券

市

湯
が

存
在
し

な
い

な

ら

ば
､

中

央
銀
行
の

公

開
市

場
操

作

が

実

行
困

難
で

あ

る

こ

と

は

も

ち

ろ

ん

で

あ

る

が
､

そ

の

対

銀

行

債
券
売
買
に

つ

い
.

て

も
､

そ

れ

が

銀

行

経

営
を

混

乱
に

陥
ら

せ

る

こ

と

な

し
に

行
な

わ

れ

る

こ

と

を

条
件
と

す
る

か

ぎ
り

､

中
央
銀

行
が

そ

の

政

策
的
決
定

に

し

た

が
っ

て

そ

の

大
き

さ

を

外
生

的
に

定

め

る

こ

と
は

困

難
で

あ

る
｡

そ

し
て

さ

ら
に

ヒ

ッ

ク

ス

の

モ

デ

ル

と

は

反

対
に

､

銀
行
組
織
が

貯
蓄
投
資
媒
介
機
関
と

し

て

重

要

な

比

重

を

占
め

て

い

る

金

融
制

度
の

下

に

あ
っ

て

は
､

｢

産
業
+

と

く
に

企

業
部

門
へ

の

追
加
的
な

貨
幣
の

供
給
は

､

最
初
は

ま

ず

銀

行
の

貸
出
に

伴
な

う

頚
金

貨
幣
の

創
造
に

よ

り
､

直
接
に

前
述

の

二

つ

の

回

転
基
金

的
残

高
へ

注
入
さ

れ

る

こ

と

に

よ
っ

て

行
な

わ

れ

る

ほ

か

は

な
い

｡

こ

の

場
合
銀
行
は

基
本

的
に

は
､

企
業
部

門
の

必

要
に

応
ず
る

こ

と

に

ょ
っ

て

預
金

貨
幣
を

創
造

供
給
し

､

後
に

な
っ

て

中
央
銀
行
に

必

要
な

現

金

貨
幣
の

供

給
を

求
め

る

こ

▲q
)

と
に

な

ら
ざ

る

を

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

し

て

銀

行

組

織
に

よ

る

朗
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こ

れ

ら
の

回

転
基
金

的
残

高
へ

の

新
し
い

預
金

貨
幣
の

注
入

は
､

既
に

触
れ

た

よ

う
に

､

産
業
的
循
環
が

貨
幣
的
に

同
一

の

規
模
を

も
っ

て

持
続
す
る

場

合
に

さ

え
､

貯
蓄
性
預
金
へ

の

追
加
の

流
れ

等
と

同

時
的
な

一

つ

の

流
れ

と

し
て

､

継
続
的
に

行
わ

れ

て

い

な

(

6
)

け
れ

ば

な

ら
な
い

の

で

あ

る
｡

そ

れ

は

と

も

か

く
､

右
の

ヒ

ッ

ク

ス

の

モ

デ
ル

に

代

表
さ

れ

る

英
米
型
と

､

こ

れ

と

対

称

的
に

考
え

ら

れ

る

も
の

と

し

て

の

日

本

(

7
)

型
と

の

二

つ

の

金

融
制

度
の

モ

デ
ル

に

つ

い

て
､

中

央
銀

行
の

自

生

的
な

貨
幣
供

給
量
増
減
の

可

能
性
と
い

う

問
題
を

､

前
二

節
に

素
描
し

た

産

業
的
循
環
と

､

産
業
的
お

よ

び

金

融
的
な

価
値
の

循

環
的
な

流
れ

に

沿
っ

て

存
在
す
る

貨
幣
残
高

､

と

く
に

そ

の

回

転

基
金

的
部
分
の

分

布
に

関
す
る
一

般
的

な

図
式
と
に

則
し

て

分

析

す
る

た

め
に

は
､

さ

ら
に

多
く
の

吟
味
が

必

要
と
さ

れ

る

で

あ

ろ

う
｡

既
に

紙
幅
を

超
え

て

い

る

た

め

に
､

そ

の

詳
細
は

次
の

機
会

に

倹
た

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

が
､

こ

こ

で

は

以
上

の

分

析
か

ら
､

少
な

く

と

も

次
の

幾
つ

か

の

要
点

だ

け

を

整
理
し

て

お

く
こ

と

と

し

た

い
｡

ま

ず
第

一

に
､

英
米
型
の

場
合
に

あ
っ

て

は
､

貨
幣
供

給
機

関

(

中

央
銀
行
と

銀
行

組

織
)

に

よ

る

自
生

的
な

貨
幣
ス

ト

ッ

ク

の

増
減
ほ

､

社

会
の

予

備
的
残
高
の

増
減
を

も

た

ら

す
こ

と
に

ょ
っ

て

可
能
と

な
る

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し

な

が

ら

各
種
の

回

転
基
金

的

脚

残
高

､

と

く
に

取

引
残

高
と

金

融
動
機
に

よ

る

残

高
と
は

､

有
効

需
要
の

増

減
に

よ

る

支

出
の

変
化
に

誘
導
さ

れ

る

の

で

な

け

れ

ば
､

体

系
の

外

部
か

ら
の

支
払
手

段
の

追
加

ま
た

は

削
減
に

よ
っ

て
､

直
接
に

増
減
さ

せ

ら

れ

る

こ

と

ほ

で

き

な
い

｡

そ

れ

ら

は

そ

の

時

点
で

の

産
業
的
循
環
を

賄
な

う
た

め
に

､

支
払
慣
習
等
の

制

度
的

事
情
に

よ
っ

て

そ

の

必

要
額
を

規
定
さ

れ

る
｡

予

備
的
残
高
へ

の

貨
幣
供
給

機
関
か

ら
の

干

渉
ほ

､

長
期
お

よ

び

短
期
の

利
子

率

を

変
化
さ

せ

る

と

同

時
に

､

後
者
が

有
効
需

要
の

大

き

さ

に

影

響
を

与

え

る

こ

と
に

よ

っ

て
､

必

要
な

取

引
残

高
等
を

変
化

さ

せ

る

で

あ

ろ

う
｡

し
か

し

な
が

ら
､

そ

れ

が

現

在
の

必

要
額
を

超
え

て

の

貨
幣
供
給
の

増
加
で

あ

る

場
合
に

は
､

逆
の

方

向
へ

の

操
作
に

比

べ

て

恐

ら

く
そ

の

効
果
ほ

小

さ

い

に

違
い

な
い

｡

そ

し

て

こ

の

こ

と

は

ま
た

､

貨
幣
供
給
量
を

一

定
の

水

準
も

し

く

ほ
一

定
の

成

長

率
に

維
持
す
る

こ

と

が
､

そ

の

こ

と

自
身
に

よ

っ

て

ア

ま
た

y

の

成
長
率
を

安

定

化
し

う

る

か

ど

う
か

に

つ

い

て
､

強
い

疑
い

を

懐

か

せ

る

こ

と

に

な

る

で

あ

ろ

う
｡

他

方
､

わ

れ

わ

れ

の

い

わ

ゆ
る

日

本
型
の

モ

デ
ル

の

場
合
に

ほ
､

貨
幣
の

供
給
を

増
減
さ

せ

る

カ

は
､

基

本

的
に

は

む

し

ろ

｢

産

業
+

の

側
に

あ

る

と
い

う
ぺ

き
で

あ

り
､

し

た

が
っ

て

そ

れ

ほ

中

ル
り
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央
銀

行
で

は

な

く

銀

行

組
織
の

主

導
す
る

と
こ

ろ

と

な

ら

ざ
る

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

の

増
加

は
､

預
金

貨
幣
創
造

の

流
れ

が
､

前

節
で

の

い

わ

ゆ

る

補
整
的

供
給

を

超
え

る

こ

と
に

ょ

っ

て

行
な

わ

れ

る
｡

発
達
し

た

証

券
市

場
の

存
在
を

欠

く

以

上
､

投
資
の

金

融

も

し

く
は

確
定

化
は

英
米
型

の

場
合
の

よ

う
に

規
則

的
で

は

な

く
､

企

業
部
門
の

投

資
水

準
が

長
期

証

券
の

利
子

率
に

よ

っ

て

左

右
さ

れ

る

程
度
は

､

そ

れ

ほ

ど

大
き

く
は

な
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

し
て

こ

の

場
合
の

政

策
的
な

貨
幣
供
給
の

増
減
は

､

直
接
に

銀

行
組

織
の

産
業
に

対

す
る

貸
出
増
加
額
を

操
作
す
る

こ

と
を

主
と

す
る

ほ

か

は

な
い

で

あ

ろ

う
と

考
え

ら

れ

る
｡

し
た

が

っ

て

貨
幣
の

供
給
を

､

そ

の

時
点

で

の

｢

産
業
+

の

必

要
額
以

下
に

抑
制
す
る

場
合
は

と

も

か

く
､

そ

れ

を

超
え

て

増
加
さ

せ

よ

う
と

す
る

こ

と

は

極
め

て

困

難
と

考
え

ざ

る

を

え

な
い

｡

こ

こ

で

僧
､

貨
幣
供
給
機
関
の

自

生

的
な

行
動
に

ょ

る

社

会
の

予

備
的

残
高
へ

の

直
接
的

な

干

渉
は

､

極
め
て

困

難
で

あ

ろ

う
｡

貨
幣
量
の

増
加
は

､

貨
幣
政

策
的
に

は

利
子

率
(

と

く
に

預
金

利
子

率
)

の

規
制
に

よ

る

そ

の

引
下

げ

等

の

信
用
条
件
の

緩
和
に

ょ
っ

て
､

｢

産
業
+

の

活
動
の

活

発

化

を

図
る

こ

と

が

で

き
る

場
合
以

外
に

ほ
､

す

な

わ

ち

支
出
の

流
れ

の

貨
幣
的
な

拡
大
が

そ

れ

に

先

立
つ

湯

合
以

外
に

は
､

ほ

と
ん

ど

考

え

難
い

｡

こ

の

よ

う
に

し

て
､

最
初
に

述
べ

た

金

融

政

策
に

お

け

る

マ

ネ
･

サ

プ

ラ

イ

の

重

視
に

つ

い

て

は
､

以
上

の

分

析
か

ら
一

応
の

暫
定

的
な

結

論
と

し

て
､

次
の

二

つ

の

点
を

指
摘
す
る

こ

と

が

で

き
る

で

あ

ろ

う
｡

第
一

に
､

以

上
の

よ

う
な

い

わ

ゆ
る

日

本

型
の

金

融
制

度
の

モ

デ
ル

に

つ

い

て

考
え

る

か

ぎ

り
､

中

央

銀

行
に

よ

る

貨
幣
供

給

量
の

自
生

的
な

決
定

は
､

と

く
に

そ

れ

が

そ

の

時
点

で

の

貨
幣
需
要
量
を

超
え

る

も

の

で

あ

る

場
合
に

ほ
､

ほ

と

ん

ど

実
行
不

可

能
に

近
い

｡

し

た

が
っ

て

こ

の

場
合
に

は
､

観
察
さ

れ

る

貨
幣
ス

ト

ッ

ク

は
､

多
く
の

場
合
直

接
に

は

そ

の

需

要
量
を

表

わ

す

と

見
る

こ

と

が

よ

り

妥

当
で

あ

ろ

う
｡

第
二

に
､

ア

と

貯
蓄

貨
幣
残

高
の

増
加

率
と
の

問
に

何
ら
か

の

安
定

的
な

関
係
が

あ

る

と

す

れ

ば
､

ア

と

前
述
の

よ
>

γ

滋

回

転
基
金

的

琴
南

と

く
に

取
引

残

高
と
の

間
に

は
､

安

定

的
な

関
係
が

成

り

立
つ

筈
で

あ

る

か

ら
､

ア

と

M

2

の

問
に

は
､

時
系
列

的
に

見
掛
け

上
の

安
定

的

な

趨
勢

値
が

得
ら

れ

る

か

も

し
れ

な
い

｡

し

か

し

そ

の

場
合
に

も

わ

れ

わ

れ

は
､

二

の

末
尾

に

述
べ

た

よ

う
に

､

里
勺

が

さ

ま

ざ

ま
の

値
を

と

り

う
る

こ

と

か

ら

生

ず
る

問
題
を

無
視
す
る

こ

と

は

で

き

な
い

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ
ち
マ

ネ
･

サ

プ

ラ

イ

に

つ

い

て

は
､

t

賀
笥

t

と

し

て

も
ー

n

d

訂
p
t

O
り

と

し

て

も
､

そ

れ

の

み

を

重

視
す
る

こ

と

に

は

躊
躇
せ

ざ
る

を
え

な
い

の

で

あ

る
｡

5 2 ヱ
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(

3
)

ヒ

γ

ク

ス

は
､

こ

の

中

に

は

恐

ら

く

政

府

部

門
を

も

含
め

ら

れ

る

で

あ

ろ

う
と

し

て

い

る
｡

こ

の

こ

と

は

反

面

に

お

い

て
､

財
政

(

外

為
会

計
を

含
む
)

の

対

民

間

受
払

差

額
超
過
に

よ

る

同

額

の

現

金

貨
幣
ス

ト

ア

ク

の

増
減
が

､

支

払

手

段
の

循

環
と

い

う
前

述
の

図

式
に

則
し

て
､

ど
の

よ

う

な

問
題
を

含
む
も

の

と

し

て

考
え

ら

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

か

を

示

唆

し
て

い

る
｡

し

か

し
こ

の

間
魔
の

分

析

に

つ

い

て

は
､

他
の

機
会

を

期
し

た

い

｡

(

4
)

『

貨
幣
論
』

で

は
､

銀

行

組
織
は

貯

蓄
投

資
妓
介
の

機

能

を

も

も
つ

と
さ

れ
て

お

り
､

ま

た

投
資
の

中
に

は
､

そ

の

生

産
の

段
階
で

発

注

者
に

対

す
る

銀

行
の

追

加
的

信

用
に

よ
っ

て

金

融
さ

れ

る

も
の

も

少

な

く

な
い

と

考
え

ら

れ

て

い

た

よ

う
に

思

わ

れ
る

｡

し
か

し
ケ

イ
ン

ズ

に

あ
っ

て

は
､

企

業
に

よ

る

こ

の

よ

う

な

投
資
も

､

正

常
な

場
合
に

は
､

長
期

証

券
の

発
行
に

よ
っ

て

そ

れ

を

確
定

化
し

､

こ

の

短
期

信

用
を

皆
済
す
る

こ

と

を

前

提
と

し
て

企

画
さ

れ

る

と

考
え

ら

れ

て

い

た

で

あ

ろ

う
か

ら
､

こ

の

こ

と

を

考

慮
す
れ

ば
こ

の

モ

デ
ル

の

構

成
ほ

不

適
切

で

は

な
い

｡

(

5
)

投
資
が

銀

行
の

短

期

信
用
に

よ
っ

て

金

融
さ

れ

る

場
合
に

も
､

そ

の

重

要
な

部

分

が

前

注
の

確

定

投

資
化
を

前

提
と

し

て

実

行

さ

れ

る

場
合

に

は
､

そ
の

水

準

を

実

質
的
に

規

定

す
る

も

の

は

証

券

市

場

で

の

利

子

率

と

発

行

条

件
で

あ

ろ

う
｡

(

6
)

組
織
を

構
成

す
る

一

部
の

銀

行

群
が

､

常
に

貯

蓄

性

預
金
の

実

ヽ

ヽ

際
の

増

加

が

あ
っ

た

後
に

､

そ

の

額
だ

け
を

貸
出
の

増
加

に

あ
て

る

と
い

う

よ

う

な

行

動
を
と
っ

て

い

る

な

ら

ば
､

他
の

銀

行

群

は
､

全

体

と

し
て

の

貯
蓄

貨
幣

残

高
(

｢

貯
蓄

預
金
+

)

へ

の

支

払

手

段
の

流

入
に

よ

る

そ

の

消

滅
の

流
れ

と

補
整
的

な

預
金

貨
幣
の

供

給
の

同

時

㌶
-

∧

U

的

な

流
れ

と

を
一

致

さ

せ

る

た

め

に
､

預
金
の

増

加

以

上
の

貸
出
の

増
加
を

行
っ

て

い

な

く

て

ほ

な

ら

な
い

こ

と
に

な
る

｡

こ

の

場
合
の

二

つ

の

銀
行

群
の

間

で

の

コ

ー

ル

取

引
は

､

そ

の

こ

と
に

伴
な

う

準

備
金

の

過
不

足
を

疎
通

さ

せ

る

た

め
の

一

方

的
な

流
れ

と

な

り
､

循

環
の

規
模
が

時
間
と

と

も

に

拡

大

さ

れ
て

行

く

場
合
に

は
､

こ

の

コ

ー

ル

の

残
高

も

次

第
に

増
加

す
る

こ

と
に

な
る

で

あ

ろ

う
｡

(

7
)

こ

の

よ

う

な

目

的
に

別
し

て

考
え

る

場
合

に

は
､

ヒ

ブ

タ

ス

の

場
合

(

そ

れ

は

ケ

イ
ン

ズ

の

理

論
を

基

礎
づ

け

る

た

め
の

も
の

で

あ

っ

た
)

と
ほ

異

な
っ

て
､

コ

ア

を

中

央
銀

行

と

銀

行

組
織
と
か

ら

な

る

も
の

と

し
､

罪

銀

行

金

融
伸

介
機

関
の

全
部

を
マ

ン

ト

ル

に

含
め

る

方

が

よ

り

適
切
で

あ
る

で

あ

ろ

う
｡

(

あ

と

が

き
)

故
小

泉
明

教

授
の

急

逝

後
し

ば

ら

く

経
っ

て

か

ら

企

画
さ

れ
た

本

号
に

は
､

私
は

｢

小

泉
教

授
の

人

と

学

問
+

に

つ

い

て

の

小

論
を

寄

稿
し

た

い

と

考
え

て

き

た
｡

し
か

し

な
が

ら
､

教

授
が

多
年
の

研

究

生

活
に

お

い

て

種
々

の

機

会
に

発
表

さ

れ
て

き
た

労
作
は

､

巻
末
の

そ

の

主

要

著
作
目

録
に

も

見
ら

れ

る

よ

う
に

､

極

め
て

多
方

面
の

分

野
に

及

び
､

広
範
な

理

論
的

お

よ

び

実

証

的

研

究
に

か

か

わ

る

も

の

で

あ
っ

て
､

そ
の

畳
も

ま

た

少

な

く

な
い

｡

か

ぎ

ら

れ

た

期

限
ま

で

に
､

そ

れ

ら
の

遺
稿
の

主

要

な

も
の

を

参
照
し

て

｢

小

泉

教

授
め

学

問
+

を

誤

り

な

く

綴
る

こ

と
は

､

私
に

は

困

難
で

あ

る

こ

と

が

次

第

に

明

ら

か

に

な
っ

て

き

た
｡

そ

れ

は

私
に

と
っ

て

は
､

な

お

他

日

を
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期
す
ぺ

き

課
題

で

あ

る
｡

教
授
が

こ

れ

ま
で

の

業
績
を

集
大

成
し

て
､

新
し
い

展
開
の

足
湯

を

得
よ

う

と

準

備
に

か

か

っ

て

お

ら
れ

た
こ

と

ほ
､

私

の

ほ

か

に

も

比

較
的

そ
の

近

く
に

あ
っ

た

人
び

と

の

良
く

知
る

と
こ

ろ

で

あ

る
｡

し

か

し

私

は
､

教

授
の

仕
事
の

一

番

深
い

と
こ

ろ

で

ほ
､

貨
幣
論
上

の

い

わ

ゆ

る

異

端
の

説
か

ら

出

発
し

て
､

い

か

に

し

て

そ

れ

を

正

統

の

説
の

中
に

再

構

成

す
る

か

(

ケ

イ
ン

ズ
､

『

貨
幣
論
』

､

第
二

巻
)

と

い

う

難

問
題
に

対

す
る

不

断
の

エ

夫
が

あ
っ

た
の

で

ほ

な
い

か

と

考
え

て

い

る
｡

そ
の

苦
心
の

跡
は

､

た

と

え

ば

｢

貨
幣

の

循

環

図

式
+

(

『

山
口

茂
先

生

追
悼

記

念
集
』

､

同

編

纂

会
､

昭

五

〇
)

の

中

に

も
､

こ

れ

を

見
る

こ

と

が

で

き
る

で

あ
ろ

う

(

こ

の

論
文
の

最
初

の

形
の

も

の

ほ
､

『

一

橋
論
叢
』

､

第
三

十
四

巷
､

第
二

号
に

発
表
さ

れ
た
)

｡

小

論
は

､

教

授
の

関

心
の

一

部

(

し
か

し

な

が

ら

そ

の

重

要

な
一

部
)

で

あ
っ

た

と

思

わ

れ

る

表
題
の

問
題
に

つ

い

て

の

私

な

り
の

展

開
を

試
み

よ

う

と

す
る

も
の

で

あ
っ

て
､

私
は
こ

の

こ

と

に

よ
っ

て
､

故

教

授
へ

の

学

恩

を

偲
ぶ

よ

す
が

と

も
し

た

い

と

考
え

た
｡

こ

れ

ま

で

こ

の

よ

う

な

問
題
に

つ

い

て

執
筆

す
る

場
合
に

は
､

私

は

し

ば

し

ば
､

そ

れ

以

前
に

教

授
に

そ

の

構

想

を

聞
い

て

貰
い

､

教

授
も

ま

た

快
よ

く

私
の

餞

舌
に

耳
を

貸
し
､

適
切
な
コ

メ

ン

ト

を

与

え

て

く

れ

る

の

が

常
で

あ
っ

た
｡

い

ま
ほ

そ

れ

も

叶
わ

ぬ

こ

と

で

あ

る
｡

私

に

と
っ

て
､

人

生
の

寂

蓼
を
こ

れ

ほ

ど

深

く

覚
え

さ

せ

ら

れ

た
こ

と

は

な
い

｡

謹
ん

で

枚
数

授
の

御

冥

福
を

祈
り

､

あ

ら
た

め

て

永

年
の

学
恩
に

対

す
る

深
い

感

謝
の

念
を

捧
げ

た
い

｡

(

一

橋
大
学

教

授
)




