
｢複
数
基
軸
通
貨
金
為
替
本
位
制
｣

を
提
唱
す
る

小

島

清

(国
際
基
督
教
大
学
大

学
院
教
授
)

1

課

題

-

-

Y人
-

人
Y
A-
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今
日
'
国
際
通
貨
制
度
の
改
革
こ
そ
'

避
け
て
通
れ

な
い
緊
急
な
世
界
的
課
題
と
な
っ
て
き
た

〇

一
九
七
三

年
か
ら

一
五
年
を
経
過
し
た
現
行
の
フ
ロ

ー
ト

(変
動

為
替
相
場
)
制
は
､
こ
と
に

一
九
八
〇
年

代
に
入
っ
て

か
ら
､
期
待
通
り
に
何
ひ
と
つ
ワ
ー
ク
し

て
い
な
い
｡

い
な
'
徒
ら
に
為
替
レ
ー
-
の
大
幅
か
つ

頻
繁
な
乱
高

下
を
誘
発
す
る
だ
け
で
､
ア
メ
リ
カ
経
常

収
支
の
巨
大

赤
字

(
J
九
八
七
年

I
.
六
〇
〇
億
㌦
)

の
改
善
は

遅
々
と
し
て
進
ま
ず
､
累
増
す

る
ド
ル
の

た
れ
流
し
が

基
軸
通
貨
ド
ル
へ
の
世
界
の
信
頼
を
揺
る
が

し
て
い
る
｡

世
界
諸
国
の
貨
幣
当
局
の
公
的
ド
ル
保
有
だ

け
で
も
五
､

〇
〇
〇
億
㌦
を
越
え
て
い
よ
う
O
こ
の
ほ
か
に
数
千
億

L″
に
達
す
る
民
間
の
'
流
動
性
の
高
い
ド

ル
資
産

(栄

国
財
務
省
証
券
な
ど
)
の
保
有
が
あ
る
.

こ
れ
ら
の
1

部
で
も
'
ド
ル
へ
の
信
認
喪
失
か
ら
'
ド

ル
売
り
に
出

る
な
ら
ば
'
ド
ル
為
替
レ
ー
-
の
暴
落
､

株
式
市
場
の

混
乱
へ
そ
し
て
ド
ル
基
軸
通
貨
制
の
崩
壊

は
目
に
見
え

て
い
る
C
か
か
る
ハ
ー
ド

･
ラ
ン
デ
ィ
ン

グ
の
危
機
が

迫
っ
て
い
る
｡

そ
れ
故
に
国
際
通
貨
制
度
の
改
革
を
急

が
ね
ば
な
ら

な
い
の
で
あ
る
が
'
改
革
の
問
題
点
は
二

つ
あ
る
っ
第

一
は
'
為
替
レ
ー
-
の
安
定
化
を
実
現
す
る

ニ
ー′そ

あ

る
っ
今
日
､

｢
目
標
相
場
圏
｣
構
想
な
ど

'
こ
の
間
題

に
集
中
し
て
い
る
が
'
も
う

一
つ
第
二
に
､
基
軸
通
貨

の
信
認
を
損
う
こ
と
な
く
､
世
界
の
着
実

な
経
済
発
展

を
支
え
る
の
に
必
要
な
国
際
流
動
性
を
補

給
し
て
い
-

仕
組
を
備
え
る
こ
と
で
あ
る
O
こ
の
二
HIZ標

を
達
成
で

き
る
も
の
と
し
て
こ
こ
に

｢複
数
基
軸
通

貨
金
為
替
本

位
制
｣
を
提
唱
し
た
い
｡
こ
の
新
国
捺
通

貨
制
度
は
'

フ
ロ
ー
-
制

へ
移
行
す
る
以
前
の
旧
-
･M

･F
制
度
と

基
本
的
に
同
じ
で
あ
る
が
'
ド
ル
だ
け
で

な
-
円
'
マ

ル
ク
と
い
っ
た
複
数
の
国
民
通
貸
が
金
の

裏
づ
け
を
も

つ
基
軸
通
貨
と
な
り
'
三
通
貨
当
局
間
の

金
決
済
を

1

定
の
ル
ー
ル
に
従
っ
て
認
め
る
と
い
う
も

の
で
あ
る
｡

円
を
国
際
通
貨
の
7
つ
に
し
､
ド
ル
に

ば
か
り
か
か

っ
て
い
る
国
際
流
動
性
補
給
の
バ
ー
ド
ン

(負
担
)
を

シ
ェ
ア
し
た
い
と
い
う
'
日
本
の
額
望
を

達
成
す
る
こ

と
が
で
き
る
仕
組
み
で
あ
る
こ
と
は
'
言
う
ま
で
も
な

l
O
レ

-



｢複数基軸通貨金為替本位制｣を提唱する

二

固
定
為
替
レ
1
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へ
の
復
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-
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-

-
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-

-

-

-
-

蔓

フ
ロ
ー
ト
は
貿
易
不
均
衡

を
是
正
し
な
い

一
九
八
〇
年
代
に
入
っ
て
か
ら
の
フ
ロ
ー
ー
制
の
成

果
は
失
望

の
三
相
に
つ
き
る
O
国
際
収
支
調
整
と
為
替

レ
-
-
の
関
係
は
き
わ
め
て
複
雑
な
の
で
'
簡
単
な
要

約
を
許
さ
な
い
が
'
フ
ロ
ー
-
制
の
二
つ
の
重
大
な
欠

陥
が
暴
露
さ
れ
て
き
た
｡

川
為
替
レ
ー
-
の
市
場
で
の
変
動
に
よ
っ
て
､

｢国

際

収支
｣
は
常
に
均
衡
さ
せ
ら
れ
る
と
期
待
し
て
い
た
｡

た
し
か
に
事
後
的
な
国
際
収
支

(
つ
ま
り
､
経
常
収

支
+
資
本
収
支
と
い
う
稔
合
収
支
と
'
総
合
収
支
を
穴

埋
め
す
る
金
融
勘
定

[-
大
部
分
外
貨
準
備
]
の
変
化

と
の
総
計
)
は
常
に
均
衡
に
保
た
れ
た
｡
フ
ロ
ー
ト
制

の
下
で
は
こ
の
事
後
的
国
際
収
支
均
衡
化
の
L
Jめ
､
つ

ま
り
市
場
で
の
ド
ル
為
替
需
給
を
ク
リ
ア
ー
す
る
た
め
､

為
替
レ
1
-
が
日
々
し
ょ
っ
ち
ゅ
う
変
動
し
た
の
で
あ

る
｡
だ
が
期
待
さ
れ
た
均
衡

｢国
際
収
支
｣
と
は
そ
う

い
う
事
後
的
な
も
の
で
は
な
い
｡
問
題
は

｢国
際
収

支
｣
の
中
身
で
あ
る
｡

-
･
a

本
来
'
為
替
レ
ー
I
の
変
動
が
､
貿
易
収

支
な
い
し
経
常
収
支
を
均
衡
化
さ
せ
る
こ
と
が
期
待
さ

れ
て
い
た
｡
今
日
の
ア
メ
リ
カ
経
常
収
支
の
よ
-
な
巨

額
の
赤
字
を
生
ん
で
も
よ
い
と
い
-
こ
と
で
は
な
い
O

少
く
と
も
赤
字
を
縮
小
す
る
方
向
に
ド
ル
安
化
が
働
い

て
く
れ
る
こ
と
を
期
待
し
て
い
た
｡
貿
易
赤
字
を
是
正

す
る
に
は
､
後
に
述
べ
る
内
外
国
の
総
需
要
調
整
の
他

に
､
外
国
品
を
割
高
に
､
国
内
品
を
割
安
に
し
'
需
要

を
外
国
品
か
ら
国
内
品
に
ス
イ
ッ
チ

(宏
換
)
さ
せ
る

為
替
レ
ー
-
の
低
下

(ド
ル
安
化
)
が
不
可
欠
で
あ
-
'

そ
れ
が
有

効
な
は
ず
で
あ
る
O
と
こ
ろ
が

一
九
八
五
年

九
月
の
プ
ラ
ザ
合
意
以
降
の
経
験
に
見
ら
れ
る
よ
う
に
､

当
時
の
T
ド
ル
-
二
六
〇
円
台
か
ら
昨
今

二

九
八
八

年

二

月
)
の
一
二
0
円
台
に
ま
で
大
幅
な
ド
ル
安
化

が
起
っ
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
'
ア
メ
リ
カ
の
巨
額
の
貿

易
赤
字
は
容
易
に
減
少
を
み
せ
な
い
-

い
-
ら
か
そ

の
き
ざ
し
は
現
れ
て
い
る
と
い
わ
れ
る
が
-

の
で
あ

る
Oか

-
て
､
為
替
レ
1
-
低
落
が
貿
易
赤
字
を
縮
小
さ

せ
な
い

(逆
に
日
本

の
ご
と
き
黒
字
国
に
と
っ
て
は
'

為
替
レ
ー
-
上
昇
が
貿
易
黒
字
を
縮
小
さ
せ
な
い
)
と

い
う
､
フ
ロ
ー
-
制
へ
の
失
望
と
不
信
感
が
生
ま
れ
て

き
た
｡

一
体
な
ぜ
フ
ロ
ー
-
が
所
期
の
成
果
を
あ
げ
な

い
の
か
'
う
ま
く
ワ
ー
ク
し
な
い
の
か
｡

そ
の
一
つ
の
理
由
と
し
て
挙
げ
ら
れ
る
の
が
'
い
わ

ゆ
る
J
カ
ー
ヴ
効
果
で
あ
る
｡
い
ま

一
ド
ル
-
二
〇
〇

円
で
あ
っ
た
も
の
が
一
八
〇
円
に
一
〇
%
円
高
ド

ル
安

化
し
た
と
し
よ
う
｡
日
本
の
対
米
輸
出
の
-
ち
円
建
て

の
も
の

(そ
の
割
合
は
少
い
)
で
'
未
払
分

(か
り
に

f
万
円
分
)
に
つ
い
て
は
'
こ
れ
ま
で
ア
メ
リ
カ
は
五

〇
ド
ル
支
払
え
ば
よ
か
っ
た
も
の
が
今
や
五
五

･
五
ド

ル
(10.00O
P]
小
480
Fq
)
支
払
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な

く
な
る
o
甲
不
か
ら
み
れ
ば
翰
出
ド
ル
頚
が
二

%
増

え
た
こ
と
に
な
る
｡
こ
れ
が
円
高
化
が
'
そ
の
初
期
効

果
で
は
､
輸
出
ド
ル
領
を
減
ら
す
の
で
な
-
反
っ
て
増

加
さ
せ
る
と
言
わ
れ
る
所
以
で
あ
る
O

大
部
分
を
占
め
る
ド
ル
建
て
輸
出
分
は
ど
う
な
る
か
O

ド
ル
安
に
な
っ
て
も
､
た
と
･急
二

〇
〇
㌦
の
輸
出
は
'

ド
ル
建
て
契
約
で
あ
る
か
ら
'
依
然

一
〇
〇
㌦
で
あ
っ

て
変
ら
な
い
｡
こ
こ
で
は
ド
ル
安
化
の
初
期
効
果
は
'

日
本
の
輸
出
ド
ル
額
を
不
変
に
保
ち
減
ら
さ
な
い
｡
だ

が
日
本
の
輸
出
者
の
円
で
の
手
取
り
は
､
以
前
の
二
万

円

(loo
ヮ.JL,
×
20
0
F.])
か
ら

1
万
八
､
〇
〇
〇
円

(too
で
L,
×
180
P])
に
減
少
す
る
.
つ
ま
り
損
失

を
こ
う
む
る
｡
損
を
し
な
い
で
輸
出
を
継
続
す
る
た
め

に
は
ド
ル
建
て
輸
出
価
格
を
以
前
の
1
0
0
㌦
か
ら

一

二

二

1″
(20
.0
0O
rl]
小
)80
rT])
に
引
上
げ
ね
ば

な
ら
な
い
｡
そ
う
す
る
と
､
ア

メ
リ
カ
の
日
本
品
需
要

が
弾
力
的
で
あ
る
な
ら
ば

(た
と
え
ば
価
格
弾
力
性
が

2
で
あ
る
な
ら
ば
)へ

二

%
の
価
格
凍
貴
の
た
め
'

輸
入
数
量
は
そ
れ
以
上
の
率

(二
二
%
)
で
減
少
し
'

結
局
日
本
の
輸
出
ド
ル
額
が
減
少
す
る
こ
と
に
な
る

(こ
の
例
で
は
1
.t
t
×

(T

O
.2
2
)
-
0
.8658
.
つ

ま
り
約

I
IT亮

の
滅
)
の
で
あ
る
O

こ
れ
が
'
円
高
ド
ル
安
化
が
日
本
の
対
米
輸
出
ド
ル

額
を
減
少
さ
せ
る
と
い
う
長
期
的
効
果
な
の
で
あ
る
が
､

こ
の
所
期
の
効
果
が
生
み
出
さ
れ
る
た
め
に
は
次
の
二

条
件
が
満
た
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
｡
す
な
わ
ち
'

3
:円
高
化
に
つ
れ
ド
ル
建
輸
出
価
格
を
引
上
げ
な
け

れ
ば
所
期
の
効
果
は
始
動
し
な
い
か
'
不
十
分
に
し
か

生
じ
な
い
｡
だ
が
こ
の
対
応
は
個
々
の
輸
出
企
業
の
ビ

- 9-



へ
-
ビ
ア
と
か
戦
略
に
依
存
し
､
確
定
的
で
は
な
い
o

こ
こ
に
す
ぐ
後
に
散
れ
る
よ
-
な
問
題
が
あ
る
O

㈲
ア
メ
リ
カ
の
対
日
本
品
需
要
の
価
格
弾
力
性
が
大

き

くな
‥丁
托
.･)
芸
6ち
な
.I;

多
-
の
指
貫
財
に
つ
い
て

は
そ
う
言
与
雪

だ
が
ア
メ
リ
カ
で
の
代
替
生
産
が
無

い
か
少
い
特
定
半
導
体
､
工
作
機
械
な
ど
で
は
弾
力
性

が
小
さ
く
'
ア
メ
リ
カ
の
輸
入
数
量
は
､
た
と
え
ド
ル

価
格
が
上

っ
て
も
'
減
少
し
な
い
｡
日
本
の
対
米
機
械

l-こ

輸
出
は
そ
う
い
う
も
の
が
多

い
｡

為
替
レ
～
-
変
動
が
'
1
カ
～
プ
の
初
期
逆
効
果
を

達
て
､
所
期
の
正
効
果
を
生
み
出
す
ま
で
に
は
'
相
当

な
長
期
間

(た
と
･告

二

･
五
年
)
を
要
す
る
と
言
わ

れ
る
.
そ
れ
に
し
て
も
､

1
九
八
五
年
九
月
以
来
既
に

三
年
余
を
経
た
L
t
そ
の
間
か
-
も
大
幅
な
円
高

･
ド

ル
安
化
が
進
行
し
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
'
米

･
日
の
巨

大
貿
易
不
均
衡
が
是
正
き
れ
な
い
の
は
'
や
は
り
フ
ロ

I
-
が
役
に
立
っ
て
い
な
い
証
拠
と
い
-
の
ほ
か
は
な

い
O

い
な
フ
ロ
ー
-
制
で
あ
る
が
故
に
貿
易
不
均
衡
是

正
が
阻
止
さ
れ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
い
-
疑
問
さ

え
懐
か
れ
る
の
で
あ
る
｡

こ
の
最
後
の
疑
問
に
と
り
組
ん
で
い
る
の
が
ク
ル
ー

グ

マ
ン
の
新
著

(I)au
〓
～
.
K
ru
gm
a
71,E
xc
h
(w
ge
･

L八

(1teTn
s
t

(1T)i)St
y,The
M

ET
P
ress,
)989)
で

l･･,)

あ
る

Oそ
の要
点を
先

の条
件
叫と
関
連
さ
せ
て
言
え

ば
'
次
の
と
お
り
で
あ
る
｡
先
の
例
で
'

7
ド
ル
-
二

〇

〇
円
か
ら

一
八
〇
円

へ
円
高
化
し
た
時
､
日
本
の
輸

出
企
業
は
､
円
手

取
で
計
算
す
る
と
損
失
を
蒙
る
に
も

か
か
わ
ら
ず
､
従
来
通
り
の
ド
ル
価
格
で
､
従
来
通
-

の
数
量
一}
)輸
出
し
つ
づ
け
る
で
あ
ろ
-
O
こ
れ
を

｢惰

性
的
行
動
｣
と
呼
ん
で
お
二
-
｡
何
と
な
れ
ば
､
こ
の

企
業
は
ア
メ
リ
カ
市
場
に
参
入
し
販
路
を
広
げ
る
た
め

巨
額
の
サ
ン
ク

(埋
没
)
｢一
ス
-
モ
投
入
し
た
｡
す
な

わ
ち
'
ア
メ
=リ
ヱ

E
場
A.!向
-
･t(]う
l.J
製
品
･.i
,謁
発
し
､

マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
と
眼
路
の
ネ

ッ
-
ワ
ー
ク
を
作
り
へ

こ
の
市
場
向
け
の
生
産
能
力
を
創
設

(設
備
投
資
)
し

て
い
る
O
販
売
量
を
増
せ
ば
単
位
当
り
の
サ
ン
タ

･
コ

ス
I
は
逓
減
し
て
い
-
｡
二
の
企
業
が
円
高
化
に
直
面

し
た
と
す
る
O

い
っ
た
ん
投
下
し
た
サ
ン
タ

･
コ
ス
ト

は
生
産

･
販
売
を
や
め
た
か
ら
と
い
っ
て
取
戻
せ
る
も

の
で
な
い
か
ら
'
こ
の
企
業
は
サ
ン
タ

･
コ
ス
ト
分
は

計
算
外
と
L
t
可
変
費
用
分
だ
け
を
カ
バ
ー
で
き
る
な

ら
ば
､
市
場
に
と
ど
享

つ
-
と
す
る
O
つ
ま
り
惰
性
的

行
動
を
と
り
続
け
る
で
あ
ろ
･rP

,
)と
に
ド
ル
安
化
の

幅
が
小
さ
い
と
か
t
L
ば
ら
-
す
れ
ば
ド
ル
高
に
戻
る

と
期
待
す
る
場
合
に
は
'
惰
性
的
行
動
を
と
り
続
け
る

で
あ
ろ
う
｡
結
局
'
サ
ン
ク

･
コ
ス
-
が
存
在
す
る
た

め
に
へ
日
本
の
輸
出
は
小
幅
な
､
サ
イ
ク
リ
カ
ル
な
為

香
レ
l
-
変
動
に
対
し
て
は
敏
感
に
反
応
し
な

い
の
で

あ
る
｡

惰

性
的
行
動
を
と
り
続
け
う
る
為
替
レ
ー
-
の
変
動

に
は

〓
正
の
幅

(r,w
g
e
)
が
あ
ろ
う
が
､
こ
の
変
動

幅
は
案
外
広

い
の
で
あ
る
っ
そ
れ
故
へ
輸
出
ド
ル
建
て

価
格
を
引
上
げ
て
販
売
量
を
減
ら
そ
う
と
は
し
な

い
L
t

い
わ
ん
や
ア
メ
リ
カ
市
場
か
ら
手
を
引
こ
う
と
は
し
な

い
〇
結
局
､
為
替
レ
ー
ト
が
ど
-
変
る
か
不
確
定
で
あ

る
こ
と
が
､
惰
性
的
行
動
或
は
ウ
エ
イ
ト
･
ア
ン
ド
-
ン

ー
戦
略
を
誘
発
さ
せ
る
o
L
か
も
こ
の
惰
性
的
行
動

へ

の
誘
因
は
為
替
レ
ー
ト
の
上

下
変
動
が
よ
り
大
幅
に
な

る

(v
O
Tn
ti7e
)
程
い
っ
そ
-
強
-
な
る
｡

よ
り
大
幅

J･11
円
高
化
は
t
よ
り
大
幅
な
円
安
化
が
次
に
在
る
こ
と

を
期
待
さ
せ
る
か
ら
で
･あ
る
o
そ
れ
故
'
為
替
レ
1

J･

変
動
が
こ
れ
程
軍

票

_轟

果
し

･ヂ

っ
･ラ

]
な

バ
刀
17!.

為
替
レ
ー
-
が
こ
ん
な
に
大
幅

に
上
下
変
動
丁

勺
こ
と

に
'

一
部

分
起
因
す
る
の
で
あ
る
O
か
/＼
て

1
つ
の
悪

循
環
が
生
ず
る
O
何
ら
か
の
原
因
'
た
と
､告

ラ

メ
=

カ
の
不
安
定
な
政
策
に
改
発
き
れ
て
'
投
銭
が
働
ら
き

為
替
レ
ー
ト
の
上
下
変
動
が
始
発
さ
れ
る
と
､
貿
易
は

為
替
レ
1
-
変
動
に
対
し
不
惑
応
化
L
t
た
め
に
為
替

レ
I
-
は
勝
手
に
い
っ
そ
う
大
幅
に
乱
高
下
す
る
こ
と

て
1
7

に
な

る
｡

以

上

の
よ
う
な
サ
ン
ク
コ
ス
ト

･
モ
デ
ル
に
立
押
し

て
ク
ル
ー
グ

マ
ン
は
､
フ
ロ
ー
-
制
は
ワ
ー
ク
し
な
-

な
っ
た
'
そ
れ
故
固
定

レ
ー
-
制

へ
の
復

帰
を
推
挙

丁

る
と
の
結
論
に
到
達
し
て
い
る
の
で
あ
る
｡

為
替
レ
ー
ト
と
資
本
移
動

T

･
b
)
経
常
収
支
の
赤
字
を
カ
バ
ー
す
る
程
の

資
本
の
純
流
入

(資
本
収
支
の
受
取
超
過
)
が
生
じ
て
'

総
合
収
支
が
均
衡
す
れ
ば
よ

い
と
い
う
見
解
が
有
力
に

な

っ
て
き
た
O
事
実
'
情
報
通
信
網
の
発
達
と
金
融
の

自
由
化

･
国
際
化
に
つ
れ
'
国
際
資
本
移
動
は
巨
大
な

も
の
に
な
っ
て
き
た
o
そ
し
て
ア
メ
リ
カ
の
経
常
赤
字

1
'
六
〇
〇
億
㌦

二

九
八
七
年
)
の
大
部
分
は
日
本
'

西
ド
イ

ツ
そ
の
他

の
撞
常
黒
字
国
か
ら
の
投
資

(ド
ル

資
産
の
獲
得
)
に
し
ち

て
カ
バ
ー
さ
れ
た
o
そ
れ
が
ア

メ
リ
カ
の
財
政
赤
字
を
穴
豊
や
丁
る
の
に
役
立
っ
て
き

- 10-



｢複数基軸通貨金為替本位制｣を提唱する

i
)O
だ
が
こ
の
国
際
資
本
移
動
は
い
-
つ
か
の
ジ
レ
ン

マ

(矛
盾
)
を
生
み
出
す
に
至
っ
た
｡

第

一
に
'
米
国

へ
の
純
資
本
革

人
は
為
替
レ
ー
ト
を

ド
ル
高
の
方
向
に
向
か
わ
せ
る
o
こ
れ
は
ア
メ
リ
カ
の

経
常
赤
字
を
縮
小
す
る
た
め
に
は
ド
ル
安
に
も
っ
て
い

か
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
こ
と
と
矛
盾
丁
る
C
事
実
'

一

九
八
〇
年
代
の
前
半
で
は
'
ア
メ
-
カ
は
金
利
を
引
上

げ
'

他
国
と
の
金
利
差
を
生
み
出
す
こ
と
に
よ

っ
て
､

外
国
投
資
の
革

人
を
誘
引
L
t
ド
ル

･
レ
ー
I
は
上
昇

し
､
た
め
L
J.逢
常
赤
字
は
増
加
の

一
途
を
た
ど
っ
た
っ

資
本
革

人
と
経
常
赤
字
の
平
行
的
増
大
の
悪
循
環
と
為

替
レ
ー
-
機
能
の
無
効
化
を
も
た
ら
し
た
o
レ
ー
ガ
ン

政
権
は
こ

の
よ
う
な
悪
循
環
政
策
を
､
他
の
よ
り
重
要

な
政
策
目
標
を
達
成
す
る
た
め
に
､
意
識
的
に
敢
行
し

た
の
で
な
い
か
t
と
さ
え
疑
わ
せ
る
の
で
あ
る
｡

第
二
に
､
今
日
の
ア
メ
リ
カ
の
よ
う
に
対
外
債
務
が

累
積
し
て
い
-
と
そ
の
利
払
い
だ
け
で
も
大
変
な
額
に

な
り
'
そ
れ
だ
け
多
く
貿
易
赤
字
一ご
改
善
し
'
で
き
れ

ば
そ
れ
.L
Jけ
貿
易
黒
字
壬
生
む
し
言

に
し
な
け
れ
ば
な

ら
な
く
な
る
っ
貿
易
収
支
改
善
の
た
め
に
は
い
っ
そ
-

大
幅
に
ド
ル

･
レ
1
-
を
低
下
さ
せ
て
い
か
ね
ば
な
ら

な
い
O
た
し
三

ば
ア
メ
リ
カ
の
貿
易
赤
字
は

T
九
八
七

年
に

1
'
六
〇
〇
億
㌦
に
達
し
た
O
そ
れ
が
毎
年
二
〇

〇
億
-?
位
準

宝
､れ
る
と
し
て
も
'
累
積
債
務
は

一
九

九
〇
年
に
は
八
､
〇
〇
〇
億
㌦
､
九
二
年
に
は

T
兆
1ル

に

達
し
'
利
払
い
だ
け
で
も
年

｢

〇
〇
〇
億
㌦
近
い

負
担
が
増
,与
る
と
の
見
通
し
が
出
さ

れ
て
い
る
O

第
三
に
､
資
本
流
入
を
誘
引
す
る
た
め
に
は
ア
メ
リ

カ
の
金
利
そ
引
上
げ
'
十
分
な
程
度
の
内
外
金
利
差
を

設
け
.誓

芸

･つ
な

い
.
だ
が
金
利
引
上
げ
に
は
限
度
も

あ
る
し
､
金
利
差
を
保

つ
よ
-
外
国
の
協
調
を
要
請
し

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
｡
さ
ら
に
為
替
レ
1
-
変
動
と
の

関
連
が
あ
る
O

い
ま
内
外
金
利
差
が
年

三
%
の
と
き
'

何
ら
か
の
理
由
'
た
と
･缶

詰
見
易
赤
字
改
善
の
た
め
'

三
%
以
上
ド
ル
安
に
向
う
と
期
待
さ
れ
る
と
､
金
利
裁

定
説
か
ら
理
論
的
に
見
れ
ば
'
新
規
資
本
軍

人
は
止
ま

る
L
t
既
存
投
資
も
引
揚
げ
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
O
総

合
収
支
は
悪
化
し
'
ド
ル
･は
い
っ
そ
う
引
き
下
げ
ら
れ

る
こ
と
に
な
る
｡
逆
に
ド
ル
高
化
が
予
想
き
れ
る
と
'

資
本
は
過
剰
に
革

人
し
､
ド
ル

･
レ
ー
-
を
い
っ
そ
う

引
上
げ
て
し
享

つ
.
結
局
､
フ
ロ
1

L
制
の
下
で
は

､

資
本
移
動
は
き
わ
空

J
不
安
定
で
あ
り
､
望
ま
し
い
水

準
に
資
本
移
動
を
調
節
す
る
こ
と
は
不
可
能
に
な
る
の

で
あ
る
O

第

四

に
'
為
替
投
機
は
需
給
均
衡
化

･
レ
1
L
変
動

幅
縮
小
化
の
方
向
に
働
ら
-
と
'
理
論
的
に
期
待
さ
れ

て
い
L
,O
だ
が
事
実
は
､
投
機
的
バ
ブ

ル

(渇
)
は
レ

I
-
乱
高
下
の
き

っ
か
け
を
与
･三

J
い
る
に
す
ぎ
な

い
0

ド
ル
た
れ
流
し
に
よ
る

国
際
流
動
性
補
給

T

･
C
)

自
由
変
動
為
替

レ
ー
-
は
総
合
収
支

(経
常
収
支

+

資
本
収
支
)
を
常
に
均
衡
化
さ
せ
る
の

で
t
Egl際
流
動
性
は
不
必
要
に
な
る
と
'
理
論
的
に
は

期
待
さ
れ
て
い
た
O
だ
が
事
実
は
､

1
九
八
六
年
の
ア

メ
リ
カ
の
経
常
赤
字
は

I
r
E
二

〇
億
ドル
に
達
し
､
そ

の
う
ち

1
'
〇
八
〇
億
.㌦
は
民
間

資
本
の
革

人
に
よ

っ

て
カ
バ
ー
さ

れ
た

が
'
残
り
の
三
三
〇
億
工

か
公
的
資

産
に
ょ

っ
て
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
さ
れ
た

二

九
八
七
年
で

は
も

っ
と
増
･き

し
い
よ
う
)

)
最
後
の
も
の
が
外
国
貨

幣
当
局
の
ド
ル
保
有
の
増
加

に
な
り
､
そ
れ
だ
け
世
界

の
国
際
流
動
性
を
増
加
し
た
こ
と
に
な
る
｡

つ
ま
り
'
総
合
収
支
赤
字
国
の

｢
ド
=こ
.～'
れ
浸
し
｣

に
よ

っ
て
世
界
の
国
際
流
動
性
が
補
給
さ
れ
て
い
る
っ

そ
れ
は
基
軸
通
貨
ド
ル
へ
の
信
認

(C
("
コ
(]C
〓
c
e
)
そ

弱
や

る
L
t
ド
ル
価
低
落
の
圧
力
一基
Ttt
減
嘩
丁
る

ド
ル
の
保
有
を
忌
避
す
る
傾
向
一γ轟

発
-
ふ

ね
な

い
O

国
際
流
動
性
は
世
界
の
貿
易

･
資
本
移
動
が
ス
テ
デ

ィ
に
拡
大
す
る
の
皇

子

吉

よ
う
に
'
注
意
深
-
増
加

さ
れ
ね
ば
を

わ
な
い
っ
現
行
の
よ
う
に
ド
ル
だ
け
が
事

実
上
の
基
軸
通
貨
で
一の
る
た
め
､
総
合
収
茎

亦
字
国
が

国
際
流
動
性
を
補
給
す
る
こ
と
に
な
り
'
基
軸
通
貨
の

信
認
が
不
安
定
に
･fC言

の
で
あ
っ
て
･LT暮

ら
･./
い
o
次

節
で

｢
複
数
基
軸
通
貨
金
為
替
本
位
制
｣
を
提
案
T

o

所
以
で
あ
る
｡

協
調
的
国
内
政
策
は
不
可
欠

口
既
述
の
ご
と
/＼､
rノ
rT

-
制
の
下
で
は
'
為
替

レ
-
-
の
変
動
に
よ
り

｢
国
際
収
支
｣
は
自
動
的
に
バ

ラ

ン
ス
す
る
の
で
'
各
国
は

マ
ク

ロ
綾
済
政
策

(金

融

･
財
政
改
革

を
対
外
均
衡
の
追
求
に
造
向
け
る
必

要
が
な
く

各
国
独
自
の
国
内
目
標

(物
価
と
雇
用
の

安
定
､
ス
テ
デ
ィ
な
経
済
成
長
)
の
追
亨

じ
ゃ
っ
て
よ

い
,
と
考
え
ら
れ
た
っ
フ
ロ
ー
ト
の
隔
誰
効
果
で
あ
り
'

逆
に
言
,イ意

｢
国
内
政
策

の
自
立
化
効
果
｣
で
奉

O
⊃

一
九
八
〇
年
代
前
半
に
お
け
る
ア
メ
リ
カ
の
'
財
政
赤

- ll-



辛
-
金
利
引
上
げ
-
ド
ル
高
1
外
国
資
本
流
入
1
撞
常

収
支
赤
字
化
の
プ
ロ
セ
ス

(既
述
)
は
､
こ
の
考
え
方

を
信
頼
し
て
な
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
か
も
し
れ
な
い
｡

し
か
し
な
が
ら
'
貿
易
と
資
本
移
動
の
国
際
的
相
互

依
存
の
深
ま
っ
た
今
日
に
お
い
て
は
､
い
か
な
る
国
際

通
貨
制
度

(フ
ロ
ー
-
制
を
含
め
)
の
下
で
も
､
望
ま

し
い
中
身
の
国
際
収
支
バ
ラ
ン
ス
を
達
成
す
る
た
め
に

は
'
為
替
レ
ー
I
を
適
切
な
水
準
に
詞
肇
丁
る
だ
け
で

は
足
り
ず
'
撞
常
収
支
の
赤
字
国

･
黒
字
国
双
方
の
マ

ク
ロ
撞
済
政
策
を
､
き
び
し
い
国
際
協
調
ル
ー
ル
に
従

っ
て
運
菅
｣
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
が
'
次
第
に
自

覚
･TTJれ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
た
O
も
は
や

｢国
内
政
策

の
自
立
性
｣
は
あ
り
え
な
い
｡
か
つ
て
の
金
本
位
型

L

の

｢
ゲ
ー
ム
の
ル
ー
ル
｣
に
匹
敵
す
る
き
び
し
い
国
際

協
調
が
必
要
不
可
欠
と
な
っ
て
き
た
の
で
あ
る
｡

こ
の
こ
と
を
最
も
よ
-
物
語
っ
て
い
る
の
が

｢
目
標

｢⊥7)

相
場
圃
1
構
想
で
あ
る
0
日
米
関
係
に
限
っ
て
例
解
し

て
み
よ
う
｡
回
ア
メ
リ
カ
の
撞
常
赤
字
が
順
調
に
漸
減

し
て
い
-
の
に
通
し
た
水
準

(上
下

一
〇
%
の
変
動
幅

を
も
つ
ゾ
ー
ン
)
に
為
替
レ
ー
-
を
決

め
安
定
化
さ
せ

る
-

対
外
均
衡
目
標
と
､
そ
の

一
手
段
た
る
適
正
為

替
レ
ー
-
の
設
定
｡
伽
各
国
の
国
内
総
需
要
の
協
調
的

管
讐

経
常
収
支
赤

字の
ア
メ
-
カ
は
内
需

(G
N
P

の
成
長
率
'
イ
ン
フ
レ
率
'
夫
真
率
な
ど
の
イ
ン
デ
ィ

ケ
ー
タ
ー
で
測
る
)
を
引
締
め
､
逆
に
経
常
収
支
黒
字

の
日
本
は
内
需
拡
大
を
は
か
る
｡
ど
の
程
度
の
内
需
調

整
が
必
要
か
は
へ
モ
デ
ル
か
ら
算
定
さ
れ
る
イ
ン
デ
ィ

ケ
ー
タ
ー
の
値
に
示
さ
れ
る
｡
こ
れ
ら
を
実
現
す
る
政

策
手
段
は
二
つ
あ
る
｡

一
つ
は
金
融
政
策
で
'
ア
メ
-

カ
は
高
金
利
に
し
内
需
縮
小
に
役
立
て
る

面

内
投
資

と
イ
ン
フ
レ
の
抑
止
､
貯
蓄
促
進
な
ど
)
し
､
逆
に
日

本
は
低
金
利
に
し
内
需
拡
大
を
促
進
す
る
｡
十
分
な
両

国
金
利
差
の
割
出
に
よ
っ
て
､
ア
メ
リ
カ
遺
骨
赤
字
を

カ
バ
ー
す
る
に
足
る
程
の
､
日
本
か
ら
ア
メ
リ
カ
へ
の

資
本
移
動
を
誘
引
す
る
.
ち
-

一
つ
は
財
政
政
策
で
あ

る
が
､
ア
メ
=
カ
は
財
政
赤
字
を
縮
小
し
て
消
費
需
要

を
抑
､与
Q
L
t
逆
に
日
本
は
公
共
投
資
増
大
に
よ
っ
て

内
需
拡
大
を
は
か
る
､
と
い
っ
た
こ
と
で
あ
る
o

重
要
な
ポ
イ
ン
ト
は
'
こ
の
目
標
相
場
圏
構
想
は
､

経
常
収
支
不
均
衡
を
是
正
T

o
た
め
に
は
回
為
替
レ
1

-
水
準
の
調
整
-

そ
れ
･1
!必
要
-

だ
け
で
は
不
十

分
で
あ
っ
て
'
些
同
国
の
国
内
総
需
要
管
理
政
策
が
不

可
欠
で
あ
-
'
回
の
効
果
と
同
じ
方
向
に
補
完
的
に
働

ら
く
よ
う
'
鼓
格
に
実
行
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
こ
と
を

明
ら
か
に
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
｡
国
内
政
策
は
自
立

性
を
も
た
な
い
ど
こ
ろ
か
､
為
替
レ
ー
-
詞
撃

T'補
完

す
る
よ
う
敏
速
か
っ
炭
格
に
実
施
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
｡

そ
れ
は
か
つ
て
の
金
本
位
制
下
の

｢
ゲ
ー
ム
の
ル
ー

ル
｣
と
プ
リ
ン
シ
プ
ル
に
お
い
て
異
な
る
と
こ
ろ
が
な

い
O
い
な
'
各
イ
ン
デ
ィ
ケ
ー
タ
ー
値
を
実
現
す
る
よ

う
に
要
請
さ
れ
る
t
よ
り
厳
格
な
国
際
政
策
協
調
の
ル

ー
ル
に
他
な
ら
な
い
｡

固
定
レ
ー
ト
制
へ
復
帰
せ
よ

わ
れ
わ
れ
は
目
標
相
場
圏
構
想
を
も
う

1
歩
進
め
'

旧

I
M
F
の
固
定
レ
ー
-
副

へ
の
復
帰
を
提
案
し
た
い
O

そ

の
理
由
は
'
上
述
の
こ
と
か
ら
の
帰
結
で
季

･O
が
'

い
く
つ
か
あ
る
｡

3
変
動
為
替
レ
ー
ト
は
経
常
収
支
は
い
-
ま
で
も
な

く
資
本
移
動
を
含
め
た
総
合
収
支
を
均
衡
化
暮
せ
る
の

に
役
立
た
な
か
っ
た
.
む
し
ーっ
レ
II
J
･
の
圭

L
変
動
が

あ
る
が
故
に
､
貿
易
と
資
本
移
動
は

惰
性
的
に
な
り
'

レ
ー
-
変
動
に
不
惑
応
的
に
な
っ
た
o

fi国
際
逢
清
の
相
互
紋
存
関
係
の
深
ま
っ
た
今
日
で

は

'い
か
な
る
国
際
通
貨
制
度
の
下
で
も
'

〓
疋
の
ル

ー
ル
に
従
う
各
国
国
内
マ
ク
ロ
政
策
の
国
際
協
調
は
不

可
欠
で
あ
る
｡
そ
う
な
ら
ば
思
い
切
っ
て
固
定
レ
-
卜

]J-[

制
に
L
t
国
際
協
調
政
策
を
迅
準

か
つ
液
絡
に
実
行
し

た
ほ
う
が
よ
い
｡
固
定
レ

-
制

へ
の
復
帰
は
そ
-
い

う
決
意
の
表
明
で
あ
る
｡

仰
為
替
レ
1
-
水
準
の
大
幅
な
変
更
は
'
貿
易
収
支

の
長
期
的
調
整
に
と
っ
て
必
要
で
あ
り
か
つ
有
効
で
あ

る
｡
故
に
旧
I
M
F
の
ア
ジ

で
ス
タ
ブ
ル
･
ペ
ッ
グ

(調
整
可
能

な
里
疋
レ
ー
ト
)
利
と
同
属
に
'
必
要
に

応
じ
て
固
定
レ
ー
ト
の
水

準
モ
変
更
す
る
こ
と
は
許
qt,

れ
る
べ
き
で
あ
る

｡

付
回
為
替
レ
1
-
水
準
の
調
整
と
'
脚
協
調
的
国
内

総

需
要政
策
と
は
補
完
的
で
な
け
れ
ば
掌

り
ぬ
と
述
べ

た
.
た
と
え
ば
､

7
ド
ル
=
二
二
〇
円
と
い
っ
た
ド
ル

高
レ
1
-
に
決
め
れ
.=16J

よ
り
鼓

し
い
国
内
調
整
が
必

要
と
さ
れ
る
が
'
逆
に

1
ド
ル
=

T
O
O
円
と
い
っ
た

ド
ル
安
レ
ー
-
に
決
め
れ
ば
濃
い
国

内
調
整
で
済
む
と

い
う
関
係
に
あ
る
｡
ま
た
径
常
赤
字
改
善
の
目
標
を
ど

の
程
度
に
樹
て
る
か
に
よ
っ
て
も
里

疋
レ
1
-
の
水
準

と
国
内
調
整
の
き
び
し
さ
の
程
度
が
異
な

っ
て
-
る
.

し
た
が
っ
て
'
適
正
な
イ
ニ
シ
ア
ル
為
替
レ
1
-
水
準

- 12-



｢複数基軸通貨金為替本位制｣を提唱する

を
ど
う
決
め
る
か
は
む
づ
か
し
い
問
題
で
あ
る
が
'
そ

れ
は
-
ラ
イ
7
ル
･ア
ン
ド
主

ラ
ー
で
や
っ
て
行
-
よ

り
し
ょ
う
が
あ
る
ま
い
｡
イ
ニ
シ
ア

ル
･
レ
ー
-
は
'

余
り
無
雪
の
な
い
逢
常
収
支
改
善
目
標
'
-
1
ゾ
ナ
プ

ル
な
国
内
需
要
調
整
と
合
致
す
る
程
度
の
水
準
に
す
べ

き
で
あ
ろ
う
｡
少
く
と
も

一
年
間
は
レ
t
-
は
固
定
し
､

そ
の
レ
ー
-
が
経
常
収
支
改
善
目
標
と
国
内
需
要
調
整

か
ら
大
幅
に
外
れ
て
い
る
時
に
､
変
更
す
る
と
い
っ
た

プ
ロ
セ
ス
を
経
る
べ
き
で
あ
る
｡

付
国
際
協
調
ル
ー
ル
に
従
う
圏
内
政
策
は
必
要
不
可

欠
で
あ
る
か
ら
､

迅
速
か
つ
鼓
格
に
発
動
さ
れ
ね
ば
な

ら
な
い
.
tで
の
効
果
は
'
フ
ロ
I
-
制
下
の
よ
う
に
為

替
レ
ー
-
の
上
下
変
動
を
導
か
ず
'
そ
の
実
体
経
済

へ

の
は
ね
返
り
効
果
も
生
じ
な
い
か
ら
､
確
実
な
も
の
に

な
る
｡
就
中
'
必
要
と
さ
れ
る
資
本
移
動
は
'
為
替
レ

I
-
変
動
と
の
裁
定
を
要
し
な
い
か
ら
'
適
切
な
内
外

金
利
差
の
設
定
に
よ
っ
て
調
節
さ
れ
-
る
｡

㈱
∃
漂
相
場
圏
構
想
の
よ
う
に
､
中
心
レ
1
-
の
上

下

7
0
%
と
い
っ
た
変
動
幅
は
設
け
な
い
ほ
う
が
よ
い
ユ

設
け
る
に
し
て
も
旧
I
M
F
制
や
か
つ
て
の
金
本
位
制

の
よ
う
に
､
塵
小
幅

に
し
た
ほ
う
が
よ
い
｡
け
だ
し
為

替
レ
ー
-
の
小
幅
上
下
変
動
の
経
常
収
支

･
資
本
移
動

調
整
効
果
は
期
待
で
き
な
い
か
ら
で
あ
る
｡
投
機
取
引

を
誘
引
し
な
い
た
め
に
も
そ
の
ほ
う
が
よ
い
c

m
協
調
的
国
内
政
策
の
ゲ
ー
ム
の
ル
ー
ル
を
明
確
に

確

立す
る
こ
と
が
必
要
不
可
欠
で
あ
る
O
と
同
時
に
､

ル
ー
ル
に
琴

っ
行
動
を
強
制
す
る
シ
グ
ナ
ル
を
ビ
ル
-

イ
ン
し
た
ほ
う
が
よ
い
o
そ
う
い
う
J
の
と
し
て
'
後

述
の
よ
う
に
､
複
数
基
軸
通
貨
当
局
間
の
金
決
済
メ
カ

ニ
ズ
ム
を
導
入
し
L
)
い
O

㈲
投
機
的
ア
タ
ッ
ク
が
生
ず
る
の
は
ま
ぬ
か
れ
な
い
O

そ
れ
に
対
抗
し
て
固
定
為
替
レ
ー
I
を
誰
持
す
る
に
は
'

通
貨
当
局
の
市
場
介
入
が
不
可
欠
で
あ
り
､
そ
の
た
め

に
は
か
な
り
巨
額
の
国
際
流
動
性
が
要
る
｡
ま
た
世
界

の
貿
易

･
資
本
移
動
の
順
調
な
拡
大
を
支
与

Q
た
め
に

I)･!'
国
撃

沈
劫
性
の
ス
テ
デ
ィ
な
増
加
が
必
要
t..･Jあ
る
っ

し
か
も
こ
の
国
際
流
動
性
の
補
筆

で
'
基
軸
通
貨

へ
の

信
撃

tJ失
う
こ
と
な
-
果
た
す
し･6,T,
に
し
烹

;
れ
21
6.な

ら
な
.,;

そ
う
し
た
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
完
備
し
た
も
の
と

し
て
,
次
節
の
よ
う
な
'

｢複
数
基
軸
通
貨
金
為
替
本

位
制
｣
を
提
唱
し
た
い
の
で
あ
る
｡

三

複
数
基
軸
通
貨
金
為
替
本
位
制
案

～
-
-
ll
----
--
-
I-壬

こ
こ
に

｢複
数
基
軸
通
貨
金
為
替
本
位
制
｣
を
提
唱

し
た
い
｡
技
術
的
に
詰
め
ね
ば
な
ら
な
い
点
は
多
々
残

っ
て
い
る
が
'
そ
の
ア
ウ
-
ラ
イ
ン
皇
不
せ
ば
以
下
の

通
り
で
あ
る
.

H
聖

疋
為
替
レ
ー
-

･
シ
ス
テ
ム
の
設
定

用
ア
ジ
ャ
ス
タ
ブ
ル
･
ペ
ッ
グ
制
を
採
用
T

Q
｡

脚
イ
ニ
シ
ア
ル
･
レ
ー
-
の
設
定
は
容
易
な
こ
と
で

は
な
い
が
'
複
数
基
軸
通
貨

(
L
Jと
え
ば
U
S
ド
ル
､

日
本
円
'
西
独
マ
ル
ク
ー

そ
の
他
の
申

出
国
一tJ排
除

す
る
わ
け
で
は
な
い
-

)
当
局
間
の
国
際
合
意
に
よ

り
､
ト
ラ
イ
ア
ル
と
し
て
設
定
し
'
少
-
と
も

1
年
間

は
固
定
す
る
｡

㈲
イ
ニ
シ
ア
ル
･
レ
ー
-
の
水
準
が
実
態
土
着
し
-

か

け誰
れ
､
総
合
収
支
の
調
撃

tJEE
I誰
に
し
て
い
る
時

に
は
､
そ
の
水
準
一t.国
際
合
意
に
Lよ
り
修
正
す
る
こ
と

が
で
き
る
｡
し
か
し
'
な
る
べ
-
数
カ
年
に
わ
た
り
変

更
し
な
い
こ
と
が
望
ま
し
い
｡

㈲
為
替
レ
1
-
の
変
動
幅
は
最
小
限

(た
と
､急
は
平

価
の
上
下

一
%
以
下
)
に
す
る
｡

㈲
金
為
華
本
位
制
を
採
る
の
で
あ
る
か
ら
'
U
S
ド

ル
は
x
グ
ラ
ム
の
金
に
相
当
す
る
'
日
本
円
は

y
グ
ラ

ム
の
金

に
相
当
す
る
'
苧

わ
に
西
独
マ
ル
ク
は

Z
グ
ラ

ム
の
金
に
相
当
す
る
と
い
-
よ
う
に
決
や
･r
れ
る

o
rtJ

し
て
x
‥
y
-
x
‥
7J,
y
‥
7Jと
い
-
金
平
価
が
イ
ニ
シ
ア
ル

固
定
レ
ー
-
と
な

る
.

㈲
為
替
レ
ー
-
が
不
変
に
保
た
れ
る
の
で
あ
る
か
ら
'

三
基
軸
通
貨
は
呼
称
は
違
う
け
れ
ど
も
常
に
金
で
測
っ

て
等
価
で
あ
る
.
従
っ
て
､
互
に
優
劣
の
な
い

｢国
捺

通
貨
｣
を
グ
ル
ー
プ
と
し
て
洪
冷
し
う
る
こ
と
に
な
る
っ

ユ三
㌧取
引
を
ド
ル
琴

,
LJtす
る
か
円
寧

J三
-
る
か
は
.

為
替
リ
ス
ク
が
生
じ
な
い
か
ら
､
空

重
別
に
な
る
っ

S
こ
こ
に
.国
際
通
貨
と
い
う
の
は
､
国
操
的
な
計
算

単
位
へ
支
払
手
段
､
価
値
保
議
手
段
と
い
う
三
つ
の
機

能
を
果
た
す
'
世
界
中
ど
の
国
で
も
喜
ん
で
受
取

っ
て

く
れ
る
国
際
流
動
性
を
指
す
っ
複
数
国
民
通
貸
主

且
に

優
劣
の
な
い
国
際
通
貨
た
ら
し
め
る
た
･の
に
､
ま
た
国

際
流
動
性
の
補
給
を
適
正
に
菅
里
す
る
た
め
に
'
里

疋

為
替
レ
1
-
の
設
定

･
推
拝
が
先
ず
必
要
と
さ
れ
る
が
'

そ
れ
に
加
え
て
以
下
の
ご
と
き
メ
カ
ニ
ズ
-ご
tJビ
ル

-

･
イ
ン
す
る
必
要
が
Jq
T勺
o

- 13-



表 l 公 的 外 貨 保 有 と金1具有 く1986年末 )

出所 :IMF,InternationaJFirLaneialStatistics.SupplemerItOttlnterTtatlOnalLiquldity.SuppleneTtt Series

Nol14,1987⇔国際流動性の

金準備率㈱各基軸通貨が国際流動性として使用

されている分に対し金準備を設ける｡その理由は後に述べる｡㈱基
軸通貨の貨幣当局間に限ってであるが'国際流

動性と金との交換'つまり公的金決済を行う｡これによって国際流動性に対するパッキング(最後のアンカー)が付与され'国際流動

性に対する信認が増す｡㈹各基軸通貨ごと

の金準備/国際流動性比率(G･Lレシオ)を均

等化させるよ

うに一定のルールに従い運嘗する.これにより複数国際通貨に対する優劣のない信認が保たれる
｡㈹経常収支赤字の基軸通貨国から黒字国へ

若干の金移動が必要とされる｡それが協調的国内政策の発動をエンフォース(強制)するシグナルとなる｡先ずイニシアルG･Lレシオを設定しなければならない｡その見当づけを試みてみよう(表-参照)｡世界諸国の貨幣当局が保有している公的外貸保有額(O
fficiallloldingsofF

or･eignExchange)は1九八六年末で

四
､
四
五
〇



ー ｢複数基軸通貨金為替本位制｣を提唱する-

表 2 国 際 流 動 性 菅 玉里の メ カ ニ ズ ム

(パネル 1)イニシアル状況

A匡I

G｡-90

L｡-225

Ra-普 -014

B国 グループ (A国十B匡l)

Gb=10 Ga十 Gb -100

Lb=25 La+Lb-250

Rb -i -0･4 R-毛 韻 -o･4
ただし､C4=A貨幣当局の金保有領､Gb=且輯幣当局の金保有額､Ld-A匡l以外の諸国 (B匡ほ 含む)の公的A国父保有額､

L.-8国以外の諸国 (A国を含む)の公的B匡l貸保有領｡これらは国定為替レー トで撫井される共通ユニット (たとえば10億 ドル)

で表現されている｡

(パネル 2)過渡状況 :A国総合収支が赤字に陥り､B国がB圏貨をA国へ貸付け､10のLbが増加する｡

A 国

G｡-90

エ4-225

Ra-i -0･4

B 画 グループ (A国十B国)

Gb =10 Ga+Gb -100

Li+△Lb=25+10 La+(L.+△Lb)-260

Gb Ga+Gb

Rbr-Lb ご △ L.-0･286R'-L言 a(i.uL △Lb)=0･385

(パネル 3)調整後状況 :Rat-Rb'-R.になるよう金決済-Xをする｡

A国 B国 グループ (A国+B匡】)

Ga+-G.-I-90-3.65-86.35 Gb'-Gb+I-10+3.65-13.65 G■- Ga+Gb -100
＼

La･-La-I-22513.65-221.35 Lb'-Lb+△L.-25+10 L'-La-エ+ Lb+△Lb
-256.35

R;-皇÷三･-o･39 Rb･-了…宅 完 -o･39 R･--i:-o･39

金決済親 王-3.65

国際流動性増加率 = (△L.-∫)/(i.+L.o)-0.025

6
5
.4
%
.
L
y
I
8
.]%
.
L
M
=
2
6
.5
%
で
あ
っ
た

(表
-

の
似
欄
)O

世
界
の
貨
幣
当
局
の
公
的
金
保
有
量
は
七
'
八
五
六

億
オ
ン
ス
へ
う
ち
三
国
保
有
量
は
三
'
八

一
五
億
オ
ン

ス
で
四
八

二
ハ
%
で
あ
る
｡
い
ま

㈹
公
定
金
価
格
を
た
と
え
ば
金

一
オ
ン
ス
-
四
〇
〇

u

sド
ル
と
決
め
固
定
九
墾

金
の
市
場
価
格
は
自
由

に
変
動
す
る
わ
け
で
あ
る
か
ら
'
金
の
二
重
価
格
制

(tw
o
tie
r
g
o
)d
p
rice
)
に
な
る
O

そ
こ
で
一
オ
ン
ス
=
四
〇
〇
ド
ル
で
評
価
す
る
と
､

三
国
の
公
的
金
保
有
額
G
は
1J
五
二
六
億
㌦
に
達
し
'

先
の
国
際
流
動
性
=
L
､
つ
ま
り
世
界
諸
国
の
三
国
通

貨
公
的
保
有
額
に
対
す
る
比
率
は
三
九

･
七
%
に
達
す

る
o
G

･
L
レ
シ
オ
す
な
わ
ち
国
際
流
動
性
の
金
準
備

率
は
約
四
〇
%
で
､
か
な
り
高
く

国
際
流
動
性

(国

際
通
貨
と
呼
ん
で
も
よ
い
)
へ
の
信
認
を
保
つ
の
に
十

分
な
も
の
で
あ
る
｡

さ
ら
に
'
各
通
貨
別
の
G
･
L
レ
シ
オ
が
均
等
に
な

る
よ
う
に
し
た
い
｡
つ
ま
り

(
仰
)
S

I

(仰
)
Y
I

(仰
)
M

-

(i
)
to
LLlT

に
し
た
い
O
こ
う
す
れ
ば
､

三
国
際
通
貨
は
同
等
の
信

認
を
得
る
わ
け
で
'
通
貨
呼
称
は
違
-
け
れ
ど
も
､
固

定
為
替
レ
ー
ト
で
結
ば
れ
て
同
じ
価
値
を
も
ち
､
か
つ

同
等
の
信
認
を
保
つ

｢グ
ル
ー
プ
国
際
通
貨
｣
と
な
り

う
る
わ
け
で
あ
る
｡

と
こ
ろ
で
三
九
･七
%
と
い
う
共
通
G
･L
レ
シ
オ
に

各
通
貨
別
G

･
L
レ
シ
オ
を
達
し
さ
せ
る
た
め
に
は
若

干
の
イ
ニ
シ
ア
ル
金
移
動
が
必
要
と
な
っ
て
-
る
.
早
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3L=
E

純
に
計
算
す
る
と
'
表

-S欄
の
よ
-
に
'
金
保
有
の

多
い
米
国
か
ら
約
五
〇

億
lルの
金
を
'
金
保
有
の
少
い

日
本

(二
六

･
七
億

㌦
分
)
と
西
独

(二
三

･
八
億
㌦

分
)
へ
移
す
必
要
が
あ
る
｡
こ
れ
が
米
国
が
本
提
案
に

清
浄
す
る
か
も
し
れ
な
い
一
つ
の
原
因
に
な
る
か
も
し

(､⊃
)

れ
な
い
｡
だ
が
必
要
と
さ
れ
る
金
移
動
額
は
き
わ
め
て

限
ら
れ
て
い
る
｡
右
の
単
純
な
計
算
で
必
要
と
さ
れ
る

米
国
か
ら
の
金
流
出
額
五
〇
億
..･!
は
米
国
の
金
保
有
額

二

〇
匹
八
億
㌦
に
-
ら

べ
れ
ば
'
僅
か
に
四

･
八
%

に
す

ぎ
な
い
｡
本
提
案
の
発
足
す
る
時
点
で
は
金
移
動

は
殆
ん
ど
必
要
で
な
い
か
も
し
れ
な
い
｡
事
実
､

一
九

八
六
年
に
-
ら
べ
る
と
八
七
年
で
は
3
の
三
通
貨
合
計

の
L
に
占
め
る
比
率
が
増
し
t
h
と
LM
の
比
率
が
減
っ

た
よ
う
で
あ
る
o
こ
れ
は
金
移
動
必
要
額
を
少
-
す
る
O

ま
た
イ
ニ
シ
ア
ル
為
替
レ
ー
ト
の
い
か
ん
に
よ
っ
て
3

‥
h

‥
J/T
の
比
率
は
変
っ
て
-
る
わ
け
で
あ
る
O

㈲
国
際
流
動
性
の
管
理

本
提
案
の

｢複
数
基
軸
通
貨
金
為
替
本
位
制
｣
が
ス

タ
ー
ー
L
L
Jと
し
よ
う
0
ス
タ
ー
-
し
て
か
ら
'
国
際

流
動
性

(=
国
際
通
貨
)
の
量
を
い
か
に
コ
ン
ト
ロ
ー

ル
す
る
か
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
､
表
-
の
よ
う
な
仮
設
例

に
よ
っ
て
説
明
し
て
お
こ
う
｡
A
'
B
の
二
国
モ
デ
ル

で
あ
る
が
も
っ
と
多
-
の
複
数
国
モ
デ
ル
に
し
て
も
､

後
に
注
記
す
る
しそ
つ
に
､
原
則
は
全
-
同
じ
で
あ
る
.

表
2
の
パ
ネ
ル
1
は
出
発
点
の
状
況
で
あ
る
｡
A
国

(ア
メ
リ
カ
を
想
定
)
通
貨
当
局
は
九
〇

(単
位
)
の

金
準
備
中

t,保
有
す
る
が
'
そ
の
通
貨
L
I
二
二
五
は

B
圏
を
は
じ
め
と
す
る
世
界
諸
国
通
貨
当
局
に
よ
っ
て

公
的
国
際
流
動
性
と
し
て
保
有
qlJれ
て
い
る
O
他
方
､

B
国

(日
本
を
想
定
)
通
貨
当
局
は
二
〇
の
金
準
備

G

を
保
有
す
る
が
'
そ
の
通
貨
Lb
-
二
五
は
Å
琴

で
の

他

世
界
語
Eg]に
よ
っ
て
公
的
保
有
さ
れ
て
い
る
o
G

･
L

レ
シ
オ
は
R
a
=
R
一)-
R
-
0
.4
と
均
等
化
さ
れ
て
い
る
｡

さ
て
t
A
国
総
合
収

支
が

7
0

(単
位
)
の
赤
字
に

陥
っ
た
と
す
る
o
こ
の
赤
字
は
'
従
来
は
t
A
国
通
貨

で
支
払
わ
れ
t
B
国
そ
の
他
の
貨
幣
当
局
の
公
的
保
有

La
を
増
す
こ
と

に
な
っ
た
o
い
わ
ゆ
る
ド
ル
の
た
れ
流

し
で
あ
っ
た
.
こ
の
た
め
唯

一
の
国
際
通
貨
と
み
な
さ

れ
て
い
た
U
s
ド
ル
の
信
認
を
弱
め
る
こ
と
に
な
っ
た
｡

こ
う
い
う
国
際
流
動
性
補
給
の
方
法
を
あ
ら
た
め
る
べ

き
で
あ
る
っ
今
後
は
'
総
合
収
支
が
異
字
で
･あ
る
他
の

圏
B
が
そ
の
通
貨

(た
と
･一念
l付円
)
を
'
A
国
に
貸
す

(B
国
貨
幣
当
局
が
A
国
当
局

へ
円
建
て
預
金
争
丁

る
)
の
で
･一P
Q
o
そ
れ
が
Lb
の
1
0
単
位
の
増
加
に
な

る
っ
こ
う

い
う
貸
付
は
I
M
F
の
仲
介
す
る
G
A
B

(G
en
c
r
a]
A
gl･C
C
m
e
n
tS
tO
T3o
rro
w)
協
定
に
基

づ
い
て
従
来
も
行
わ
れ
て
き
た
と
こ
ろ
で
あ
る
O

(た

だ
し
そ
の
融
資
限
度
琴
一}痕

贋
す
る
必
要
が
あ
る
)
O

こ
の
B
通
貨
貸
付
分
は
'
赤
字
国
A
の
通
貨
当
局
に
よ

っ
て
保
有
さ
れ
る
か
'
な
い
し
は
そ
れ
が
為
替
市
場

へ

の
介
入
に
使
わ
れ
て
結
局
そ
の
他
の
諸
国
の
通
貨
当
局

に
よ
っ
て
保
有
さ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
｡
こ
の
場
合
に

は
貸
付
額
=
Lb
増
加
額
と
な
る
.
秦
-
の
パ
ネ
ル
2
は

そ
の
よ
う
な
状
況
を
示
し
て
い
る
｡
貸
付
通
貨
の

1
部

が
民
間
保
有
に
帰
す
る
場
合
に
は
'
Lb
増
加
額
は
貸
付

額
よ
り
も
そ
の
分
だ
け
少
-
な
る
O

こ
こ
で

一
つ
の
重
要
な
ル
ー
ル
が
必
要
と
な
る
｡
す

な

わ
ち
､

㈹

総

合
収
支
の
赤
字
に
陥
っ
た
基
軸
通
貨
国
は
そ
の

赤
字
分
tt,黒
字
で
あ
る
他
の
基
軸
通
貨
国
通
貨
一志
旧
リ

て
決
済
す
べ
き
で
あ
る

｡
そ
う
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
､

黒
字
国
通
貨
に
よ
っ
て
グ
ル
ー
プ
国
際
通
貨
が
増
加
さ

れ
て
い
く
こ
と
に
な
る
｡

さ
て
'
表
-
の
パ
ネ
ル
2
に
立
ち
戻
っ
て
み
る
と
t

B
圏
が
A
L
b
=
)0
を
補
給
し
た
の
で
そ
の
金
準
備
率

Rb
は
〇

･
二
<
六
に
低
下
し
'
不
変
に
と
ど
･"…

A
Eg]

貸
国

際
流
動
性
の
金
準
備
率
Ra

(〇

･
En

よ
り
も
低

く
な
る
｡
二
つ
の
金
準
備
率
を
再
び
均
等
化
さ
せ
る
た

め
に
､
A
国
は
既
国
華
.<
勤
性
La
の
一
部
を
金
で
支
払

う
｡
必
要
と
さ
れ
る
金
決
済
額
X
は
次
の
算
式
で
簡
単

に
求
め
ら
れ
る
O

‥':';
;
再
.I(.i
rt'
,'･J･r
'ElI').1･Jfir.
.,I(1''f
t

こ
れ
を
整
理
す
る
と

t
x
2-
2
50
x
十
900=
0
と

な
り
'
二
次
方
程
式
の
解
の
公
式
に
従

っ
て

x
I
3
.6
5

11･)

を
求

め
る
こ
と
が
で
き
る
っ

金
決
済
に
よ
る
調
整
後
の
状
況
は
表
2
パ
ネ
ル
3
に

示
す
と
お
り
で
あ
る
0

回
A
国
貨
幣
当
局
の
金
保
有
額
は
､
三

･
六
五
だ
け

減
っ
て
八
六

二
二
五
に
な
る
.
A
国
通
貨
の
国
際
流
動

性
も
同
額
だ
け
減
っ
て
二
1
H

･
三
五
と
な
る
Q
従
っ

+

て
新
G

･
L
レ
シ
オ
Ra
は
○

主

九
と
な
る
O

㈲
B
圏
貨
幣
当
局

の
金
保
有
額
は
三

･
六
五
だ
け
増

え

て
1三
二
ハ
五
に
な
る
o
B
国
通
貨
の
国
際
流
動
性

- 16-



｢複数基軸通貨金為替本位制｣を提唱する

は
当
初
の
二
五
に
貸
付
額

一
〇
を
加
え
た
三
五
に
な
る
｡

暮

■

し
た
が
っ
て
新
9

L
レ
シ
オ
Rb
は
､
A
国
の
Ra
と
同

じ
の
〇
･三
九
に
な
る
｡
こ
-
い
-
G
･L
レ
シ
オ
の
均

等
化

が
金
決
済
の
最
大
の
ね
ら
い
で
あ
る
｡

M
A
国
は
わ
ず
か
三

･
六
五
の
金
決
済
に
よ
っ
て

一

〕耶
･E

〇
の
総
合
収
支
赤
字
を
カ
バ
ー
で
き
た
こ
と
に
な
る
｡

こ
れ
は
総
合
収
支
赤
字
国
A
に
と
っ
て

T
つ
の
便
益
を

も
た
ら
す
｡
A
国
は

f
時
的
に
赤
字
に
陥
っ
て
も
'
そ

れ
よ
り
も
は
る
か
に
小
額
の
金
決
済
に
よ
っ
て
国
際
収

支
困
雅
を
､
短
期
的
に
限
ら
れ
る
が
'
乗
切
る
こ
と
が

で
き
る
か
ら
で
あ
る
C

仙
も
と
よ
り
A
国
は
長
期
に
わ
た
り
総
合
収
支
の
赤

字

モ続
け
る
こ
と
は
許
さ
れ
な
い
｡
引
続
き
金
の
流
出

を
来
す
こ
と
に
な
る
か
ら
で
あ
る
｡
そ
こ
で
経
常
収
支

を
改
善
す
る
た
め
の
国
内
引
締
め
政
策
を
ど
-
し
て
も

発
動
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
に
な
る
｡
金
流
出
は

そ
れ
を
ニ
ン
フ
ォ
ー
ス
す
る
き
び
し
い
シ
グ
ナ
ル
で
あ

る
｡
他
方
金
が
流
入
す
る
黒
字
国
側
で
は
'
協
調
的
な

内
需
拡
大
政
策
を
発
動
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
｡
い
わ

ゆ
る
金
の
不
胎
化
政
策
は
採
っ
て
は
な
ら
な
い
の
で
あ

る
｡回

既
述
の
よ
う
に
へ
総
合
収
支
赤
字
国
の
通
貨
に
よ

っ
て
で
な
く

黒
字
国
の
通
貨
に
よ
っ
て
国
際
流
動
性

の
増
加
が
は
か
ら
れ
る
｡
こ
れ
が
本
案
の
重
要
な
メ
-

ッ
ト
で
あ
る
o
A

･
B
国
合
計
の
グ
ル
ー
プ
国
際
涜
動

性
の
増
加
額
は
'
A
L
a
-
x
I
]0
-
3
.6
5
で
あ
-
'
当

初
の
二
五
〇
に
く
ら

べ

二

･

五
%
の
増

加
率
に
な
る
.

こ
の
国
際
流
動
性
増
加
率
を
'
世
界
の
貿
易
と
資
本
移

動
を
､
イ
ン
フ
レ
に
も
デ
フ
レ
に
も
陥
ら
せ
な
い
で
'

ス
テ
デ
ィ
に
拡
大
し
て
い
-
よ
う
'
適
正
に
〓
ン
ー
ロ

ー
ル
し
て
い
け
ば
よ
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
っ

的
グ
ル
ー
プ
国
際
流
動
性
の
増
加
は
グ
ル
ー
プ
の
公

的

金保
有
頴
が
不
変
な
る
限
り
'
共
通
G

･
L
レ
シ
オ

を
若
干
漸
減
さ
せ
る

(数
字
列
で
は
〇
･四
か
ら
〇
三

九

へ
)｡
し
か
し
こ
の
こ
と
が
グ
ル
ー
プ
国
際
通
貨

へ

の
信
撃

γ底

下
さ
せ
る
こ
と
は
あ
る
ま
い

(後
述
の
金

使
用
の
理
由
に
よ
り
)｡
必
要
な
ら
ば
'

1
0
年
と
か

二
〇
年
た
っ
て
'
公
定
金
価
格
を
引
上
げ
'
共
通
G

･

L
レ
シ
オ
を
高
め
れ
ば
よ
い
｡

㈲
A
･B
国
際
通
貨
の
O
･
L
レ
シ
オ
が
均
等
に
保
た

れ
る
こ
と
が
重
要
で
あ
る
o
こ
れ
に
よ
り
両
通
貨
は
互

に
優
劣
の
な
い
国
際
通
貨
と
し
て
信
認
さ
れ
使
用
さ
れ
'

国
際
流
動
性
を
補
給
し
て
い
-
こ
と
に
な
る
o
そ
の
際

経
常
収
支
黒
字
国
の
通
貨

(現
状
で
は
円
の
ご
と
き
)

は
よ
り
多
く
使
用
さ
れ
'
赤
字
国
の
通
貨

(ド
ル
の
ご

と
き
)
は
よ
り
少
-
使
用
さ
れ
て
い
-
こ
と
に
な
る
｡

(数
字
例
で
は
t
Lb
は
当
初
の
T
豆

か
ら
三
五
に
増
え
'

逆
に
h
は
二
二
五
か
ら
二
二

l
･
三
五
へ
減
っ
た
o
グ

ル
ー
プ
国
際
流
動
性
に
占
め
る
Jb
の
割
合
は
t

f
〇
%

か
ら

1
三
･七
%

へ
増
加
し
た
)
ユ
円
が
国
際
通
貨
と
し

て
の
役
割
を
増
し
'
ド
ル
の
み

に
か
か
っ
て
い
た
国
際

流
動
性
補
給
の
負
担
を
シ
ェ
ア
す
る
の
は
へ
こ
う
い
う

プ

ロ
セ
ス
に
よ
っ
て
始
め
て
実
現
し
-
る
の
で
あ
る
.

伽
本
案
に
従
え
ば
t
A

･
B
通
貨
当
局
は
お
互
に
相

手

国通
貨
を
国
際
流
動
性
と
し
て
相
当
量
持
ち
合
-
こ

と
に
な
る
O

(従
来
は
'
日
本
の
通
貨
当
局
は
ド
ル
を

保
有
す
る
が
'
米
国
の
通
貨
当
局
は
円
を
殆
ん
ど
保
有

し
な
い
と
い
う
非
対
称
性
が
あ

っ
た
)｡
こ
れ
を
投
機

的
ア
タ
ッ
ク
に
対
抗
す
る
為
替
市
場
へ
の
介
入
の
た
め

に
活
用
で
き
る
O
そ
れ
に
し･ち

て
固
定
為
替
レ
ー
-
を

推
持
し
て
い
け
る
よ
う
に
な
る
っ

以
上
の
こ
と
は
'
次
の
よ
う
な
ル
ー
ル
と
し
て
ま
と

め
る
こ
と
が
で
き
よ
う
0

㈹
複
数
基
軸
通
貨
当
局
は
I
M
F
に
お
い
て
毎
年

一

回
の
レ
ビ
ュ
ー
を
行
な
い
､
各
通
貨
建
て
の
国
際
流
動

性
の
金
準
備
率

(G

･
L
レ
シ
オ
)
が
均
等
化
す
る
よ

う
調
整
す
る
｡

総
合
収
支
赤
字
国
は
既
存
国
際
流
動
性

の

1
部
を
金
で
決
済
す
る
O
㈹
の
黒
字
国
通
貨
の
借
入

れ
措
置
と
あ
わ
せ
て
'
金
決
済
に
よ
り
へ
赤
字
通
貨
国

際
流
動
性
が
金
決
済
分
だ
け
僅
か
に
滅
-
'
そ
れ
よ
り

も
は
る
か
に
多
い
黒
字
通
貨
国
際
流
動
性
が
増
え
る
｡

こ
う
し
て
J.Q
互
に
優
劣
の
な
い
複
数
通
貨
国
際
涜
勤
性

を
グ
ル
ー
プ
と
し
て
漸
増
し
て
い
け
る
.
世
界
の
貿

易

･
資
本
移
動
を
ス
テ
デ
ィ
に
拡
大
す
る
よ
う
へ
グ
ル

ー
プ
国
際
流
動
性
の
増
加
を
コ
ン
-
ロ
ー
ル
し
て
い
-

べ
き
で
あ
る
｡

㈹
総
合
収
享

亦
字
に
陥
り
金
流
出
を
余
儀
な
-
さ
れ

る
国
は
'
金
流
出
を
強
制
的
を

ン
グ
十
ル
と
見
て
'
経

常
収
支
改
善
の
た
め
の
国
内
引
締
め
政
学

芸
休
る
っ
他

方
へ
総
合
収
支
黒
字
に
な
り
金
が
流
入
す
る
国
は
'
金

流
入
の
シ
グ
ナ
ル
に
し
た
が
っ
て
'
内
需
拡
大
の
協
調

的
政
策
を
発
効
す
る
｡

㈹
相
互
に
相
手
国
通
貨
を
公
的
に
持
ち
合
う
こ
と
に

な
る
か
ら
､
こ
れ
を
用
い
て
為
替
市
場
に
協
調
的
に
介

入
し
'
投
機
的
ア
タ
ッ
ク
に
対
抗
L
t
も
っ
て
固
定
為

替
レ
ー
-
を
堅
持
す
る
O
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金
準
備

･
金
決
済
を
導
入
す
る
理
由

3
:現
代
の
国
民
通
貨
は

｢管
理
通
貨
｣
で
あ
り
､
貨

幣
当
局
が
'
イ
ン
フ
レ
に
も
デ
フ
レ
に
も
陥
ら
せ
ず
'

ス
テ
デ
ィ
に
国
民
撞
済
活
動
を
拡
大
し
て
い
-
よ
う
'

通
貨
供
給
量
の
コ
ン
-
ロ
ー
ル
を
は
じ
め
'
憤
重
な
金

融
政
策
を
運
営
す
る
こ
と
に
対
す
る
国
民
の
信
頼
に
よ

っ
て
成
立
っ
て
い
る
｡
信
認
の
基
礎
は
'
国
民
経
済
の

も
つ
生
産
力
と
資
産
で
あ
っ
て
'
金
で
は
な
い
｡
こ
の

こ
と
は
国
際
流
動
性
=
国
際
通
貨
に
つ
い
て
も
等
し
-

妥
当
す
る
｡

だ
が
国
際
流
動
性
の
供
給
に
つ
い
て
は
､
ド
ル
L
)れ

流
し
に
見
ら
れ
る
よ
う
に
'
こ
と
に
フ
ロ
ー
-
制
に
移

っ
て
か
ら
､
歯
止
め
が
な
-
な
り
'
信
認
が
低
下
す
る

と
い
う
デ
ィ
レ
ン
マ
が
見
ら
れ
た
｡
金
準
備
を
導
入
し

金
決
済
を
認
め
る
の
は
'
健
全
な
信
頼
さ
れ
る
グ
ル
ー

プ
国
際
流
動
性
を
慎
重
に
補
給
し
て
い
-
た
め
の
ル
ー

ル
作
り
'
そ
の
運
営
の
シ
グ
ナ
ル
と
し
て
'
機
能
さ
せ

た
い
か
ら
で
あ
る
｡
こ
れ
が
貴
大
の
ね
ら
い
で
あ
る
O

脚
健
全
な
国
際
流
動
性
補
給
を
コ
ン
-
ロ
ー
ル
す
る

シ

グナ
ル
と
か
尺
度
と
し
て
何
ら
か
の
決
済
資
産
が
必

要
な
わ
け
で
あ
る
が
､
そ
れ
は
必
ず
し
も
金
で
な
く
て

も
よ
い
｡
事
実
へ
金
'

一
次
産
品
､
国
際
貿
易
財
の
複

r]
)

合
体
を
用
い
よ
と
の
マ
ッ
キ
ノ
ン
な
ど
の
提
案
も
あ
る

R俄
r

L
t
s
D
R
を
使
え
と
の
最
近
の
日
本
案
も
出
さ
れ
て

い
る
｡
だ
が
'
金
が
最
も
使
い
易
い
国
際
的
共
通
資
産

で
あ
る
こ
と
は
明
白
で
あ
る
O
そ
し
て
金
の
流
出
入
に

対
し
て
は
各
国
は
敏
感
に
対
応
す
る
｡
世
界
諸
国
の
貸

幣
当
局
は
十
分
に
多
量
の
金
を
保
有
し
て
い
る

(氏

逮
)｡
こ
れ
を
徒
ら
に
死
蔵
し
て
お
-
の
で
な
-
'
本

案
の
よ
う
に
機
能
さ
せ
る
の
が
よ
い
｡
s
D
R
は
量
も

(e
)

足
り
な
い
L
'
結
局
ど
の
国
が
責
任
を
負
う
の
か
も
わ

か
ら
な
い
｡

マ
ッ
キ
ノ
ン
案
は
､
複
合
体
モ
為
替
レ
1

-
が
ヘ
ッ
ジ
す
る
物
価
の
指
標
と
し
て
使
用
し
よ
う
と

い
う
ね
ら
い
で
あ
っ
て
､
資
産
決
済
を
意
図
す
る
も
の

で
は
な
い
｡

回
国
際
通
貨
が
'
基
軸
通
貨
当
局
間
だ
け
に
限
ら
れ

る

とは
い
え
'
金
と
の
党
旗
性
を
も
っ
こ
と
は
､
国
際

社
会
で
の
ポ
ピ
ユ
ラ
-
な
信
認
を
得
る
の
に
役
立
つ
O

一
九
七

一
年
八
月
ま
で
の
金
為
替
ド
ル
の
経
験
が
そ
れ

を
物
語
っ
て
い
る
o
既
述
の
よ
う
に
'
こ
の
ポ
ピ
ュ
ラ

ー
な
信
認
を
得
る
こ
と
が
本
来
の
白
的
で
は
な
い
が
､

こ
の
副
次
的
効
果
を
も
活
用
し
て
よ
い
わ
け
で
あ
る
っ

民
間
保
有
の
国
際
流
動
性

㈲
わ
れ
わ
れ
が
コ
ン
-
ロ
ー
ル
の
対
象
と
し
た
公
的

保
有
の
国
際
流
動
性
の
他
に
'
か
な
り
巨
額
の
国
際
流

動
性
が
民
間
で
取
引
媒
介
通
貨
と
し
て
便
わ
れ
か
つ
保

有
さ
れ
て
い
る
)
そ
の
額
を
把
握
す
る
こ
と
さ
え
困
難

だ
L
t
そ
れ
を
い
か
に
コ
ン
-
ロ
ー
ル
す
べ
き
か
は
わ

か
ら
な
い
｡
た
め
に
､
公
的
国
際
流
動
性

(し
か
も
ド

ル
へ
円
へ
マ
ル
ク
と
い
っ
た
数
通
貨
に
限
っ
て
)
だ
け

を
コ
ン
-
ロ
ー
ル
す
る
の
で
は
不
十
分
だ
と
い
う
議
論

が
出
さ
れ
よ
う
｡

だ
が
'
或
る
通
貨

へ
の
信
認
が
高
い
時
に
は
公
的
国

際
流
動
性
よ
り
も
民
間
保
有
分
が
よ
り
多
い
率
で
増
加

し
'
逆
に
信
認
が
ぐ
ら
つ
-
と
､
民
間
保
有
分
は
公
的

保
有
に
還
流
す
る
と
い
っ
た
傾
向
が
あ
る
よ
う
で
あ
る
O

だ
と
す
る
と
'
公
的
国
際
流
動
性
の
信
認
を
高
め
る
よ

う
コ
ン
-
ロ
ー
ル
す
る
こ
と
が
先
決
で
あ
り
､
或
は
そ

れ
だ
け
で
十
分
で
あ
る
か
も
し
れ
な
い
｡

糾
基
軸
通
貨
が
民
間
で
益
々
多
-
使
用
さ
れ
保
有
さ

れ
る
よ
う
に
な
る
こ
と
は
'
各
貨
幣
当
局
の
金
融
政
策

コ
ン
ト
ロ
ー
ル
を
い
-
ら
か
tE
L錐
に
す
る
か
も
し
れ
な

い
が
'
世
界
の
貿
易

･
資
本
移
動
を
よ
り
活
発
化
す
る

の
に
役
立
つ
の
で
､
歓
迎
す
べ
き
で
あ
る
｡
こ
れ
ま
で

殆
ん
ど
ド
ル
だ
け
が
使
用
さ
れ
て
き
た
に
つ
い
て
は
'

ド
ル
が
事
実
上
唯

一
の
国
際
通
貨
で
あ
っ
た
こ
と
の
他

に
､
た
と
･急
は
日
本
の
金
融
制
度
や
起
債
活
動
に
つ
い

て
の
政
府
規
制
が
多
-
､
東
京
為
替
市
場
が
十
分
に
発

達
し
て
い
な
い
こ
と
が
影
響
し
て
い
よ
-
.
日
本
の
金

融
市
場
の
自
由
化
'
国
際
化
が
急
が
れ
ね
ば
な
ら
な
い

所
以
で
あ
る
｡
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≡

-

･
･
･
･
･
･

旧
I
M
F
の
ア
ジ
ャ
ス
タ
ブ
ル
･
ペ
･T
グ
制
は
よ
く

考
案
さ
れ
た
優
れ
た
シ
ス
テ
′〓
J
一の
り
t

T
九
七

丁
年

ま
で
三
十
年
近
い
撞
験
も
積
ん
で
い
る
｡
た
だ
重
大
な

欠
陥
が
二
つ
あ
っ
た
｡

一
つ
は
'
予
想
外
に
急
速
に
成

長
し
た
世
界
貿
易

･
資
本
移
動
そ
支
,与
勺
に
足
る
国
際

流
動
性
の
補
給
が
で
き
な
か
っ
た
こ
と
で
あ
る

(こ
の



｢複数基軸通貨金為替本位制｣を提唱する

欠
陥
は
金
本
位
制
に
も
あ
て
は
ま
る
)｡
数
度
の
ク
ォ

ー
タ

(出
資
)
増
大
を
し
た
｡
S
D
R
制
を
補

っ
た
｡

だ
が
結
局
､
国
際
流
動
性
補
給

の
大
部
分
を
'
唯

一
の

基
軸
通
貨

U
S
ド
ル
の
世
界

へ
の
放
出
に
頼
っ
て
き
た
C

そ
れ
は
米

国
が
経
常
収
支
赤
字
に
陥
る
こ
と
に
よ

っ
て

の
み
供
給
き
れ
た
｡
か
-
て
ド
ル
へ
の
信
認
が
揺
ら
い

で
き
た
O
フ
ロ
ー
-
制
に
移
っ
て
も
こ
の
デ
ィ
レ
ン
マ

は
変
ら
な
い
ど
こ
ろ
が
'
ド
ル
流
出
の
歯
止
め
が
な
-

な
っ
て
'
い
っ
そ
う
問
題
は
深
刻
化
し
た
の
で
あ
る
.

も
う

一
つ
は
､
巨
額
の
投
機
的
ア
タ
ッ
ク
に
対
抗
す
る

手
段
t
と
-
に
複
数
の
介
入
通
貨
を
も
た
な
か
っ
た
こ

と
で
あ
る
｡

こ
の
二
つ
の
欠
陥
を
是
正
し
て
'
固
定
為
替
レ
ー
ト

を
維
持
し
っ
っ
､
必
要
と
さ
れ
る
国
際
流
動
性
を
'
そ

の
信
認
を
心
る
が
す
こ
と
な
く

ス
テ
デ
ィ
に
補
給
し

て
い
く
仕
組
み
が
'
こ
こ
に
提
唱
し
た

｢複
数
基
軸
通

貨
金
為
替
本
位
制
｣
な
の
で
あ
る
｡

米
国
が
巨
額
の
経
常
収
支
赤
字
に
陥
っ
て
い
る
今
日
へ

里

疋
為
替
レ
ー
-
制

へ
の
復
帰
は
早
急
に
は
や
れ
な
い

と
い
う
声
が
強
い
O
だ
が
今
日
の
不
安
定
な
状
況
を
放

置
し
解
決
を
先
送
り
す
る
二
と
は
､
困
姓
を
い
っ
そ
う

加
重
す
る
だ
け
で
あ
ろ
-
o
む
し
ろ
事
態
解
決
に
強
力

に
役
立
つ
本
提
案
の
ご
と
き
方
向
に
前
進
L
t
不
安
定

を

T
掃
す
る
こ
と
が
急
務
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
o

(-
)

日
本
の
輸
入
へ
の
効
果
は
､
繰
返
し
に
な
る
点
も
多

い
の
で
､
こ
こ
で
略
述
し
て
お
-
｡
日
本
の
輸
入
は
大
部

分
が
ド
ル
建
て
で
あ
る
.

7
ド
ル
=
二
〇
〇
円
か
ら

7
八

〇
円
へ
円
高
化
し
た
と
き
t

T
〇
〇
ド
ル
の
輸
入
ド
ル
韻

は
ド
ル
琴

｣
で
あ
る
か
ら
変
ら
な
い
｡
し
か
し
日
本
の
翰

入
着
が
支
払
う
円
領
は
二
万
円
(
7
0
0

1:
JL
X
2
00
f17)

か
ら
1
万
八
〇
〇
〇
円

()00
1:1
丁
×

18
0r
rn

へ
減
少

す
る
q
つ
ま
り
円
警
J輸
入
価
格
が

一
〇
%

〓
20
0
-

)8
0
)
小
2
00
]
低
下
す
る
っ
こ
れ
だ
け
フ
ル
に
国
内
価

格

が

引
下

げ

ら

れ
る
か
ど
う

か
､
ま
た
ど
の
位
の
タ
イ

ム
二
フ
グ
を
要
す
る
か
は
企
業
戦
略
に
依
存
丁
勺
(い
わ

畑
る
円
高
差
益
還
元
の
問
題
).
そ
の
点
に
､
輸
出
の
場

合
と
同
様
に
'
為
替
レ
ー
J
壷

勤
の
有
効
性
か
左
右
さ
れ

る
の
で
あ
る
.

翰
人
前
の
国
内
価
肇
.r二
〇
%
だ
け
フ
ル
l
L低
下
し
た

と
し
よ
う
O
n]本
の
外
層

叩
需
要
の
価
格
弾
力
性
が
十
分

に
大
き
く
､
た
と
え
ご
り
そ
あ
っ
た
と
し
よ
う
0

1
〇
%

の
価
格
低
下
に
つ
れ
野
人
を
莞
三

〇
%
増
加
し
､
輸
入

円
額

は
'
八
%
増
加

し

[
(T

O
.
I
)
×

(I
+
0
･

2
)
=
】
10
8
],
二
万

7
六
〇
〇
円
と
な
る
n
こ
れ
を

一

ド
ル
-
一
八
〇
円
の
レ
ー
ド
で
襖
算
す
る
と
'
今
や
輸
入

ド
ル
讐

二

二
〇
ド
ル
と
を

勺
J
つ
ま
り
二
〇
%
の
輸
入

ド
ル
額
の
増
加
と
な
る
の
で
あ
る

ユ

か
く
て
輸
入
面
で
も
'
糾
企
業
の

円
琴

J価
格
引
下
げ

の
戦
略
と
'
桝
需
要
の
価
格
弾
力
性
の
い
か
ん
が
'
円
高

化
の
貿
易
効
果
の
有
効
性
を
き
ゃ
匂
キ
イ
と
な
る
こ
と
が

わ
か
る
｡

(2
)

私
は
一
九
七
七
-
七
八
年
の
円
高
黒
字
化
の
一
因
と

し
て
企
業
行
動
の
重
要
性
を
指
摘
し
た
o
次
を
参
照
さ
れ

L
Jい
･
小
島
清

r円
レ
ー
-
と
輸
出
行
動

｣
世
界
経
済
評

論
､

一
九
八
二
･
三
O

(3
)

日
本
の
輸
出
企
業
は
'
円
レ
～
-
の
水
準
が
'
た
と

え
ば
一
ド
ル
=
二
〇
〇
円
台
か
ら

〓
ハ
〇
円
台
に
'
さ
ら

に
一
三
〇
円
台
に
と
い
う
よ
う
に
か
な
り
大
幅
に
円
高
化

し
て
も
･
輸
入
原
懲
科
や
中
間
財
の
価
格
低
下
の
利
益
と

各
種
の
生
産
合
理
化
努
力
と
に
･tち

て
､
輸
出
ド
ル
篭
価

格
を
引
上
げ
な
-
て
も
採
算
が
と
れ
る
よ
う
に
し
て
し
ま

っ
た
･
'
)れ
も
為
替
レ
I
-
が
有
効
に
ワ
ー
ク
し
な
い
原

斑
と
な
っ
た
｡

(4
)

次
を
参
照
o
J
o
h
..
W
i]1i{賀
･s
on
and
M
a
rc
u
s

≡
.
M
≡
e
r.
T
m
g
ets
m
td
I"
d
l'C
afoIS
:
A
B
[tte･

p
rin
t
/
o
r
lh
e
]"
I-
la
h.,"ta
t
C
,"
(,em
tio7"

/

E
co
n
n
n
n･c
P
o
licy
.
ln
s-itu
te
fo
r
ln
te
rn
at
io
tla
l

tIc
o
n
o
ヨ
ics
.

Sep
te
m
b
e
r
19
8
7矢
野
明
弘
監
訳

r為

替
レ
ー
-
と
国
際
協
調
-

-

儒
相
場
圏
と
マ
ク
ロ
撞
済

政
策
⊥

東
洋
経
済
新
報
社
t

T
九
八
八
'

(5
)

1〉a
lll
K
ru
g
m
a
T.,
E
･1CJ,"
"g
e･H
"
le
t
"･告
btL/it),I

T
l]
cM
tT
J,rc
ss
.7
9
芦

pT7.9
9
･10
0
は
次
のよ
う
に
結

論している
｡

す
なわ

ち
'

(
ア
ジ
ャ
ス
タ
ブ
ル
･
ペ
ッ

グ
の
よ
う
に
)
里
疋
レ
ー
-
で
そ
の
水
準
tJ必
要
に
応
じ

調
整
し
う
る
よ
う
な
シ
ス
テ
ム
に
､
今
直
ぐ
で
な
-
や
が

て

(e
v
e
n
tu
a
t)
復
帰
す
る
こ
と
を
十
十
め
た
い
O
そ

の
理
由

の
一
つ
は
'
為
替
レ
ー
-
の
上
下
変
動
の
故
に
生

じ
た
為
替
レ
ー
-
と
貿
易
効
果
の
切
断
で
あ
る
o
J
･r1
1

つ
は
.'
為
替
レ
1
-
き
ゃ
@
べ
き
値
か
ら
大
き
-
充
灘
さ

せ
実
体
経
済
を
害
す
る
よ
う
な
金
融
市
場
の
気
｣一そ

れ
に
､

為
替
レ
ー
-
と
い
う
重
要
な
変
挙

t'往
か
せ
て
お
-
こ
と

は
で
き
な
い
か
ら
で
あ
る
t
と
亭
rJ.

(6
)

金
の
ロ
ン
ド
ン
自
由
市
場
価

格
は
二

九
八
六
年
で

は
最
低
三
三
八
二

吾

姦

高
E
]二
三
･二
〇
㌦
'

I
九
八

七
年
で
は
最
低
E
]0
0
五

〇
'･{

最
高
E
]九
二
五

〇
㌦

で
あ
っ
た
｡
イ
ニ
シ
ア
ル
公
的
金
価
格
は
自
由
市
場
価
格

の
近
-
に
決
め
る
の
が
適
当
で
手
つ
-
と
見
て
t
か
り
に

四
〇
〇
ド
ル
と
し
た
ユ
公
的
金
価
格
は
G

･
L
レ
シ
オ
を

ど
れ
位
に
す
る
の
か
良
い
か
と
い
う
判
断
に
基
い
て
､
市

場
価
格
を
上
回
ら
な
い

(世
界
的
イ
ン
フ
レ
を
導
か
な
い

よ
う
)
水
準
に
定
め
る
べ
き
で
あ
ろ
う
っ

(7
)

米
国
か
ら
金
G
が
〓
疋
領
だ
け
涜
出

丁

勺
と
同
領
だ

け
外
国
保
有
の
ド
ル
G
)
が
減
る
'
つ
ま
り
金
決
済
き

れ
る
わ
け
で
あ
る
か
ら
､
こ
の
こ
と
を
号
鷺
し
て
'
後
述

の
方
法
に
し
市

､
も
っ
と
正
確
に
井
出
し
な
け
･れ
ば
宇
r
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な
いO

(
8

)

米国
か
ら
の
金
流
出
を
来
た
さ
な
い
よ
う
他
の
方
策

が
考
え
ら
れ
て
も
よ
い
O
た
と
え
ば
日
独
の
貨
幣
当
局
が

保
有
し
て
い
る
ド
ル
で
自
由
市
場
か
ら
金
を
市
場
価
格
が

安
い
時
に
購
入
し
て
お
-
O
或
は
'
日
独
が
s
D
R
の
割

当
て
領
以
上
に
も
っ
て
い
る
S
D
R
を
t
I
M
F
で
金
に

挙
え
て
も
ら
う
こ
と
も
'
本
提
案
を
ス
タ
ー
ー
さ
せ
る
た

め
一
回
限
り
だ
が
､
許
さ
れ
る
か
も
し
れ
な
い
｡
か
つ
て

I
M
F
か
ら
金
の
放
出
が
あ
っ
た
｡

(9
)

二
カ
国
以
上
の
場
合
に
は
､
総
合
収
支
赤
字
国
グ
ル

ー
プ
と
黒
字
国
グ
ル
ー
プ
に
二
分
す
れ
ば
よ
い
｡
た
と
え

ば
第
l
国
は
赤
字
'
第
2
国
と
第
3
国
は
黒
字
で
あ
る
時

に
は
､
第
l
国
を
こ
れ
ま
で
の
A
国

第
2
国
と
第
3
国

の
合
計
を
こ
れ
ま
で
の
B
国
と
置
け
ば
よ
い
｡
そ
し
て
金

決
済
額
X
と
黒
字
国
流
動
性
増
加
額
A
L
b
を
そ
れ
ぞ
れ
､

第
2
圏
と
第
3
国
の
イ
ニ
シ
ア
ル
金
準
備
額
の
比
率
に
よ

っ
て
配
分
す
れ
ば
よ
い
｡

(10
)

こ
れ
に
-
ら
べ
t
B
国
が
総
合
収
支
赤
字
に
陥
り
t

A
国
が
La
を
一
〇
だ
け
供
給
し
た
場
合
に
は
､
必
要
と
さ

れ
る
金
決
済
額

Ⅹ
は
僅
か
に
〇

･
五
九
と
な
る

(共
通

G
･
L
レ
シ
オ
は
〇

二
二
八
五
五
と
な
る
)｡
A
国
に
-
ら

ベ
B
国
の
金
準
備
額
と
国
際
流
動
性
額
と
が
は
る
か
に
少

い

(イ
ニ
シ
ア
ル
状
況
で
は
1
/
9
)
か
ら
で
あ
る
｡

(1
)

次
を
参
照
｡
R
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n
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I
n
s
t
it
u
t
e

fortn
te
rn
a
tio
n
a
l
E
c
o
n
o
mi
c
s,
M
arch

t984.
D
itto
,"M
o
n
e
ta
r
y
a
n
d

E
ICha
n
g
e
R
a
te

p
o
tic
ie
s
fo
r
ln
t
ernational
F
in
a
n
c
ia
t
S
ta
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itity
:

A

P
ro
p
o
sa
l
."
J
o
u
m
a
l
of
E
co
n
o
m
ic
P
er*
ec･

Liu
e
s,V
o

).2.N
o.r
W
inter
1988.
マ
ッ
キ
ノ
ン
は
購

買

力
平
価

の
指
示
す
る
水

準
で
の
固
定
為
替
レ
ー
ー
制
を

提
唱
し
て
い
る
｡

(e
n

第
43
回

二
九
八
八
年
九
月
)
I
M
F
･世
銀
総
会

へ
の
日
本
の
演
説
で
あ
る
が
･
そ
れ
に
つ
い
て
は
次
を
参

照
｡
澄
田
智

｢第
43
回
I
M
F
世
銀
総
合
に
お
け
る
総
務

代
理
演
説
｣｡
小
寺
清

｢第
43
回
I
M
F
･世
銀
総
合
を
め

ぐ
っ
て
｣
世
界
経
済
評
論
､

1
九
八
八
･
一
二
O

(S
)

麦
1
に
付
記
し
た
よ
-
に
'
世
界
の
貨
幣
当
局
の
保

有
す
る
,
金
以
外
の
総
準
備
は
､

完

八
六
年
末
で
'
五
'

三

1
嘩

″
に
達
す
る
が
､
そ
の
-
ち
外
貨
保
有
は
四
'

四
五
〇
嘩

″

(そ
の
う
ち
ド
ル
'
円
'
マ
ル
ク
の
合
計
は

三
,
八
四
五
嘩

ル
)
で
あ
る
の
に
対
し
t
S
D
R
保
有
は

二
三
八
億
㌦
に
す
ぎ
な
い
｡二

九
八
八
･
二
一
二

二
稿
)
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