
ⅠⅡⅤ Ⅳ Ⅲ

米
国
製
造
業
に

於
け

る

商
業
信
用
の

展
開
ロ

ー
信
用

授
受
格
差
と

資
本
格
差

-川

崎

誠

一

は

じ

め
に

商
業
信
用
の

資
産
規
模
別

格
差

(

以
上

第
六

十
七

巻
第
五

号
)

Ⅱ
へ

の

補
論

現
段
階
に

於
け

る

商
業
信
用
の

特
質

商
業
信
用
膨
脹
の

現
代
的
意
義

お

わ

り

に(

以

上

本
号
)

数

r
は

限

界
値

㌔
(

且
(

き

=

さ
Q

=
○

巨
)

〇
.

ご
小

を

超

え

て

い

る
｡

従
っ

て
､

勺

=
○

の

仮
説
は

白

=
〇
.

2

で

棄
て

ら

れ
､

両
者
の

問
に

正

の

相
関
が

み

ら

れ

る
｡

第2 表 資産 規 模

と 純 与信 水 準 と

の 関係
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Ⅱ
へ

の

補
論

企
業
の

資
産
規
模
と

純
与
信
水
準
(

商
業
信
用
与

信
残
高
か

ら

受
信
残

高
を

差
引
き
､

売
上

高
で

除
し

た

値
)

と
の

関
係
を

測
定
す
る

た

め

に
､

両

者
の

間
の

順
位
相
関
係
数
を

計
算
す

る
｡

資
産
規
模
を
､

④
階
層
(

0

-
5

万

ド
ル

)

か

ら

⑪
階
層
(

一

億
ド
ル

以

上
)

ま
で

の

計
十
階
層
に

区

分
す

る
｡

一

九

四
七

年
か

ら
一

九

六

六

年
ま
で

の

S
勺
e

駕
ヨ
p

ロ

の

順
位
相

関
係
数
は

第
2

表
の

様
に

な

る
｡

い

ず
れ
の

年
度
を
と
っ

て

も
､

相

関
係

Ⅲ

現

段
階
に

於
け
る

商
業
信
用
の

特
質

1

商
業
信
用
を

め

ぐ

る

論
争
点

商
業
信
用
と

は

｢

産
業
家
や

商
人
が

商
品

を
も
っ

て

再
生

産
過
程
の

循

(

1
)

環
内
で

相
互
に

な

し

あ

う
前

貸
+

で

あ
る
｡

と

こ

ろ

で
､

こ

の

こ

と
が

貸

手
と

借
手
に

ど

う
影
響
す

る
か

を
め

ぐ
っ

て
､

二

つ

の

立

場
が

あ

る
｡

つ

ま

り
､

借
手
が

追
加
的
貨
幣
資
本
を

節
約
で

き

る

と

し

て

も
､

貸
手
例
の

貸
付
源
泉
が

問
題
と

な
る
｡

第
一

の

見
解
は
､

売
手
の

保
有
し
て

い

た

商

品
資
本
を

源
泉
と

し

て
､

別
に

遊
休
資
金
(

本
稿
で

は

貸
付
可
能
な

貨
幣

資
本
の

意
味
に

用
い

る
)

の

動
員
を

必

要
と

し

な
い

と

主
張
す
る
｡

第
二

の

見
解
は
､

遊
休
資
金
の

利
用
が

基
本
的
に

必

要
で

あ
る

と

す
る
｡

例
え

ば
､

第
一

見
解
の

主
張
者
の
一

人
で

あ

る

川
合
一

郎
氏
に

よ

れ

ば
､

売
手
=

貸
手
は

｢

一

刻
も

は

や

く

買
手
を

確
保
し
て

お

く
た

め

に

そ
の

た

(

2
)

め

ゐ
一

手

段
と

し
て

競
っ

て

商
業
信
用
を

与
え
る

よ

う
に

な

る
+
｡

そ

し

一
.
･

▲

て
､

｢

売
手
と

し
て

は
､

最
終
的
に

売
れ

る

ま
で

は

ど

う
せ

流

通

過

程
で

〃
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剰
余
価
値
を

生

ま
な
い

で

遊
ば

さ

せ

て

い

る

資
本
を

貸
付
け

る

の

で

あ

る

(

3
)

か

ら

別
に

そ
れ

以
上

に

何
の

追
加
的
負
担
に

も
な

ら

な

い
+

｡

つ

ま

り
､

｢

本

来
の

商
業
手
形
の

支
払

期
限
な
る

も
の

は
､

借
手
の

商
品
の

流
通

期

(

4
)

間
で

あ

る
+

｡

遊
休
資
金
の

利
用
が

な

さ

れ

る

と

す
る

説
は

宇
野
弘
蔵
氏
に

よ
っ

て

提

(

5
)

唱
さ

れ

た
が
､

具
体
的
展
開
は

鈴
木
鴻
一

郎
編
『

経
済
原
論
(

下
)

』
､

山

口

重

克
｢

商
業
信
用
と

銀
行
信
用
+
､

旦
口

同

普
『

商
業
信
用
と

銀
行
信
用
』

等
に

よ
っ

て

行
わ
れ

た
｡

山
口

重
克
氏
は
､

一

方
的
与

信
者
C
､

一

方

的
受
信
者
B
､

中
間
に

あ

っ

て

与

信
･

受
信
双

方
を

行
う

者
A

と
い

う

信
用
連
鎖
を

設
定
す

る
｡

ま

ず
B

は
､

言
う
ま
で

も

な

く
､

前
貸
賃
幣
資
本
を

節
約
す
る
｡

A

も

同
じ

く

前
貸
賃
幣
資
本
を

節
約
す
る
｡

そ

れ

ば

か

り
で

は

な

く
､

｢

A

は

そ

の

製
品
…

…
の

流
通

時
間
そ

の

も

の

を

も

事
実
上

短
縮
し
て

商
品
資
本
を

節

約
し

て

い

る

の

で

あ
る
｡

す
な

わ

ち
A

は

さ

し

あ
た

り

現
金
で

は

販
売
し

(

6
)

え

な
い

も
の

を

手
形
で

販
売
し

た
+
｡

｢

か

く

て

A

は

彼
の

前
貸
貨
幣
資
本

を

節
約
し

う
る

と

同
時
に

彼
の

資
本
の

回

転
を

も

速
め
､

二

重
の

意
味
で

(

7
)

そ

の

流
通

資
本
を

節
約
し
て

利
潤
率
を

増
進
す

る

こ

と

に

な

る
+

｡

C

は

｢

‥

…
･

現
金
で

販
売
し

え
た

場
合
に

比

し

て

よ

り

多
量
の

追
加
的
な

貨
幣

(

8
)

資
本
を

必

要
と

す
る

と

考
え
て

よ
い

だ

ろ

う
+

｡

し
か

し

山
口

氏
の

論
理
に

は

重

大
な

矛
盾
が

あ

る
｡

A

は

｢

さ

し
あ

た

り

現
金
で

販

売
し

え

な
い

も

の

を

手
形
で

販
売
し

た
+

か

ら
､

そ

の

与

信

行
為
自
体
か

ら

ほ

追
加
的
貨
幣
資
本
の

必

要
は

生

ぜ

ず
､

そ
の

上
に

受
信

行
為
を

行
う
か

ら
､

追

加
的
貨
幣
資
本
が

節
約
さ

れ

る

の

で

あ
る
｡

と

こ

ろ
が
､

C

の

与

信
行
為
に

よ
っ

て

は
､

追
加
的
貨
幣
資
本
が

必

要
に

な

る

と

さ

れ

て

い

る
｡

な

ぜ

A

の

時
に

は

不

必

要
で
､

C
の

時
に

必

要
と

な
る

乃
ィ

⊥

の

で

あ

ろ

う
｡

論
理

を
一

貫
さ

せ

れ

ば
､

C

の

場
合
に

も

不
必

要
と

な

り
､

そ

の

限
り

で

遊
休
資
金
説
は

成
立
た

な

く

な
る
｡

旦
烏

普
氏
の

場
合
は
､

純
粋
な

遊
休
資
金
説
と

は
い

え
な

い
｡

旦
尚

氏

は

従
来
の

遊
休
資
金
説
が

流
通

期
間
の

存
在
を

軽
視
し
て

き
た

こ

と

を

批

判
す
る
｡

つ

ま

り
､

売
手
に

と

り

そ

の

商
品
の

販
売
に

販
売
期
間
が

不

可

避
で

あ

る

た

め
､

生

産
過
程
を

連
続
さ

せ

る

た

め
に
一

定
の

予
備
資
本
が

必

要
と

な

る
｡

そ

し
て

｢

現
金
で

な

ら

ば

た

だ

ち
に

売
り

え
な
い

+

の

に

信
用
で

売
る

と

す

れ

ば
､

そ
の

貸
付

期
間
の
一

部
は

｢

も

と
も

と

あ
っ

た

や

む
を

え

ざ

る

流
通

期
間
な

の

で

あ
っ

て
､

そ

れ

を
こ

え
る

あ

る

期
間
に

つ

い

て

だ

け
､

つ

な

ぐ
た

め

の

資
金
が
､

･

‥

『

事
実
上

融
通
さ

れ

て

い

(

9
)

る

関
係
』

に

な

る

の

で

あ

る
+

｡

｢

だ

か

ら
､

一

般
的
に

い

え
ば
､

商
業
信

用
に

よ

る

利
益
の

源

泉
と

な
る

も
の

ほ
､

商
品
資
本
と

遊
休
資
金
の

二

つ

だ

と

い

う
こ

と

が

で

き
る
｡

…

…
ふ

つ

う
の

商
品
信
用
で

は
､

遊
休
資
金

の

利
用
と

商
品
資
本
の

そ

れ

と
が
､

不

分
明
に

い

り

ま

じ
っ

て

い

る
も

の

(

10
)

で

あ
ろ

う
+
｡

こ

の

見
解
に

は

次
の

様
な

問
題
点
が

含
ま

れ

て

い

る
｡

日

高
氏
は
､

一

方
で

ほ

正

当
に

も

｢

現
金
で

売
ろ

う
と

す
れ

ば

売
り

う
る

も
の

を

そ

う
は

し

な
い

で

手
形
で

売
る
､

と
い

う
よ

う
な

ば

あ
い

は

き

わ

め

て

ま

れ
で

あ

(

11

)

る
+

と

し

て

い

る
｡

と

す

れ

ば
こ

の

場
合
に

も
､

原
則
と

し

て

｢

や

む

を

え

ざ
る

期
間
+

以
上

に

は

手

形
期
間
が

延
長
さ

れ

な
い

と

す
べ

き

で

は

な

い

か
｡

旦
尚

氏
は

流
通
期
間
が

不

確
定
で

あ

る

か

ら

と

反
論
さ

れ

る

か

も

し

れ
な
い

｡

し

か

し
一

般
的
に

は

全
く

不

確
定
で

も

な
い

だ

ろ

う
し
､

そ

の

意
味
で

は

逆
に

手
形
期
間
が

｢

や

む

を
え

ざ

る

期
間
+

よ

り

短
か

く
な
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る
こ

と

も

あ

ろ

う
｡

従
っ

て
､

流
通

期
間
よ

り

長
く

な
る

部
分
は
､

流
通

期
間
を

中
心
と

す
る
一

時
的
偏
差
と

解
さ

る
べ

き
で

あ

り
､

そ

れ

を

流
通

(

1 2
)

期
間
と

並

列
さ

せ

て

対

等
に

扱
う
こ

と

は

適
当
で

は

な
い

と

思
わ

れ

る
｡

以

上
､

遊
休
資
金
記
を

考
察
し

て

き

た
が
､

本
来
の

商
業
信
用
に

は
､

遊
休
資
金
の

負
担
･

利
用
は

起
り

え

な
い

よ

う
に

思
わ
れ

る
｡

し
か

し

ま

た
､

遊
休
資
金
の

利
用
が

ど
の

よ

う
な

商
業
信
用
の

場
合
に

も

起
り

え

な

い

と

す
る

こ

と

も

誤
り

で

あ

ろ

う
｡

(

1
)

只
.

P
【

胃
メ

b

e

拇
h

尽
記

早

出
d

.
い
､

S
.

怠
ひ
､

出
0

ユ
i

ロ

ー

心

か

干

(

2
)

川

合
一

郎

『

資
本

と

信
用
』

有
斐

閣
､

一

九
五

四

年
､

五

八

頁
｡

(

3
)

川

合
一

郎
､

前
掲
書
､

六
一

頁
｡

(

4
)

川

合
一

郎
､

前
掲
書
､

六

四

頁
｡

(

5
)

宇
野

弘

蔵
『

経

済
原

論
』

下
､

岩
波

書

店
､

一

九

五

二

年
､

二

三

五

頁
｡

(

6
)

山
口

重

克
｢

商
業
信

用

と

銀

行

信

用
+

鈴

木
鴻
一

郎

扁

『

信

用

論
研

究
』

法

政
大

学

出

版
局
､

一

九

六
一

年
一

二

七

頁
｡

(

7
)

山
口

重

克
､

前

掲

論
文
､

一

二

七

頁
｡

(

8
)

山
口

重

克
､

前
掲
論

文
､

一

二

七

頁
｡

(

9
)

目

高

普

『

商
業
修
用

と

銀

行

信

用
』

青

木

書
店
､

一

九
六

六

年
､

八

〇

頁
｡

(

1 0
)

旦
じ

同

普
､

前

掲

書
､

九

四

頁
｡

(

1 1
)

目

高

普
､

前
掲

苔
､

八

八

頁
｡

(

1 2
)

大

内

力

氏
も
､

手

形

期

間

は

流

通

期

間

内
で

あ

る

と

す
る

立

場

か

ら

旦
□

同

批

判
を

行
っ

て

い

る
｡

大

内

力

｢

商

業

信

用

論
の

前

提
+

鈴

木

鴻
一

郎

編

『

マ

ル

ク

ス

経

済

学
の

研

究
』

上
､

一

九
六

八

年
｡

2

商
業
信
用
の

段
階
性

以

上
､

遊
休
資
金
説
を

概
観
し
て

き
た

が
､

こ

れ

ら

は

商
業
信
用
の

基

本
を

遊
休
資
金
の

融
通
な
い

し

利
用
に

よ

り

規
定
す
る

こ

と
に

成
功
し
て

い

な
い

｡

し

か

し

ま

た
､

あ

る

場
合
に

は

商
業
信
用
に

お

い

て

遊

休
資
金

の

利
用
が

行
わ

れ

る

こ

と

も

事
実
で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

ら

を

統
一

的
に

把
捉

す
る

た

め

に

は
､

遊
休
資
金
の

利
用
が

行
わ

れ

な
い

場
合
を

本
来
の

商
業

信
用
と

し
､

遊
休
資
金
の

利
用
が

行
わ

れ

る

場
合
を
よ

り

高
次
の

商
業
信

用
と

考
え

る

こ

と
が

必

要
で

あ

ろ

う
｡

つ

ま

り
､

両
者
は

日

高
氏
の

場
合

の

よ

う
な

同
一

平
面
上
の

並

列
･

混
在
関
係
と

し

て

で

は

な

く
､

二

つ

の

異
な

る

発
展
段
階
に

あ
る

商
業
信
用
と

し

て

把
捉
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い
｡

そ

し

て

本
来
の

商
業
信
用
は
､

あ

る

特
定
の

具
体
的
条
件
の

あ
る

場
合
に
､

よ

り

高
次
の

遊
休
資
金
型
商
業
信
用
に

転
化
す

る

も
の

と

い

え
よ

う
｡

以
下
､

本

来
の

商
業
信
用
と

遊
休
資
金

利
用
の

行
わ
れ

る

商
業
信
用
と

の

区
別
を

少
し

詳
細
に

検
討
し
て

お

く
｡

本
稿
で

は

主
に

貸
手
に

考
察
を

限
定
す

る
｡

本
来
の

商
業
信
用
に

あ
っ

て

は
､

商
品
形
態
で

の

貸
付
が

行

わ

れ

る

こ

と
に

よ
っ

て

従

来
か

ら

存
在
し

た

在

庫
が

そ

れ
だ

け

取
崩
さ

れ

る
｡

そ

し

て

そ
の

よ

う
な

商
業
信
用
の

存
在
が

恒
常
的
で

あ

れ
ば
､

在
庫

水
準
は

明
ら

か

に

従
来
よ

り

も

低
く

な

る
｡

こ

の

取
崩
さ

れ

た

在
庫
量
は
､

現
金
売
り

と
い

う
従
来
の

条
件
を

前
提
と

す

れ

ば
､

そ
の

与
え

ら
れ

た

流

通
期
間
に

対

応
す
る

必

要
な

在
庫
量
で

あ
っ

た
｡

と
こ

ろ
が
､

信
用
売
り

と
い

う
新
た

な

条
件
を

導
入

す
れ

ば
､

こ

の

在
庫
量
は

必

要
在
庫
か

ら

不

必

要
在
庫
に

転
化
し
､

遊
離
可
能
と

な

る
｡

こ

の

よ

う
な

本
来
的
な

商
業
信
用
の
一

変
型
と

し
て
､

過
剰
在
庫
の

取

り

J

崩
し

の

場
合
が

あ
る
｡

こ

の

場
合
に

も

本
来
的

商
業
信
用
の

場
合
と

同
じ

方
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く
､

遊
休
資
金
の

勤
貝
は

必

要
と

な

ら

な
い

｡

た

と

え

過
剰
在
庫
の

滞
貨

金

融
が

必

要
だ

と

し
て

も
､

そ

の

追
加

資
金
は

商
業
信
用
の

た

め
に

必

要

に

な
っ

た

も
の

で

は

な
い

｡

本
来
の

商
業
信
用
と

の

相
違
は
､

取
崩
し
の

対

象
と

な
る

在
庫
が

こ

の

場
合
に

は

元
々

過
剰
在
庫
で

あ
っ

た

の

に

対

し

て
､

本
来
の

商
業
信
用
の

場
合
に

は

元
々

は

必

要
在
庫
で

あ
っ

た

と
い

う

点
に

あ
る
｡

そ

し
て

双

方
と

も

在
庫
水

準
が

従
来
よ

り

も

低
下
す

る
｡

と
こ

ろ
が
､

遊
休
資
金
の

利
用
が

行
わ

れ
る

場
合
に

は

事
態
ほ

異
な

る
｡

こ

れ

は
､

本
来
の

商
業
信
用
や

過
剰
在
庫
型
商
業
信
用
の

場
合
の

よ

う

な

遊
離
可
能
な

商
品
在
庫
の

存
在
し

な
い

場
合
で

あ

る
｡

例
え

ば
､

従
来
現

金
で
､

あ
る
一

定
の

流
通
期
間
で

売
れ

て

い

た

も

の

を
､

そ

の

期
間
よ

り

も

長
い

信
用
期
間
で

信
用
売
り

さ

れ

る

場
合
に

は
､

そ

の

部
分
だ

け

遊
休

資
金
の

利
用
が

な
さ

れ

る

(

日

高
氏
の

設
例
)
｡

ま
た

同
じ

こ

と

に

な

る

が
､

信
用
期
間
が

従
来
よ

り

も

延
長
さ

れ
､

本
来
の

流
通

期
間
を

超
え

る

信
用
期
間
部
分
が

拡
大
さ

れ

る

場
合
に

は
､

遊
休
資
金
の

利
用
が

追
加
的

に

必

要
と

な

る
｡

こ

の

場
合
に

は
､

商
業
信
用
そ
の

も

の

に

よ
っ

て

は

在

庫
水
準
は

変
化
し

な
い
｡

そ

の

代
り
､

自
己

資
金
な
い

し

他
人
か

ら
の

借

入
に

よ

る

遊
休
資
金
が

利
用
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

結
局
､

商
業
信
用
は

在
庫
を

取
崩
し

て

与
え

ら

れ
る

か
､

ま
た

は

遊
休

資
金
を

取
崩
し

て

与
え

ら
れ

る
｡

し

か

し
､

す
で

に

述
べ

た

よ

う
に
､

こ

の

両
者
は

並

列
関
係
に

で

は

な

く
､

段
階
的
関
係
に

あ

る
｡

貸
手
に

と
っ

て

は
､

商
業
信
用
が

商
品
で

与
え
ら

れ

る

以

上
､

ま

ず
自
己
の

在
庫
取
崩

し
に

よ
っ

て

与
え

ら

れ

る
こ

と
が

基
本
と
い

え

よ

う
｡

ま

た

借
手
に

と
っ

て

も
､

そ

の

借
入
に

よ
っ

て

自
己
の

追
加
的
貨
幣
資
本
の

必

要
を

省
く
こ

と

ほ
､

最
も

原
初
的
な

借
入
で

あ
る
｡

本
来
的
商
業
信

用
は

産
業
資
本
家

や

商
業
資
本
家
の

商
品
の

売
買
に

従
属
し
て

発
生

す
る

も

の

で

あ

り
､

銀

指
一

⊥

行
信
用
の

よ

う
に

貸
付
自
体
が

自
立

化
す
る

こ

と
は

本
来
的
と

は
い

え

な

い

｡

そ
の

よ

う
な

貸
付
は
一

般
的
に

は
､

釣
行

信
用
に

属
す
る

も

の

と
い

え

よ

う
｡

と
こ

ろ
が
､

あ

る
一

定
の

条
件
-
一

方
で

銀
行
信
用
が

不

足
し
､

他
方
で

は

資
金
的
余
裕
が

あ

り
､

か

つ

資
金
不

足
部
門
が

貸
付
を

行
う

理

由
の

存
在
す

る

場
合

-
の

下
で

は
､

貨
幣
貸
付
と

も
い

え
る

商
業
信
用
が

出
現
す

る
｡

こ

の

よ

う
な

商
業
信
用
は
､

非
本

来
的
な
､

よ

り

高
次
の

商

業
信
用
で

あ

る

と
い

え
よ

う
｡

3

米
国
製
造

業
に

お

け
る

商
業
信
用
の

特

質

米
国
製
近
業
に

お
い

て

発
展
し
た

商
業
信
用
は
､

上

述
の

商
業
信
用
の

う
ち
､

ど

の

型
に

属
す
る

も
の

で

あ

ろ

う
か
｡

そ
の

た

め
に

は

製
品
在
庫

率
が
一

つ

の

判

断
基
準
と

な
る
｡

本
来
の

商
業
信
用
が

発
展
し
て

い

る

な

ら
ば

在
庫
率
は

上

昇
し
､

他
方
遊
休
資
金
利
用
型
の

商
業
信
用
が

発
展
し

て

い

る

な

ら

ば
､

そ

の

よ

う
な
こ

と

ほ

お

こ

ら

な
い

は

ず
で

あ
る
｡

だ

が

Ⅰ
.

声

S

.
の

ヒ
已
叫

鼓
b
わ

阜
一

票
Q

買
Q

に

は
､

製
品
在
庫
で

は

な

く
､

全
在
庫
の

み

が

記
載
さ

れ
て

い

る
｡

そ

こ

で

不

充
分
で

ほ

あ

る

が
､

製
品

在
庫
率
の

代
り

に

売
上

高
に

対

す
る

全
在
庫
の

比

率
を

用
い

る
｡

ま
た

も

ち

ろ
ん
､

在
庫
率
ほ

他
の

要
因
に

よ
っ

て

も

大
い

に

影

響
さ

れ

る

だ

ろ

う

が
､

そ

の

点
は

本
稿
で

は

と

り

あ

え

ず
捨
象
せ

ざ

る

を

え

な
い
｡

全
体
の

在
庫
率
は
一

九
四

七

年
一

五
･

五
一

%

か

ら
一

九

六

六

年
一

五
･

一

五

%
へ

と

若
干
の

低
下

を

示

し
て

い

る
｡

し

か

し
､

図
か

ら
も

明

ら
か

な

よ

う
に
､

こ

の

程
度
の

低
下
で

は

与
信
水

準
の

急
上

昇
を

充
分
に

説
明

す
る

こ

と

が

で

き

な
い
｡

更
に

ま
た

在
庫
率
の

規
模
別

変
化
を

考
察

す
る

と
､

こ

の

こ

と

ほ

よ

り

明
白
に

な
る
｡

在
庫
率
の

規
模
別

変
化
パ

タ
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第 5 表 資 産 規 模 別 在 庫 率 1 9 47 - 1 96
6

在庫/ 売 上 高 ( 単位% )

資 産 規 模

年
④◎計① ④ (参 (申 (う ⑧ (勤 ⑩ ㊤ ㊥

働

1 9 6 4

1 9 6 3

働

1 9 5 9

1 9 5 8

即

1 9 5 ｡

1 9 5 5

跡

芸
19 5 1

1 9 5 ｡

1 9 4 9

朋

1 9 4 1

-

3

'
J

3

A
T

q
′

8

'
J

2

5

5

A
T

4

2

2

0
ノ

l

1

1

7

1

1

1

1

2

7

′

b

O

4

1

1

1

9

3

5

■ヽU
4

一

.〇
5

5

5

5

5

A
T

5

5

′

0

/

0

′

〇

4

′

〇

5

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1 3

7 2

7 3

5 6

6 6

8 6

9 6

卵

14

57

6 4

0 2

5 1

2 0

4 3

27

7 1

5

■

ヽ
U

5

5

5

5

5

5

′

b

′

0

/

b

7

7

8

7

7

7

(Uノ′▲U
′

n

)
07

7 9

8 4

5 5

1 6

印

1 3

4 3

3 7

6 1

7

7

7

8

7

〔

O

n

凸

0

0

8

739

45
凸
フ

350

l
'

J9

72(リノ
85

(

u
ノ

8 . 0 1

8 . 3 6

7 . 5 6

8 . 7 8

8 . 7 8

8 . 8 8

9 . 0 8

9 . 7 5

9 . 6 5

9 . 7 4

9 . 9 7

1 0 . 1 0

1 0 . 9 9

1 1
.
8 ()

1 0 . 3 7

1 0 . 4 0

1 0 . 6 1

9 . 5 3

9 . 4 9

1 0 . 1 4

1 0 . 0 0

1 0 . 1 5

1 3

3 9

9 3

9 5

1 6

1 9

5 6

1 2

0 1

0

0

0

0

1

1

1

▲フ
ー
3

1

1

1

1

1

1

1

1

1

/
h

U

O
ノ

4

亡
J

l
【

一

⊥

l

l

8811

1 1.
5 7

叫

1 0

6 2

伯

5 9

5 8

2 3

0 8

1 5

55

7 6

5 2

2 0

5 9

5 5

7 6

1

1

1

1

1

1

2

2

2

2

2

3

』
T

2

2

2

1 3 . 6 0

3

4

′

0

5

7

0

A
T

3

3

1

【

ノ

7

0
0

8

q
/

5

3

4

一

J

3

3

へ

J

4

4

1

1

1

1

1

1

1

1

1 7 . 7 8

1 7 . 5 7

1 8 . 1 0

1 8 . 7 6

1 8 . 51

1 8 . 0 6

1 8 . 4 0

1 8 . 4 2

1 7 . 5 5

1 7 . 6 5

1 7 . 7 7

1 7 . 9 9

1 8 . 7 1

1 8 . 3 8

1 7 . 2 1

1 8 . 0 1

1 7 . 8 5

1 8 . 8 6

1 6 . 9 0

1 7 . 4 7

1 7 . 5 5

1 6 . 7 0

1 7 . 0 6

1 7 . 4 0

1 7 . 0 0

1 (; . 7 2

1 7 . 1 3

1 7 . 5 3

1 8 . 5 0

1 8.
3 3

1 8
.
1 7

17 . 0 5

1 9 . 8 3

1 7 . 2 2

2 0 . 0 5

1 5 . 5 1

1 5
.
9 4

1 5 . 8 4

1 6 . 1 6

1 6 . 1 1

1 5 . 7 9

1 6 . 3 6

1 4
.
5 9

1 5 . 3 4

1 5 . 8 6

1 7 . 0 7

1 6
.
2 2

1 4 . 6 3

1 5 . 3 5

1 5
.
6 7

1 5 . 9 7

1 5 . 6 (;

1 5 . 2 5

1 5 . 5 7

1 5 . 3 5

1 5 . 8 4

1 5 . 6 3

1 5 . 3 2

1 5. 6
2

1 3 . 5 1

1 4 . 1 8

利用不随

第 6 表 資 産 別 現 金 水 準 1 9 4 7 - 1 9 6 3

現金 残 高/ 売 上 高 (単位 % )

督
ハ 産 規 模

年

卿

鮒

9 5 9

卿

9 5 7

9 5 6

9 5 5

9 5 4

95 3

95 2

95 1

95 ｡

94 9

州

94 7

④④④計①

0 9

1 7

2 2

妬

5 9

9 0

謂

9 4

3 3

6 9

7 5

2 5

8 1

舛

6 7

4

4

4

4

d
T

4

5

5

■･〇
■ヽ)
5

′

D

/

D

5

′

0

(9 ㊤⑲⑨⑧⑦⑥

1

5

1

〔

凸

A
‥

つ

ふ

8

グ
】

包
じ

血

･
5

A
T

{

ノ

0
ノ

8

2

4

5

2

0
ノ

4

4

4

4

d
T

4

4

A
T

4

A
T

5

4

4

5

4

5

鵜

4 7

2 6

6 6

5 5

6 6

7 6

1 7

9 8

0 9

6 7

郎

糾

1 8

5 6

4

4

A
T

4

4

4

4

一

･〇
4

5

A
T

A
T

⊂
J

5

5

3

9

1

4

′

0

0

1

1

8

3

-･J
O

2

q
ノ

1

3

3

3

1

∩
フ

q
ノ

2

8

4

4

2

3

3

2

0
ハ

)

4

4

4

5

A
T

4

5

■ヽ)
5

5

5

5

`
U

5

5

4 2

7 5

6 3

3 3

8 9

3 6

1 6

卵

8 4

4 5

∽

9 0

3 2

1 0

8 9

7

5

′

D

8

3

′

D

′

b

5

5

0
ノ

′

b

(

む

3

q
′

0

4

5

′

b

っ
J

q
/

4

/

b

2

′

0

2

4

1

【
J

2

3

3

3

3

4

っ
J

4

d
T

5

4

5

【
J

′

0

∠
リ

ア

7

㊥

3 . 31

3 . 38

3 . 52

4 . 22

3 . 7 5

4 . 3 0

4 . 4 1

5 . 0 5

利用不能

J 7 6



第 3 図 与 信水 準 ･ 在庫率 ･ 現 金 水準 の 変化 1 9 4 7- 1 9 6 6

在庫/ 売上高
く 亡･ - ･･･････････････････････････････････････････････････････････････････････････

( 7 9 ) 研 究 ノ ー ト

%

10 ひ

90

80･

70 ,

6 ひ

5 0･

与信残高/ 売上高

現金＋証券投資/ 借入高

二:＼
現金/ 売上高

%

1 7

16

15

14

13

12

11

10

9

8

7

ー

ン

は
､

一

般
に

小

企
業
ほ

ど

低
下
率
が

大
と

な

り
､

大
企
業
だ

け
が

上

昇
し

て

い

る

と
い

う
も

の

で

あ

る
｡

194 8 1 950 195 2 1 95 4 1 956 19 5S 1 96 0 196 2 196 4 196 6

⑪
･

⑲
と
い

っ

た

他
方
､

与
信
水

準

は
､

既
に

見
た

よ

う
に
､

小

企
業
で

は

停
滞
し
､

大

企
業
で

は

上

昇
し
て

い

る
｡

も

し

本
来
の

商
業
信
用
が

発
展
し

て

い

る

な

ら

ば
､

他
の

事
情
が

等
し
い

と

す
る

な

ら

ば
､

正

反
対
の

運
動
が

在
庫
率
に

見
ら

れ
る

は

ず
で

あ

る
ひ

と

す
る

な

ら
ば
､

米
国
製
遺
業
に

お

け
る

商
業
信
用
の

膨
脹
は

主

と

し

て

は

本

来
の

商
業
信
用
的
性
格
で

は

な
い

と

推
定
で

き

る

か

も

し

れ

な
い

｡

次
に
､

遊
休
資
金
を

利
用
す

る

商
業
信
用
の

判
定
の

た

め

に
､

資
金
の

取
崩
し
が

生

じ

た
か

ど

う
か

を

検
討
す
る
｡

ま

ず
売
上

高
に

対
す

る

年
末

現
金

残
高
の

此

率
を

指
標
と

し

よ

う
｡

こ

の

指
標
は

自
由
に

し

う
る

資
金

量
の

豊
富
度
合
を
一

定
程
度
反

映
す

る

と

思
わ
れ

る

の

で
､

も

し

資
金
の

取

崩
し
が

あ
れ

ば

低
下
す
る

こ

と

が

予
想
さ

れ

る
｡

こ

の

現

金
水
準
は

全

体
と

し
て
一

九
四
七

年
の

六
･

六

七

%
か

ら
一

九
六
三

年
の

四
･

〇
九

%

へ

と

低
下
し

て

い

る
｡

ま

た

大

資
本
の

低
下
率
の

方
が

小

資
本
の

低
下

率

よ

り

大
で

あ

る
｡

別
の

指
標
と

し

て
､

借
入

高
に

対

す
る

現
金
と

証
券
投
資
の

合
計
額
の

比

率
を
と

る
｡

こ

の

指
槙
は
､

他
人

資
金
を

借
入

す
る

ほ

ど

小

と

な

り
､

自
己

資
金
を

取
崩
す

ほ

ど

小
と

な

る
｡

つ

ま
り
､

資
金
の

取
崩
し

を

反
映

す
る

と

思
わ

れ

る
｡

総
資
産
か

ら

自
己

資
本
を

差
引
く
こ

と

に

よ

り
､

借

入

高
を

算
出
し

た
｡

な

お

こ

の

指
標
は

株
式
に

よ

る

資
金
調

達
を

反
映
し

な
い

た

め
､

大

資
本
の

資
金
を

過
少
評
価
す
る

可
能
性
が

あ

る

こ

と

を

注

意
す
べ

き

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

指
標
は
､

規
模
別

で

は

あ

ま

り

大
き

な

相
違

を

示
さ

な
い

が
､

全
体
と

し
て

は
､

一

九

四
七

年
八

四
･

八

%
か

ら
一

九

(

1
)

六

四

年
五

九
･

九
%
へ

と

か

な

り

低
下

し

て

い

る
｡

結
局
､

以

上
の

在
庫
率
と

資
金
水
準
の

検
討
に

よ

れ

ば
､

米
国
製
造
業

に

お

け

る

商
業
信
用
の

展
開
は

主
と

し

て

遊
休
資
金
を

追
加
的
に

必

要
と

す

る

性
椅
の

も
の

で

あ
っ

た

と

推
定
さ

れ

る
｡

▲7

(

1
)

資
金

状

態
と

商

業

信

用

水
準

と
の

関

係
に

つ

い

て

は
､

い

く
つ

〃
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か

の

実

証

研

究
が

行
わ

れ

て

き

た
｡

例
え

ば
､

メ

ル

ツ

ァ

ー

は
､

一

九

五

五

年
か

ら
一

九
五

七

年
ま

で

と
い

う

短

期
に

お

い

て
､

製

造

業

に

関
す

る

実

証

研

究
を

行
っ

て

い

る
｡

そ

れ

に

ょ

れ

ば
､

流

動
性

水

準
の

高
い

大
企

業

(

総

資

産
五

千

万
ド

ル

以

上
､

本

稿
の

分

類
で

は

⑪
､

⑲
､

⑲
階

層
に

あ

た

る
)

に

つ

い

て

は
､

純
与

信

水

準
が

高
い

ほ

ど
､

流

動

性
水

準

(

流

動
負

債
に

対

す
る

現

金
と

政

府

証

券
の

合

計

額
の

比

率
)

が

低
い

と
い

う
関

係

が

あ
っ

た
｡

も
っ

と

も
､

そ

れ

以

下
の

資
産
の

企

業
に

つ

い

て

は
､

両

者
の

関

係
は

明

白
で

は

な

か

っ

た
｡

A
.

ロ
ワ

ど
】

t
N

e

J

O

ワ

C

芦
.

p
･

£
N
･

Ⅳ

商
業
信
用

膨
脹
の

現
代
的
意
義

以

上
の

考
察
に

よ
っ

て
､

米
国
製
造

業
に

お

い

て

膨
脹
し

た

商
業
信
用

の

主
要
部
分
は

資
金
を

追
加
的
に

利
用
す

る
､

よ

り

高
次
の

商
業
信
用
で

あ

り
､

ま

た

そ
の

純
供
与

者
ほ

巨
大
資
本
や

大
資
本
で

あ

る

こ

と

が

わ
か

る
｡

そ

れ

で

は
､

何
故
こ

の

よ

う
な

資
本
格
差
に

応
じ
た

信
用
授
受
格
差

が

存
在
す
る

の

か
｡

ま

た
､

何
故
巨
大
資
本
や

大
資
本
は

自
己

資
金
や

他

人
資
金
を

取
崩
し

て

ま

で

中
小

資
本
や

そ

の

他
に

信
用
を

与
え
る

の

か
｡

こ

の

よ

う
な

信
用
関
係
は

現

代
ア

メ

リ
カ

の

再
生

産
構
造

の

中
で

ど
の

よ

う
な

意
味
を

も
っ

て

い

る

の

か
｡

信
用
授
受
格
差
の

根
底
に

は
､

資
本
の

集
積
･

集
中
が

あ

る
｡

一

九
六

六

年
を

例
に

と

れ
ば
､

捻
資
産
二
･

五

億
ド

ル

以

上
の

企
業
(

⑲
階
層
)

は
､

二

二
一

社
で

総
企
業
数
の

〇

二

二

%
に

あ

た

り
､

総
資
産
合
計
額

の

五

四
･

八
%

を

占
め

る
｡

ま
た

五

百
万
ド
ル

以

上
の

企
業
(

⑧
階
層
以

上
)

は
､

四
､

八

七
一

社
で

企
業
総
数
の

二
･

六

五

%

だ

が
､

総
資
産
額

悶
一

/
⊥

の

八

四

二
一

二

%
を

占
め

る
｡

次
の

こ

の
一

九
六

六

年
の

集
中

度
を
､

一

九

四

七

年
の

集
中
度
と

比

較
し

て

み

る
｡

一

九
四
七

年
の

上

位
二

五

五

社

(

⑯
と

⑪
階
層
の

合
計
)

は
､

資
産
総
額
中
四

八
･

〇
%
を

占
め

て

い

た

の

に

対

し
て
､

一

九
六
六

年
の

上

位
二

二
一

社
は
､

そ

れ

以
上

の

五

四
･

九
%
を

占
め

て

い

る
｡

一

九

四
七

年
の

上

位
一

､

二

二

七

社
(

⑨
階
層
以

上
)

は
､

資
産
総
額
中
六
五
･

六
二

%
を

占
め

た

が
､

一

九
六

六

年
の

上

位
八
二

三

社
(

㊥
階
層
以

上
)

の

シ

ェ

ア

は

七

〇
･

五

%
へ

と

上

昇
し

て

い

る
｡

こ

う
し
た

資
本
の

集
積
･

集
中
は
､

単
に

量
的
な

面
だ

け
で

は

な

く
､

大

資
本
に

多
く
の

質
的
な

有
利
性
を

も
た

ら

す
｡

こ

の

質
的
有
位
性
は
､

長
期
的
な

利
潤
率
の

上
に

現
わ

れ

る

は

ず
で

あ

る
｡

税
前
日
己

資
本
利
潤

率
格
差
は

特
に

①

-
⑨
階
層
以
下
に

お
い

て

明

確
に

現
わ

れ

て

い

る
｡

④

階
層
は

常
に

赤
字
で

最
下

位
に

あ

る
｡

し

か

し
､

上

位
階
層
に

お
い

て

は

あ

ま
り

明

確
な

格
差
は
み

ら
れ

な
い
｡

こ

れ
に

は

種
々

の

理

由
が

あ

ろ

う

が
､

大
資
本
ほ

ど

加
速
度
償
却
等
に

よ

る

利
潤
の

費
用
化
を

行
い

や

す
い

(

1
)

こ

と

が

重

要
で

あ

る

と

思
わ

れ
る
｡

ま
た

資
金
調
達
力
の

懇
弱
も
､

商
業
信
用
授
受
格
差
を

規
定
す

る

重

要

な

要
因
で

あ
る
｡

巨
大
資
本
は

そ
の

高
利
潤
に

基
づ

く

内
部
金

融
を

基
本

に
､

他
の

多
様
な

外
部
資
金
調
達
能
力
を

有
す
る

が
､

中
小

企
業
に

は

そ

の

双

方
と

も
が

限
定
さ

れ

て

い

る
｡

と

こ

ろ

で

商
業
信
用
の

利
子
は

か

な

り

割
高
で

あ
る

と

い

わ

れ

る
｡

ア

メ

リ

カ

の

場
合
､

信
用
期
間
は

典
型
的
に

は

三

〇
日
､

場
合
に

よ
っ

て

は

六

〇
日

等
に

な

る
｡

そ

し
て

通

常
一

〇
-
一

五

日

間
の

現
金
割
引
期
間
が
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設
定
さ

れ

て

い

て
､

こ

の

間
に

支
払
え
ば
､

二

%

程
の

割
引
が

え

ら
れ

る
｡

信
用
期
間
三

〇
日
で
､

一

〇
日
の

割
引
期
間
の

場
合
､

利
子

率
は

年
に

三

六

%

と

な

り
､

信
用
期
間
六

〇
日

の

場
合
で

も
一

四
･

四

%
の

利
子

率
と

な

る
｡

従
っ

て
､

商
業
信
用
は
一

般
に

銀
行
信
用
よ

り

高
く
つ

き
､

他
の

(

2
)

金
融
手
段
の

な
い

場
合
に

用
い

ら

れ
る
｡

総
資
産
に

対

す

る

受
信
残
高
比

を
と

る

と
､

ほ

ぼ

完
全
に

近
い

規
模
別
格
差
が

現
わ

れ

る
｡

こ

の

こ

と
は
､

小

資
本
に

な

る

に

つ

れ

て

資
金
調
達
能
力
が

低
下

し

て
､

割

高
な

商
業
信

用
借
入

に

依
存
せ

ざ
る

を

え
な
い

こ

と

を

現
わ

し

て

い

る

と

い

え
よ

う
｡

六

〇

年
代
に

若
干
緩
和
さ

れ

た

と

は
い

え
､

利
子
率
の

傾
向

的
上

昇
に

ぁ

ら

わ

さ
れ

る

よ

う
に
､

戦
後
の

金
融
事

情
は

高
度
成
長
と

引
締
め

気
味

の

金
融
政
策
に

よ
っ

て
､

中
小

企
業
の

金
融
難
を

増
加
さ

せ

た

と

思
わ

れ

る
｡

こ

の

こ

と

は

商
業

信
用
借
入

需
要
を

増
加
さ

せ

た
｡

借
手
に

金

融
難
､

借
手
に

貸
付
能
力
が

あ

る

と

し

て
､

貸
手
た
る

大
資

本
が

商
業
信
用
を

与
え

る

目

的
は
､

第
一

に

白
己
の

商
品
の

販
路
確
保
で

ぁ

り
､

第
二

に

中
小

企
業
に

対

す
る

金
融
支
配
力
の

確
保
と

遊
休
資
金
の

増
殖
場
所
の

確
保
で

あ

ろ

う
｡

巨
大

独
占
資
本
や

大
資
本
は
､

そ
の

優
越
し

た

競
争
上
の

地

位
に

基
づ

き
､

中
小

企
業
を

収
奪
し
､

そ
の

利
潤
を

も
っ

て

蓄
積
を

促
進
す

る

が
､

同
時
に

そ

の

こ

と

が

白
己

の

商
品
の

販
路
を

狭
小
化

す

る

こ

と

に

つ

な
が

る
｡

こ

の

中
小

企
業
の

購
買
力
の

不

足
を

補
っ

て
､

自
己
の

商
品
の

販
路

を

確
保
す
る

た

め

に
､

商
業
信
用
が

与
え

ら

れ

る
｡

ま

た

商
業
信
用
は
､

金
融
引
締
め

期
に

価
格
を

切

下
げ

ず
に

販

売
を

促
進
す

る

手
段
と

な
り
､

独
占
価
格
の

維
持
に
一

定
の

役
割
を

果
し

う
㍍
汁

商
業
信
用
ほ

ま
た

同
時
に
､

高
い

利
子
を

取

得
す
る

機
会
で

も

あ

る
｡

巨
大
資
本
は

白
己
の

遊
休
資
金

や

銀
行
等
か

ら
の

資
金
を
､

銀
行

信
用
を

得
に

く
い

中
小

企
業
に

貸
付
け
る
｡

こ

の

よ

う
な

意

味
で
､

｢

大
企
業
は

(

4
)

業
界
の

他
の

部
分
に

と
っ

て

銀
行
家
と

な
っ

た
+

と

言
っ

て

も

過
言
と

は

い

え
な
い

｡

更
に
､

大
企
業
は

こ

の

よ

う
な

貸
付
を

通
し
て

中
小

企
業
に

対

す

る

支
配
力
を

拡
大
し

て

ゆ

く
｡

例
え

ば
､

フ

ィ

リ

ア

ブ

ス

は

次
の

様

に

述
べ

て

い

る
｡

｢

し

ば

し

ば

企
業
間
信
用
へ

の

依
存
は

小

企

業
を

『

た

ん

な
る

大
企
業
の

出
店
あ

る
い

は

従
属
店
に

か

え

て

し

ま

う
』
｡

…

…
こ

の

よ

う
に

零
細
企
業
は

信
用
に

た
い

し
て

非
常
に

高
い

利
子
率
を

支
払
う

だ

け
で

な

く
､

必

要
な

資
金
を

う
る

た

め

に

は
､

行
動
の

自
由
を

も

犠
牲

(

5
)

に

し

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

+

｡

こ

の

よ

う
に

し
て
､

大
企
業
と

中
小

企
業
と
の

問
に
､

商
業
信
用
を

媒

介
と

し

た
､

大
資
本
の

論
理
の

貫
徹
す

る

再
生

産

構
造
が

存
在
し

て

い

る
｡

(

1
)

奥

村

茂
次

『

寡
占

経

済
と

経

済

成

長
』
､

東
洋

経

済

新

報

社
､

一

九
六

五

年
､

七

五

-
八
二

頁

参
照
｡

(

2
)

H

賀
y

G
･

G

已
F

ヨ

岩
持

H
①
r

訂
ユ

ロ

p
U

責
邑
-

C
Q

尽
Q

邑
恥

勺
丸

や

冨

喜
叫

已
+

ざ
～

首
-

Z
e

弓

吋
｡

r

打

-

芝
山

､

p

p

.
志
N

～
N

山
.

日

本

銀

行

調

査

局

『

米

国
に

お

け

る

中

小

企

業

金

融
』

､

一

九

五

八

年
､

九

〇

-
九
一

頁
｡

(

3
)

A
】

-

e

n

ロ
ワ

冒
t

N

e
r
.

竜
.

邑
..

ワ

£
P

(

4
)

C
F

聖
ユ
e

s

S
-

】

訂
r

m
当
r

:

T
F
e

S
t

岩
n

常

呂
○

コ
e

叫

S

F
O

r
t

･

P

笥
㌧

勺
Q

ミ
…
声

宣
告
C

F

-

設
㍗

ワ

ー

N

い
t

(

5
)

ナ

甲

勺
F
i

ロ
i

p
∽
､

ト

琵
～

払

出

害
叫

莞
訟

叫

讃

蒜
Q

ム

冨
等
叫

宗
達

吋

…
岩
…
七
､

-

諾
∞
,

ワ

£
･

(

り
り

三

輪
悌
三

｢

企

業

間

信

用
の

現
代

的

意
義
+

『

金

融
ジ

ャ

ー

ナ

ル

』

､

け
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一

九
六

九

年
二

月

号
､

二

〇

-
二
一

頁
参

照
｡

Ⅴ

お

わ

り

に

次
の

三

点
が

結
論
と

な

る
｡

一

､

米
国
製
造
業
に

お

い

て

は
､

戦
後
大
体
に

お

い

て
､

資
産
規
模
に

対

応
し
た

商
業
信
用
授
受
上
の

格
差
が

存
在
す
る
｡

そ

し

て
､

こ

の

蒋
差

は

拡
大

傾
向
に

あ

る
｡

二
､

こ

の

商
業
信
用
は
､

本
来
の

商
業
信
用
と

異
な

り
､

遊
休
資
金
の

利
用
を

必

要
と

す

る

高
次
の

商
業
信
用
で

あ

る

と

推
定
さ

れ

る
｡

三
､

こ

の

商
業
信
用
を

通
し
て
､

大
資
本
は
､

販
路
を

確
保
し
､

高
利

子
を

取
得
し
､

金
融
支
配
力
を

強
め

る
｡

(

一

橋
大

学

助

手
)

ヱ∂0




