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ア

メ

リ

カ

経
済
の

産
業
組

織
と

反
ト

ラ

ス

ト

政
策

-
多
角
的
合
併
の

進
展

-松

水

征

夫

一

は

じ

め

に

ア

メ

リ

カ

経
済
は

現

在
､

史
上
三

度
目
の

合
併
旋
風
に

見
舞
わ

れ

て

い

る
｡

合
併
ブ

ー

ム

の

嵐
は

､

ア

メ

リ
カ

だ

け
で

な

く
､

イ

ギ

リ

ス
､

西
ド

イ

ツ
､

フ

ラ

ン

ス

と

い

っ

た
ヨ

ー

ロ

ッ

パ

諸
国
や

日

本
を

も

襲
っ

て

い

る
｡

し

か

し

同
じ

合

併
ブ

ー

ム

と

い

っ

て

も
､

ヨ

一

口

ァ

パ

の

そ

れ

は
､

経
済

統
合
の

進

展
に

伴
な

う

広
域
市
場
の

形
成
に

対
応
し

た

も

の

で

あ

り
､

日

本
に

み

ら

れ

る

主
要
な

合
併
は

､

国
際
競
争
力
の

強
化
を

目
的
と

し

た

も

の

で

あ

る
｡

ま

た
ヨ

ー

ロ

ッ

パ

諸
国
や

日

本
の

合
併
に

お
い

て

は

水
平
的

合

併
が

重

要
な

地

位
を

占
め

て

い

る

が
､

ア

メ

リ

カ

の

合

併
で

ほ
､

単
な

る

水
平
的
合
併
や

垂
直
的
合
併
の

占
め

る

割
合
は

小

さ

く
､

コ

ン

グ
ロ

マ

リ
γ

ト

合
併
と

よ

ば

れ

る

多
角
的
合
併
が

圧
倒
的
な

割
合
を

占
め
て

い

る
｡

こ

の

ア

メ

リ

カ

の

多
角
的
合
併
は

､

｢

小

魚
が

鯨
を

呑

み

込

む
+

と

か
､

｢

鯨
が

鯨
を

呑
み

込
む
+

と

か

表
現
さ

れ
､

そ
の

ア

メ

リ
カ

経
済
に

お

よ

ぼ

す

影
響
は

､

は

か

り

し

れ

な
い

よ

う
に

思
わ

れ

る
｡

本

稿
は

､

こ

の

よ

う

な

今
回
の

合
併
旋
風
を

ア

メ

リ

カ

の

合

併
運
動
の

紬

歴
史
の

上

で

位
置
づ

け
､

多
角
的
合
併
が

こ

の

よ

う
に

隆
盛
を

き

わ

め

た

背
景
を

尋
ね
て

､

多
角
的
合
併
の

か

か

え

て

い

る

問
題
点

を

検
討
す

る
｡

そ

し
て

多
角
的
合
併
に

対
す
る

ア

メ

リ

カ

政

府
の

規
制

措
置
を

展
望
し
､

最
近
の

ア

メ

リ
カ

に

お

け
る

多
角
的
合
併
の

進
展
と

そ

の

規

制
が

､

今
後

の

ア

メ

リ

カ

経
済
の

産
業
組
織
に

い

か

な

る

影

響
を

及

ぼ

す
こ

と

に

な

る

か
､

そ
の

動
向
を

明
ら

か

に

し

た
い

と

思
う

｡

〓

ア

メ

リ

カ

の

合
併
運
動
の

変
遷

(

1
)

ア

メ

リ

カ

の

合
併
運
動
の

歴
史
を

簡
単
に

ふ

り
か

え
っ

て

み

よ

う
｡

第

1

図
は

､

ア

メ

リ

カ

の

鉱
工

業
に

お

け

る

合

併
件
数
の

推
移
を

示
し

た

も

の

で

あ

る
｡

こ

れ

に

よ

る

と

過
去
三

回
の

合

併
高
揚
期
が

読
み

と

れ

る
｡

第
一

の

合
併
の

波
ほ

一

八

九
五

1
一

九
〇
四

年
で

あ

り
､

第
二

の

合
併
ブ

ー

ム

は
一

九
二

五

1
一

九
三

一

年
に

み

ら
れ

､

現
在

､

一

九
五

四

年
以

降

の

第
三

の

合
併
運
動
が

進
行
し

て

い

る
｡

第
一

の

合

併
の

波
で

は
､

水
平
的
合
併
が

主
な

合
併
形
態
で

あ
っ

た
｡

現
在
の

ア

メ

リ
カ

経
済
を

支
配
し
て

い

る

巨
大
企
業
の

多
く
は

､

こ

の

時

期
の

､

合

併
に

つ

ぐ

合
併
に

よ

り

形
成
さ
れ

た

も
の

で

あ

る
｡

合
併
方

式

は
､

持

株
会
社
方
式
で

あ
っ

た
｡

シ

ャ

ー

マ

ン

法
が

制
定
さ

れ

た

の

は
､

一

八

九
〇

年
で

あ

る
が

､

そ

れ

が

反
独
占
立

法
と

し

て

不

備
で

あ
っ

た
こ

と

と
､

政
府
が

同
法
の

厳
格
な

施
行
に

熱
意
を

示
さ

な

か

っ

た
こ

と

も

あ

っ

て
､

合

併
の

勢
い

は
と

ど

ま

ら
な

か

っ

た
｡

し

か

し
一

九
〇
四

年
､

ノ

ー

ザ
ン

･

セ

キ
ュ

リ

テ
ィ

ー

ス

事
件
に

関
す
る

最
高
裁
の

判
決
に

よ

り
､

持
株
会
社
に

よ
る

合
併
方
式
が

反
ト

ラ
ス

ト

法
違
反
と

な
っ

カ
ニ

と

に

よ
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｡

っ

て
､

第
一

次
合
併
運
動
は

沈
静
に

向
か

う
こ

と

に

な
っ

た
｡

一

九
二

〇
年
代
の

後
半

､

第
二

の

合
併
運
動
が

起
こ

っ

た
｡

ア

メ

リ

カ

経
済
が

大
恐
慌
に

み

ま

わ

れ

た
一

九
二

九
年
に

は
､

合
併
件
数
は

ビ

ー

タ

に

達
し

た
｡

こ

の

時
期
の

合
併
の

特

徴
は

､

ト
γ

プ

企
業
へ

の

合
併
で

は

な

く
､

セ

カ

ン

ド
･

ク

ラ

ス

同
士
の

企
業
合
併
で

あ
っ

た
｡

ま

た

第
一

の

波
で

合
併
運
動
が

起
こ

ら

な
か

っ

た

産
業

､

た
と

え
ば

食
品
な

ど
の

消
費
財
産
業
や

公

益
事
業
分
野
で

の

合
併
が

盛
ん

と

な
っ

た
｡

合
併

形
態
と

し

て

は
､

水

平
的

合
併
を

基
調
と

し

な
が

ら
､

垂
直
的
合
併

も

行
わ

れ

た
｡

現
在
進
行
中
の

第
三

次

合
併
運
動
は

､

先
に

述
べ

た

よ

う
に

､

第

一

次
や

第
二

次
の

合
併
運

動
と

は

全
く

異
な
っ

て
､

多
角
的
合
併
が

合
併
形
態
の

主

流
で

あ

る
｡

(

1
)

合

併

運

動
の

歴
史
の

詳

細
に

つ

い

て

は
､

=
戸

L

宅
e

-

s

O

n
-

冠
.
等
叫

等

･

弓
Q

罠
…

芸
訂

叫

逮

』

…
血

ま
…
苫

ヽ
山

邑
琵

≠

ミ
㌧

h

怒
払

-

一

宏
q

､

勺
ユ
ロ
O

e
t

O

ロ

亡
ロ

i

く
･

勺
r

2

琵
.

-

¢

笠
-

お

よ

び

佐

藤
定

率

『

コ

ン

グ

ロ

マ

リ

フ

ト
』

毎
日

新

聞

社
､

昭

和
四

四

年
､

第

三

章

を

参
照

さ

れ
た

い

｡

三

多
角
的
合

併
の

進
展
の

背

景

多
角
的
合
併
は

､

さ

ら

に

｢

市
場
拡
大
型
合
併
+

､

｢

製
品
拡
大
型

合
併
+

､

｢

純
粋
重
合
併
+

に

区
分
さ

れ

る
｡

こ

の

う
ち

市
場
拡
大
型

合
併
と

は
､

同
一

製
品
を

販
売
し
て

い

る
が

､

地

理

的
市
場
の

異
な

る

複
数
企
業
の

合
併
で

あ

る
｡

ま

た

製
品
拡
大
型
合
併
と

は
､

製
品

面
で

競
争
関
係
に

な
い

が
､

生

産
面
な
い

し

流
通

面
で

関
連
性
を

も

っ

複
数
企
業
の

合
併
で

あ

る
｡

純
粋
型

多
角
的
合

併
と

は
､

生

産
面
で

も

販
売

･

流
通

経
路
で

も

な

ん

ら

関
連
性
を

も

た

な
い

複
数
企
業
間
の

合
併

(

2
)

で

あ

る
｡

第
2

図
は

､

一

九

四

八

年
以

降
の

ア

メ

リ
カ

に

お

け
る

資
産

一

〇
〇
〇

万
ド

ル

以
上
の

企
業
合

併
の

形
態
別

分
布
を

示
し

た

も
の

で

あ

る
｡

一

九

朗
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五

〇
年
代
に

入

る

と
､

そ

れ

ま

で

支

配
的
な

合
併
形
態
で

あ
っ

た

水
平
的

合
併
が

急
激
に

減
少
し
､

逆
に

多
角
的
合

併
が

顕
著
に

増
大
し

て

い

る

こ

と

が

わ

か

る
｡

多
角
的
合
併
の

な

か

で

も
､

と

り

わ

け

純
粋
型
合
併
の

増

大
が

仙

者
し
い

｡

伝
統
的
な

経
済
理

論
に

よ

れ

ば
､

企
業
の

合
併
は

､

主
と

し

て

規
模
の

経
済
性
を

追
求
し
て

行
わ
れ

る
｡

し

か

し

純
粋
型
多
角
的
合
併
に

は
､

そ

の

合

併
形
態
が

な

ん

ら
の

関
連
性
も

な
い

企
業
間
の

合
併
で

あ

る

か

ら
､

従
来
の

タ

イ
プ

の

よ

う
な

規
模
の

経
済
性
は

ほ

と

ん

ど

期
待
で

き

な
い

｡

そ

れ

で

は

な

ぜ
こ

の

よ

う
に

急
激
に

､

多
角
的
合
併

､

と

り
わ

け

純
粋
型

合
併
が

増
大
し

た

の

で

あ

ろ

う
か

｡

ナ
ー

グ
ァ

ー

の

所
説
を

参
考
に

し

て
､

多
角
的
合

併
が

進
展
し
て

い

っ

た

背

景
を

考
え

て

み

よ

う
｡

彼
は

､

企
業
の

多
様
化
の

誘

因
と

し
て

外
生

(

3
)

的
な

も
の

と
､

内
生

的
な

も
の

を

考
え

て

い

る
｡

外
生

的

誘
因
と

し
て

､

仙

市
場
が

飽
和
状
態
に

あ

る

場
合

､

燃

そ

の

企
業
が

関
係
し

て

い

る

市
場

で

競
争
が

激
化

す
る

場
合

､

胤

他
の

企
業
の

パ

テ

ン

ト
の

契
約
期

間
が

満

了
し

た

易
合

､

あ

る

い

は

新
し

く

開
発
さ

れ

た

生

産
技
術
へ

の

接
近

を

試

み

る

場
合

､

仲

原
材
料

､

熟
統
労
働

､

あ

る

い

は

特
殊
な

技
術
的

･

経
営

的
人

材
な

ど
の

入

手
が

困
難
で

あ

る

場
合

､

㈲

反
ト

ラ

ス

ト

法
が

強
化
さ

れ

る

場
合

､

を

考
え

て

い

る
｡

こ

れ

ら
の

外
生

的
誘
因
の

う
ち

､

最
後
の

誘
因
が

特
に

重

要
で

あ

る

と

思
う

｡

と

い

う
の

は
､

一

九
五

〇
年
に

ク

レ

イ
ト

ン

法
第
七

条
が

改
正

さ

れ
､

水
平
的

･

垂
直
的
合
併
が

か

な

り

厳
稗

に

取
り

締
ま

ら
れ

る

よ

う
に

な
っ

た
こ

と

と
､

一

九
五

〇
年
代
後
半
か

ら

の

多
角
的
合
併
運
動
の

波
と

の

関
係
を

重

要
視
す

る

か

ら
で

あ

る
｡

ナ

ー

プ
ア

ー

の

指
摘
す
る

こ

れ

ら

の

外
生

的

誘
因
に

加
え
て

､

新
し
い

経
営
技

術
の

開
発
が

あ
っ

た

こ

と

も

指
摘
さ

れ

る
べ

き
で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち

電

子

計

算
機
の

発
達
に

よ

り
､

科
学
的
経
営
管
理

技
術
が

進

歩
し
､

多
業
種

に

わ

た

る

子

会
社
の

分
権
管
理
が

可
能
に

な
っ

た

か

ら
で

あ

る
｡

ま

た

ナ

ー

プ
ア

ー

は
､

企
業
の

多
様
化
の

内
生

的
誘
因
と

し
て

､

山

企

業
の

余
剰
能
力
の

存
在

､

惚

組
織
上
の

ゆ

る

み
､

愉

企
業
が

危
険
分
散
を

は

か

る
､

と

い

う
三

つ

の

要
因
を
あ

げ
て

い

る
｡

こ

れ

ら
の

う

ち
､

重

要

と

思
わ

れ

る
､

m
､

榔
に

つ

い

て

若
干
説
明
を

加
え

よ

う
｡

企
業
活
動
に

は

余
剰
能
力
が

つ

ね
に

存
在
す
る

か

ら
､

合
理

的
な

経
営
者
は

､

そ

れ

ら

を

絶
え

ず
最

適
に

利
用
す

る
こ

と

に

よ

り
､

経
済
性
の

実
現
を

追
求
す

る
｡

こ

の

こ

と

は

必

然
的
に

企
業
の

多
様
化
を
お

し

進
め

る

こ

と

に

な

る
｡

ま

た
一

業
種
の

生

産
だ

け

に

企
業
の

す
べ

て

の

資
蘇
を

投
入

す
る

場
合

､

そ

の

企
業
は

景
気
変
動
の

危
険
に

さ

ら

さ

れ

る

こ

と

が

多
い

｡

そ

こ

で

企
業

∂β
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は

多
様
化
を

は

か
っ

て
､

危
険
を

低
減
し
ょ

う
と

す

る
｡

こ

の

よ

う

に

企
業
が

多
様
化
を

指
向
す
る

と

き
､

そ

の

方
法
に

は
､

内

部
的
拡
張
と

他
企
業
と
の

合

併
と
い

う
二

通
り
の

方
法
が

あ

る

が
､

合

併

に

よ

る

多
様
化
が

進
展
し

た

理

由
と

し
て

､

ナ
ー

グ
ァ

ー

は
つ

ぎ

の

三

点

(

4
)

を

指
摘
し

て

い

る
｡

第
一

に
､

合
併
の

方
が

､

よ

り

迅
速
に

新
設
備
を

手

中
に

す
る

こ

と

が

で

き

る
｡

第
二

に
､

自
己
投
資
に

よ

る

よ

り

も
､

必

要

と

す
る

設
備
を
は

る

か

に

安
く

入

手
す
る
こ

と

が

で

き

る
｡

第
三

に
､

必

要
な

人

材
を

容
易
に

獲
得
す
る

こ

と

が

で

き

る
｡

こ

れ

ら
の

他
に

､

合
併

に

よ

り
､

被
合
併
企
業
が

市
場
で

も
っ

て

い

た

地

位
･

評
判
を

継
承
で

き

る

と
い

う
こ

と

や
､

そ

の

会
社
の

株
式
市
場
に

お

け
る

地

位
が

有
利
に

な

る
こ

と
､

ま
た

銀
行
貸
付
が

受
け

や

す
く

な

る

と
い

う
こ

と

も
､

合
併
の

利
点
に

な

ろ

う
｡

と
こ

ろ
で

合
併
に

は
､

資
産
取
得
と

株
式

取
得
の

二

方
式
が

あ

る
｡

株

式
取
得
の

方
法
に

も
､

株
式
の

買
占
め

か

ら
､

大
口

株
主
と

の

話
合
い

に

ょ

る

株
式

譲
渡
等

､

い

ろ
い

ろ

あ

る
｡

し
か

し

今
日
の

多
角
的
合
併
に

特

徴
的
な
の

は
､

そ

れ

が

ほ

と

ん

ど
､

ス

ト
ア

ク
･

テ
ン

ダ
ー

･

オ

フ

ァ

ー

(

5
)

方

式
で

行
わ

れ
て

い

る

点
で

あ

る
｡

こ

れ

は
､

株
式
の

買
収
を

現
金
で

は

な

く
､

自
社
の

株
式
な
い

し

は

社
債
と

の

交
換
で

行
う
と
い

う
方
式
で

あ

る

た

め
､

現
金
節
約
的
で

あ

る

ば

か

り

で

な

く
､

課
税
対

象
と

さ

れ

な
い

と
い

う

利
点
が

あ

る
｡

こ

う
し

た

税
法
上
の

利
点
が

､

前
述
の

利
点
に

加

わ

り
､

企
業
の

多
様
化
誘
因
と

結
び

つ

い

て
､

多
角
的
合

併
は

進
展
し

た

も

の

と

思
わ

れ

る
｡

(

2
)

C
叫

･

勺
e

d
e

邑
丁

訂
d
①

C
｡

ヨ
ー

2.S
S

i

O
-

-

､

内
岩

至
芸
叫

へ

き
甘
ミ

Q

達

C
Q

尽
Q

言
訂

ら

き
式
等
h

､

-

苫
心

.

p

p
.

治
-
S
.

(

3
)

C
f

･

ナ

C
･

宅
p

ヨ
e

H
.

へ
Q

式
訂

き
箋
已
b

竃
Q

式
顎
h

§
札

竃
白

蒜
監

C
Q

且
V

邑
㌻
Q

声

C
P

m

訂
i

d

笥

q
ロ

ぎ

勺

蒜
S
∽

-

-

ま
㍗

C
F

P

p
t

寛
一

く

(

江

夏
健

一

･

古

海
志

郎

訳

『

コ

ン

グ

ロ

マ

リ

ッ

ト

合

併
と

市

場
競

争
』

東
洋

経

済
新

報

社
､

昭

和
四

六

年
､

第
四

草
)

｡

(

4
)

ナ

ー

グ
ァ

ー
､

前

掲

邦
訳

､

一

〇

〇

頁
を

参
照

｡

(

5
)

多
角
的

企

業
の

合

併
方

式
と

し

て
､

そ

の

他
に

､

持
分
プ

ー

リ

ン

グ

方

式
､

合

併
プ

ラ

ス

吐

き

出
し

方

式

等
が

あ

る
｡

詳
細
に

つ

い

て

は
､

佐

藤
定

幸
､

前
掲
書

､

第
四

串
を

参
照
さ

れ

た
い

｡

四

多
角
的
合

併
の

問
題
点

水
平
的
合
併
と

垂
直
的
合
併
が

競
争
に

与
え
る

効
果
に

つ

い

て

は
､

経
(

8

)

済
理

論
的
に

か

な

り

の

考
察
が

な

さ

れ
､

問
題
点
も

は
っ

き

り
し

て

い

る
｡

し
か

し

そ
れ

ら
の

成
果
は

､

多
角
的
合

併
の

分
析
に

は
あ

ま

り

役
立
た

な

い

よ

う
に

思
わ

れ

る
｡

た

と

え

ば

多
角
的
合
併
は

､

垂
直
的
合
併
と

同
様

に
､

一

般
集
中
度
を

増
す

が
､

特
定
産

業
の

集
中

度
に

は

影
響
を

与

え

な

い

の

で
､

一

見
特
定
産
業
の

競
争
に

反

競
争
的
効

果
を

も
た

ら
さ

な
い

か

の

よ

う
に

み

え
る

｡

し

か

し
こ

の

こ

と

は

合

併
当
初
に

だ

け
い

え

る
こ

と

で

あ
っ

て
､

長
期
的
に

は

多
角
的
企
業
は

､

つ

ぎ
の

よ

う

な

戦
略
的
経
営

(

7
)

能
力
に

よ

り

市
場
支
配
力
を

獲
得
し

､

市
島
占
有
率
を

拡
大
し
､

競
争
を

減
殺
す
る

傾
向
が

あ

る
｡

す
な

わ

ち

多
角
的
企
業
は

､

多
産

業
に

関
与
し

て

い

る
た

め
､

企
業
内
部
で

マ

ー

ケ
テ
ィ

ン

グ

上

の

力
点

と

資
漁
を

随
意

に

移
動
す
る

こ

と

が

で

き
る

｡

た

と

え

ば
､

多
角
的
企
業
は

､

戦
略
目

標

を

あ

る

特
定
市
場
に

お

き
､

そ

の

市
場
で

価
格
を
コ

ス

ト

水

準
以

下
に

引

き

下
げ

､

競
争
企
業
を

駆
逐
し

う
る

｡

多
角
的
企
業
は

短

期
的
に

は

損
失

田
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を
こ

う
む

る

が
､

他
部
門
の

余
剰
利

潤
に

よ
っ

て

埋
め

合
わ

す
こ

と

が

で

き
る

｡

ま

た

多
角
的
企
業
は

､

高

度
の

戦
略
的
経
営
能
力
を

利
用
し

て
､

参
入

し

ょ

う

と

す

る

地

理

的
ま

た
は

製
品
市
場
で

長
期
に

わ

た
っ

て

広
範

な

広
告
活
動
を

行
な

う
こ

と
が

可
能
と

な
る

｡

こ

の

よ

う
な

集
中
的
な

広

告
に

よ

り
､

販
売
促
進
の

効
率
は

高
ま

る
｡

こ

れ

ら
の

場
合
に

は
､

小

企

業
は

市
場
か

ら

排
除
さ

れ

る

こ

と

と

な

り
､

多
角
的
企
業
は

､

市
場
占
有

率
を

高
め

､

競
争
を

減
殺
す

る
｡

ま
た

巨
大
な

戦
略
的
経
営
能
力
を

有
す

る

企
業
に

対

し

て
､

小

企

業
は

報
復
を
お

そ

れ

て

活
発
な

競
争
を

し

な

く

な

る

と
い

う

可
能
性
も

考
え

ら

れ
る

｡

以
上

み

て

き

た

よ

う
に

多
角
的
合
併
は

､

反
競
争
的
効
果
を

生

ず
る

可

能
性
を

有
す

る
こ

と

が

明
白
で

あ
る

｡

こ

の

反
競
争
的
効
果
を

生

み

出
す

も
っ

と

も

重

要
な

要

因
は

､

多
角
的
企
業
独

特
の

戦
略
的
経
営
能
力
で

あ

る

こ

と

も

あ

き

ら
か

で

あ
る

｡

も
と

よ

り
こ

の

戦
略
的
多
角
経
営
能
力
の

程
度
だ

け
か

ら
､

多
角
的
合
併
が

市
場
競
争
に

与
え

る

影
響
を

推
定
す

る

こ

と

は

で

き

な
い

｡

こ

の

点
に

関
し
て

は
､

ナ

ー

グ
ァ

ー

の

見
解
が

参
考
に

な

る
｡

彼
は

､

多
角
的
合
併
が

い

っ

た
い

ど
の

よ

う
な

条
件
の

も

と

に

市
場
競
争
を

激
化

､

縮
小

さ

せ

る

か

を
､

一

定
の

市
場
構
造
を

前
提
に

し

て

分
析
を

す

す

め

て

(

8
)

い

る
｡

彼
の

結
論
を

要
約
す

る

と
､

売
手
集
中
お

よ

び

参
入

障
壁
が

す
で

に

中
位
以

上

で
､

買
手
集
中
が

中
位
以

下
で

あ

る

市
場
構
造
を

前
線
に

す

る

場
合

､

も

し

多
角
的
合
併
に

よ

り

比

較
的
強
い

戦
略
的
多
角
経
営
能
力

を

有
す

る

よ

う
に

な
っ

た

企
業
が

比

較
的
小

規
模
な

企
業
で

あ

る

な

ら

ば
､

そ

れ

は

お

そ

ら

く

集
中
度
を

低
下
さ

せ
､

し

た

が

っ

て

市
場
競
争
を

激
化

さ

せ

る
｡

他
方

､

合

併
の

結
果

､

戦
略
的
多
角
経
営
能
力
を

も
つ

に

い

た

っ

た

企
業
が

､

比

較
的
大
規
模
な

企
業
で

あ

る

な

ら

ば
､

集
中
度
は

さ

ら

朗

に

高
ま

り
､

し

た

が
っ

て

競
争
は

制
限
さ

れ

る

と

す

る
｡

こ

う
し
て

ナ
ー

プ
ア

ー

は
､

｢

多
角
的
合

併
が

本
来
的
に

は
､

競
争
を

激
化

す

る

も

の

で

も
､

制
限
す
る

も

の

で

も

な
い

+

と
い

う
基
本
的
結
論
に

到
達
す

る
｡

多

角
的
合
併
が

そ

の

関

連
市
場
の

市
場
構
造
の

主

要
側
面
で

あ

る

集
中
度
と

参
入

条
件
に

与
え

る

潜
在
的
変
化
を

考
慮
し

て

は

じ

め
て

､

多
角
的
合
併

の

有
す
る

反
競
争
的
効
果
を

と

ら

え

う
る

と

し

た

ナ
ー

プ
ア

ー

の

分
析
手

法
は

､

産
業
組
織
論
的
ア

プ
ロ

ー

チ

と

し

て

評

価
さ

れ

る
べ

き
で

あ

ろ

う
｡

こ

う
し

た

理

論
的
検
討
を

ま
っ

て

始
め
て

､

有
効
競
争
を

維
持
す

る

上
で

効
果
的
な

多
角
的
合

併
の

規
制
が

可

能
に

な

る

か

ら

で

あ

る
｡

(

6
)

C
{

.

E
.

岩
.

S
i

コ
g
e
→

.

ゝ

邑
叫

≠

ヽ

ま
已

向
暑
や

岩
き
訂
♪

勺
h
i

ロ
t

訂
?

H
p

〓
､

-

ま
∞

(

上

野
裕
也

･

岡

井
紀
通

訳

『

反

ト

ラ

ス

ト

の

法
と

経

済
理

論
』

ぺ

り

か

ん

社
､

昭

和

四

六

年
､

第

六
､

八

部
)

｡

(

7
)

ナ

ー

プ
ア

ー

は
､

多
角
的

企

業
の

有

す
る

こ

の

よ

う
な

戦

略
的

経
営
能

力

を
､

c

O

ロ

g
-

○

ヨ
e
l

已
e

ヨ
P
l

打
e

t

勺
○

弓
2
1

と

呼
ん

で

い

る

が
､

シ

ン

ガ

ー

は
､

C
･

エ

ド
ワ

ー

ズ

に

従
っ

て
､

c

O
ロ

聖
○

ヨ
e
【

已
e

p
O

弓
e
r

と

呼
ん

で

い

る
｡

Z
賀
く
e
l

､

尽
.

へ

泣
こ

C
F

P

勺

訂
r

か

お

よ

ぴ

∽
i

ロ

g
e
r

､

尽
.

3 .

㌻
p
.

N

h

心

を

参

照

さ

れ

た
い

｡

(

8
)

ナ

ー

プ
ア

ー
､

前
掲

邦
訳

､

第
七

草
を

参
照

｡

五

多
角
的
合
併
の

法

的
規
制

ア

メ

リ

カ

の

反
ト

ラ

ス

ト

法
の

主
た

る

も
の

は
､

シ

ャ

ー

マ

ン

法
､

ク

(

9
)

レ

イ

ト
ン

法
お

よ

び

連
邦
取
引

委
員
会
法
の

三

法
で

あ
る

が
､

合
併
に

際

し
て

適
用
さ

れ

る

の

は
､

ク

レ

イ

ト
ン

法
第
七

条
な

ら
び

に

シ

ャ

ー

マ

ン
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法
第

一

条
お

よ

び

第
二

条
で

あ
る

｡

シ

ャ

ー

マ

ン

法
で

は
､

市
場
占
拠
に

加
え

て

独

占
行
為
ま

た
は

独

占
の

遂
行
の

意
図
の

立
証
が

必

要
と

さ

れ

る
｡

こ

れ
に

対

し

て

ク

レ

イ
ト

ン

法
第
七

条
は

､

そ

の

立

証
が

な

く
て

も

｢

実

質
的
に

競
争
を

減

殺
し
た

り
､

も
し

く
は

独
占
を

形
成
さ

せ

る
+

よ

う
な

合
併
を

違
法
と

す
る

｡

し

た

が

っ

て

合
併
規
制
は

､

今
日
で

は

ほ
と

ん

ど

ク

レ

イ

ト
ン

法
第
七

条
に

も

と

づ
い

て

行
わ

れ

て

い

る
｡

と

こ

ろ
で

同
条

は

成
立

当
初

､

株
式
取
得
に

よ

る

合

併
だ

け

を

禁
止

し
て

い

た

た

め
､

資

産
取
得
に

よ

る

合
併
は

許
さ

れ

る
こ

と

に

な

る
｡

そ
こ

で

同
条
の

通
用
範

囲
を

､

株
式
取
得
の

み

な

ら

ず
資
産
取
得
を

も

含
む
よ

う
に

改
正

す
べ

き

で

あ
る

と

の

動
き

が

強
ま

り
､

一

九
五

〇
年

､

い

わ

ゆ
る

セ

ラ

ー
･

キ

ー

フ

ォ

ー

パ

ー

法
と

し

て
､

ク

レ

イ
ト

ン

迭
の

改
正

第
七

条
が

成
立

す

る

こ

と

に

な
っ

た
｡

ク

レ

イ

ト
ン

法
第
七

条
は

､

司
法
省
反
ト

ラ

ス

ト

部
と

連
邦
取
引
委
員

会
に

よ
っ

て

施
行
さ

れ
て

い

る

が
､

一

九
五

〇
年
の

法
改
正

前
に

は

前
記

の

よ

う

な

法

律
上
の

欠
陥
だ

け
で

な

く
､

政
府
の

運
用
が

消
極
的
で

あ
っ

た
こ

と

や
､

ま
た

裁
判
所
の

解
釈
も

限
定
的
で

あ
っ

た
こ

と
か

ら
､

ク

レ

イ

ト
ン

法
第
七

条
は

ほ

と

ん

ど

無
力

化
し
て

い

た
｡

し

か

し

法
改
正

後
は

､

第
三

の

合
併
の

波
に

ぶ

つ

か
っ

た
こ

と

も

あ
っ

て
､

合
併
訴
追
は

活
発
に

行
わ

れ
る

こ

と

に

な
っ

た
｡

反
ト

ラ
ス

ト

当
局
は

､

ま

ず
水
平
的
合
併
を

集
中
的
に

訴
追
し
､

つ

い

で

垂
直
的
合
併
を

訴
追
し

た

結
果

､

一

九
五

八

年
ご

ろ

か

ら
一

九

六

四

年
ご

ろ
に

か

け
て

重

要
な

審
判
決
が
つ

ぎ
つ

ぎ
に

(

10
)

下
さ

れ
､

規
制
規
準
が

明
確
に

な
っ

て

い

っ

た
｡

ク

レ

イ

ト
ン

法
改
正

第
七

条
は

､

す
べ

て

の

形
態
の

合

併
を

訴
追
対

象

と

し

て

い

る

が
､

多
角
的
合
併
に

つ

い

て

の

審
判

決
が

出
始
め
た

の

は
､

一

九
六

三

年
ご

ろ
か

ら

で

あ

る
｡

そ
の

リ

ー

デ
ィ

ン

グ
･

ケ
ー

ス

は
､

プ

ロ

ク

タ

ー
･

ア

ン

ド
･

ギ
ャ

ン

ブ

ル

事
件
と
コ

ン

ソ

リ

デ
ー

テ

γ

ド
･

フ

(

1 1
)

-

ズ

事
件
で

あ

る
｡

こ

れ

ら
の

事
件
は

､

異
業
種
企

業
間
の

合
併
で

あ

る

と

は
い

え
､

準
水
平
的

･

準
垂
直
的
な

合
併
で

あ
っ

た

た

め

に
､

反

競
争

的
効

果
の

立

証
も

比

較
的
容
易
で

あ
っ

た
｡

し

か

し

純
粋
な

多
角
的
合
併

の

場
合
に

は
､

反
競
争
的
効
果
の

立

証
が

む

ず
か

し

く
､

し

た
が

っ

て

そ

の

規
制
も

困
難
と

思
わ

れ

る
｡

こ

う
し

た

痩
由
か

ら
､

ジ

ョ

ン

ソ

ン

政
権
当
時
の

司
法
省
反
ト

ラ

ス

ト

部
長
タ
ー

ナ

ー

は
､

多
角
的
合

併
の

規
制
に

は

新
立

汰
が

必

要
で

あ

る

と

主
張
し

て

い

た
｡

彼
の

意
向

は
､

一

九
六

八

年
五

月

末
に

司
法
省
が

発
表

(

1 2
)

し

た

合
併
規
制
に

関
す
る

ガ

イ

ド

ラ

イ
ン

に

反
映
さ

れ

て

い

る
｡

こ

の

ガ

イ
ド

ラ

イ
ン

は
､

司
法
省
の

ク

レ

イ
ト
ン

法
第
七

条
運
用
規
準
を

明

ら
か

に

し

た

も
の

で

あ
る

｡

水
平
的
合
併
や

垂
直
的
合
併
に

つ

い

て

は
､

市
場

構
造
規
準
に

よ

る

厳
格
な

規
制
が

明
示
さ

れ

て

い

る

の

に

対

し
､

多
角
的

合
併
に

つ

い

て

は
､

つ

ぎ

の

二

形
態
に

反

競
争
的
影

響
が

認
め

ら
れ

る

と

し
て

禁
止
さ

れ

て

い

る

に

す

ぎ

な
い

｡

そ

れ

ほ

潜
在
的
参
入

者
を

含
む

合

併
と

互

恵
的
購
入

の

お

そ

れ

を

生

じ

る

合

併
で

あ
る

｡

し
た

が

っ

て

こ

の

ガ

イ
ド

ラ

イ
ン

を

も
っ

て

し

て

も
､

多
角
的
合
併
を

十
分
に

規
制
す

る
こ

と

は

で

き

な
い

｡

事
実

､

タ
ー

ナ

ー

が

反
ト

ラ

ス

ト

部
長
の

時
代
に

は
､

コ

ン

グ
ロ

マ

リ
フ

ト

合
併
が

訴
追
さ

れ
る

こ

と

は

な

か

っ

た
｡

し

か

し
ニ

ク

ソ

ン

政
権
の

登
場
に

と

も

な
い

､

新
し

く

反
ト

ラ

ス

ト

部

長
に

就
任
し
た

マ

タ

ラ

レ

ン

は
､

多
角
的
合
併
は

現

行
の

反
ト

ラ

ス

ト

法

で

規
制
す

る

こ

と

が

可
能
で

あ

り
､

さ

し

あ

た
っ

て

新
立
法
を

必

要
と

し

な
い

と

す

る

立

場
を
と
っ

た
｡

こ

う
し

た

事

情
を

反
映
し
て

か
､

司
法
省

郎
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号 ( 6 6 )

は
､

一

九
六

九

年
の

四

月
に

L

T

V
に

よ

る

1
&

L

ス

チ

ー

ル

の

合
併

､

I
T

T

に

よ

る

キ

ャ

ン

テ
ィ

ー

ン

の

合
併
を

､

ク

レ

イ
ト
ン

法
違
反
と

し

て

提
訴
し
た

｡

ま
た

連
邦
取
引
委
員
会
も

､

同
じ

四

月
に

り
γ

ト
ン

社
に

よ

る

西
独
の

タ

イ
プ

ラ

イ
タ

ー

会
社
の

合

併
を

､

ク
レ

イ
ト

ン

鎮
ま
た

は

連
邦
取
引
委

員
会
迭
違
反
で

審
判
手
続
に

付
し

て

い

る
｡

こ

れ

ら
の

事
件

が

い

か

に

決
着
す

る
か

は
■､

今
後
の

ア

メ

リ

カ

の

合
併
動
向

､

ひ

い

て

ほ

産
業
組
織
の

動
向
に

大
き

な

影
響
を

与
え
る

こ

と

に

な

る
｡

こ

う
し

た

反
-

ラ

ス

ト

当
局
の

規
制
強
化
と

並

行
し

て
､

証
券
取
引
所

委
員
会
な

ど

各
種
の

機
関
で

､

多
角
的
合
併
規
制
の

た

め
の

新
措
置
が

打

ち

出
さ

れ
つ

つ

あ

る
一

方
､

議
会
の

諸
委
員
会
も

､

そ

れ

ぞ

れ
の

立

場
で

(

1 3
)

新
規
制
立

捷
を

準
備
し

て

い

る

と
い

わ

れ

る
｡

こ

う
し

た

分
野
で

の

成
果

が

期
待
さ

れ

る

と
こ

ろ

で

あ

る

が
､

い

ま

ま
で

に

公
表
さ

れ

た

研
究
成
果

(

14
)

と

し

て

は
､

ニ

ー

ル

報
告
が

注
目

に

催
す

る
｡

こ

の

報
告
で

は
､

現
行
の

反
ト

ラ

ス

ト

法
が

主
と

し

て

反
競
争
的
行
動

を

制

限

す
る

｢

行

動
志

向

的
+

な

も
の

で

あ
る

の

に

対
し

て
､

｢

構
造
志
向
的
+

な

側
面
へ

の

転
換

(

15
)

が

勧
告
さ

れ

て

い

る
｡

と

く
に

合
併
規
制
に

関
し
て

は
､

多
角
的
合
併
が

第
一

義
的
な

対

象
と

さ

れ
､

構
造

規
準
的
な

規
制
方
式
が

提
言
さ

れ

て

い

る

の

は

興
味
深
い

｡

(

9
)

ア

メ

リ

カ

の

反
ト

ラ

ス

上
二

法
の

概

説

な

ら

び

に

規

定
に

つ

い

て

は
､

公

正

取

引

委

員
会

事

務

局
訳

窮

『

現

代

世

界
独

占
禁
止

法

令

集
』

日

本

生

産
性

本

部
､

昭

和
三

四

年
､

三
一

-
七

四

頁

を

参

照
さ

れ

た

い
｡

(

1 0
)

ヨ

ー

ロ

ッ

パ

諸

国
の

反
ト

ラ

ス

ト

政

策
は

､

弊
害

規
制

主

義
に

た
っ

て

い

る

の

に

対

し
､

ア

メ

リ

カ

の

そ

れ

は
､

経

済
民

主

主

義
を

基

盤
と

し
､

自

由

競

争
の

維
持
を

目

的
と

す
る

原

則

的

禁
止

主

義
に

紺

た
っ

て

い

る

点
で

､

合

併

規

制
が

厳
し
い

｡

新

野

幸

次
■
郎

･

伊
東
光

晴

編

『

寡
占
経

済

論
』

有

斐
閣

､

昭

和

四
五

年
､

第
五

章
を

参
照

｡

(

1 1
)

こ

れ

ら

の

事
件

経

過

に

つ

い

て

は
､

た
と

え

ば
､

シ

ン

ガ

ー

､

前

掲

邦
訳

､

二

六

四

-
二

六

七

頁
お

よ
び

三

二

〇

-
三

二

二

頁
を

参

照
さ

れ

た
い

｡

(

1 2
)

公
正

取

引

委
員
会

国

際
課

訳

｢

ア

メ

リ

カ

司

法

省
の

合

併
規

制

に

関

す
る

ガ

イ

ド

ラ

イ
ン

+

『

公

正

取

引
』

､

一

九

六

八

年
九

月
号

を

参
照
さ

れ

た

い
｡

(

1 3
)

佐

藤
定

幸
､

前

掲

書
､

第

七

草
を

参
照

｡

(

1 4
)

公

正

取

引

委
員
会

経

済
部
国

際
課

訳

｢

ア

メ

リ

カ

独

禁
法

改
正

に

関

す

る

勧
告

(

一

･

二

二
二

)

+

『

ジ

ュ

リ

ス

ト
』

､

一

九

六

九

年

一

二

月
一

五

日

号
､

一

九
七

〇

年
一

月
一

五

日

号
お

よ

び

二

月
一

日

号

を

参

照
さ

れ

た
い

｡

(

1 5
)

反

ト

ラ

ス

ト

法
の

改
正

方

向

に

関

し
て

同

様
の

提
言
を

し
て

い

る

も
の

に
､

C
･

宍
P

讃
e

ロ

P

ロ

d

P

句
･

T

弓
n
2
り

､

ゝ

邑
叫

音
更

已

勺
Q

訂

宅
〔

ゝ
串

内
岩

喜ヾ
已
q

毒
丸

卜

式
已

ゝ

喜
官

設
り

､

諾
告
く

当
a

亡
2 .

く
.

巧
言
S

S
-

-

り

h

心
.

勺

り

宝

-
今
00

､

p

p

J
0

0

-
-

¢

¢

お

よ

ぴ

p

ワ

ー

N

叫

-
-

宗
､

-
.

S
.

U

已
n

､

ト
ヾ

邑

S
≠

3.
已

○

式
白

畠
訂
已

叫

冨
､

】

O

F

ロ

弓
〓
O

y

紆

S
O

ロ
S

.

-

芸
00

.

C
F
p

官
e
H

-

ひ

(

宮

沢

健
一

監
訳

『

産
業

組

織
論
』

丸

善
､

昭

和

四
五

年
､

第
一

六

章
)

が

あ

る
｡

六

む

す

び

ア

メ

リ

カ

経
済
の

産
業
組
織
の

動
向

を
さ

ぐ
ろ

う
と

す

る

場

合
､

L

T



Ⅴ
､

Ⅰ

で

T
､

リ

ッ

ト
ン

等
の

既
成
の

大
コ

ン

グ
ロ

マ

リ

γ

ト

に

よ

る

多

角
的
合
併
に

対

す

る

審
判
決
が

い

か

な
る

も

の

に

な

る

か

に

よ
っ

て
､

結

論
は

大
き

く

異
な

る

こ

と
に

な

ろ

う
｡

な

ぜ

な

ら
ば

､

そ

れ

ら
の

審
判
決

の

結
果
い

か

ん

で

は
､

ア

メ

リ
カ

経
済
の

市
場
構
造
は

大
き

く

変
わ

る
こ

と
に

な

る

か

ら
で

あ

る
｡

し

か

し
､

わ
れ

わ
れ

は

前
節
ま

で

の

検
討
の

結

果
を
ふ

ま

え
て

､

あ

え

て

今
後
の

産
業
組
織
の

動
向
を

試
論
的
に

さ

ぐ
っ

て

み
よ

う
｡

ア

メ

リ

カ

経
済
は

､

過
去
三

回
の

合
併
高
揚
期
を

経
験
し

た
｡

合

併
運

動
の

た

か

ま
り

と

と

も

に
､

反
ト

ラ

ス

ト

法
が

整
備
さ

れ
､

規
制
が

強

化

さ

れ
た

｡

そ
れ

に

と

も

な
い

多
角
的
合
併
が

支
配
的
な

合
併
形
態
と

な
っ

た

が
､

合

併
･

買
収
の

み

に

依
存
す

る

多
角
的
企
業
の

成
長
戦
略
に

は
､

多
分
に

危
険
な

要
素
が

潜
ん

で

い

る
｡

ま

た

多
角
的
合
併
は

､

反
競
争
的

効
果
を

も
つ

な

ど
､

問

題
点
も

多
い

｡

し

た

が

っ

て

ニ

ー

ル

報
告
で

勧
告

さ
れ

た

よ

う

な

構
造

志
向

的
な

合
併
規
制
方
法
が

採
用
さ

れ

る

と

き
､

多

角
的
合
併
は

厳
し
い

チ
ェ

γ

ク

を

受
け
る

こ

と

に

な

ろ

う
｡

し

か

し

多
角
的
企
業
は

､

今
後
の

技
術
革
新
と

産
業
社
会
の

変
貌
に

も

っ

と

も

適
し

た

企
業
形
態
で

あ

る

よ

う
に

思
わ

れ

る
｡

し

た
が

っ

て

今
後

も

多
く
の

問
題
を

か

か

え

な
が

ら
､

企
業
の

多
様
化
の

波
は

続
く
で

あ

ろ

う
｡

と

く
に

国
内
的
に

は
､

多
角
的
企
業
の

規
制
が

強
化

さ

れ

る

と

予

想

さ

れ

る

か

ら
､

コ

ン

グ
ロ

マ

リ
γ

ト

は
､

自
ら
が

産
業
を

越
え

て

多
様
化

し

た

よ

う
に

､

国
籍
を

越
え

て

多
様
化
す
る

か

も

し

れ

な
い

｡

い

わ

ゆ

る

｢

多
国
籍
多
産
業
企
業
+

の

発
展
が

み

ら

れ

る

こ

と

に

な

ろ

う
｡

一

九
七

二
･

九
･

一

五

(

一

橋
大

学
大

学

院
博

士

課

程
)

( 6 7 ) 研 究 ノ ー ■ト

6 7




