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二
〇
〇
七

年
夏
に
ア
メ
リ
カ
で
始
ま
っ

た
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム

･
ロ
ー
ン
問
題
は
'
サ

ブ
プ
ラ
イ
ム

･
ロ
ー
ン
の
み

な
ら
ず
'
サ

ブ
プ
ラ
イ
ム

･
ロ
ー
ン
を
担
保
と
し
た
証

券
化
商
品
ま
で
を
回
収
不
能
と
す
る
こ
と

に
発
展
す
る
こ
と

を
通
じ
て
'
証
券
化
商

品
に
資
金
運
用
し
て

い
た
欧
州
の
金
融
機

関
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー

ト
ま
で
穀
損
す
る
こ

と
に
な
っ
た

(小
川

(二
〇
〇
九
))
｡
こ

の
よ
う
な
世
界
金

融
危
機

の
展
開
を
見
せ

る
な
か
'
二
〇
〇

八
年
九
月

1
五
日
に
リ

ー
マ
ン
･
ブ
ラ
ザ

ー
ズ
が
経
営
破
綻
す
る

と
'
ア
メ
リ
カ
の

投
資
銀
行
で
も
経
営
破

綻
し
う
る
と
い
う
認
識
へ
変
化
さ
せ
る
シ

ヨ
ツ
ク

(リ
ー
マ

ン
･
シ
ョ
ッ
ク
)
を
欧

米
の
金
融
機
関
に

与
え
る
こ
と
と
な
っ
た
｡

こ
の
リ
ー
マ
ン

･
シ
ョ
ッ
ク
に
よ
っ
て
'

金
融
機
関
間
の

金
融
取
引
に
お
い
て
取
引

相
手
が
経
営
破

綻
を
引
き
起
こ
す
の
で
は

な
い
か
と
い
う

疑
心
暗
鬼
の
念
が
強
ま
る

こ
と
と
な
り
'

金
融
機
関
間
の
金
融
取
引

に
お
け
る
カ
ウ

ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ
･
リ
ス

ク
が
高
ま
っ
た

｡

こ
の
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ

･
リ
ス
クの高まりを受けて､例えば'ロンドン銀行間取引金利LIBOR(ドル建て三ケ月物)と米国財務省証券T

B(ドル建て三ケ月物)の差とし

て 小川英治おがわ えい じ 195

7年生まれ｡一棟大学大学院商学研

究科教授｡著書 rアジアポンドの経済学J(箱書､2009年､東

洋経済新報社)､TEUスタディ

ーズ (2)経済統合l(2007年,勤革書房)他｡計算した信用ス

プレッド(銀行間の金融取引の信用リスクを反映)は特徴的な変化を示
している(図1)｡サブプライム･

ローン問題が発生する二〇〇七年夏以前には'LIBORにおけるドル建ての借用スプレッドが〇･五%を

下
回
る
水
準
で
推
移
し

て
い
た
｡
し
か
し
､



国際通貨の今後の構造変動

図 1 信用スプレッド (LIBOR一丁B､ドル建て3ケ月物)
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Datastream 全にカウン

ターパーティ･リスクが解消するま

でには至っていない｡このように

LIBORに信用スプレッドが上乗せされる形で現われているカウンタ

ー
パ
ー
テ

ィ

･
リ
ス
ク
の

高
ま
り
は
'
国
際
通
貨
間

の
為
替
相
場
に

非
対
称
的
な
影
響
を
も
た
ら

し
て
い
る
｡

今
回
の
世
界
金
融
危
機
は
ア

メ
リ
カ
を
震

源
地
と
し
て
い
た
に
も
か
か

わ
ら
ず
へ
ド

ル
の
価
値
は
比
較
的
安
定

的
に
推
移
し
て

い
る
O
そ
れ
に
対
し
て
'

ユ
ー
ロ
が
二
〇

〇
八
年
夏
か
ら
暴
落
を
続
け

て
き
た
｡

さ

ら
に
'
ポ
ン
ド
を
始
め
と
す

る
ユ
ー
ロ
圏

周
辺
国
通
貨
が
ユ
ー
ロ
以
上

に
減
価
し
て

き
た
｡
ア
イ
ス
ラ
ン
ド

･
ク

ロ
ー
ナ
や

一

部
の
東
欧
諸
国
通
貨
に
お
い

て
は
'
そ
の

暴
落
が
ひ
ど
-
'
通
貨
危
機

に
陥

っ
て
い

る
｡
こ
れ
ら
の
国
の
な
か
で

は
'
国
際
通

貨
基
金

(I
M
F
)
に
よ

る
金
融
支
援
を

受
け
た
国
も
あ
る
｡
一
万

､
円
は
､
ユ
ー

ロ
や
ポ
ン
ド
に
対
し
て
だ

け
で
は
な
-
'

ド
ル
に
対
し
て
も
増
価
し

続
け
て
き
て
い

る
｡
さ
ら
に
'
人
民
元
は

､
二
〇
〇
五
年

Ill)

七
月
二

一
日

の
人
民
元
改
革
の
後
､
ク
ロ

ー
リ
ン
グ

･
ペ
ッ
グ
制
度
の
よ
う
に
､
ド

ル
に
対
し
て

比
較
的
安
定
し
て
徐
々
に
切

り
上
が
っ
て

き
た
が
'
二
〇
〇
八
年
六
月

以
降
､
人
民

元
は
六

･
八
人
民
元
/
ド
ル

の
水
準
で
ド
ル
に
事
実
上
'
固
定
さ
れ
て

い
る
｡

こ
れ

ら
の
世
界
金
融
危
機
に
対
す
る
各

国
通
貨
の
非
対
称
的
な
反
応
t
と
-
わ
け
'

世
界
金
融
危
機
の
震
源

国
の
通
貨
で
あ
る

ド
ル
の
価
値
が
比
較
的
に
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Ⅱ

基
軸
通
貨
体
制
下
の
グ
ロ
ー
バ
ル
･
イ
ン
バ
ラ
ン
ス

今
回
の
世
界
金
融
危
機
に
お
い
て
ア
メ

リ
カ
の
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
･
ロ
ー
ン
開
通
が

欧
州
の
金
融
機
関
を
巻
き
込
ん
で
世
界
金

融
危
機
に
発
展
し
て
き
た
こ
と
は
'

一
九

九
〇
年
代
後
半
よ
り
拡
大
し
続
け
て
き
た

ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
不
均
衡
と
探
-
関

係
し
て
い
た
｡

先
ず
'

一
九
九
〇
年
代
後
半
よ
-
拡
大

し
続
け
て
き
た
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
不

均
衡
を
引
き
起
こ
し
て
い
た
原
因
が
変
遷

し
て
き
た
こ
と
に
注
意
す
る
必
要
が
あ
る
｡

1
九
九
〇
年
代
後
半
に
お
い
て
は
'
ア
メ

リ
カ
の
I
T

(通
信
情
報
技
術
)
ブ
ー
ム

に
乗
っ
て
'
設
備
投
資
が
拡
大
し
た
こ
と

が
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
赤
字
を
拡
大
す

る
直
接
的
な
原
因
と
な
っ
た
｡

1
九
九
〇

年
代
終
わ
り
に
は
I
T
ブ
ー
ム
は
い
つ
し

か
I
T
バ
ブ
ル
に
形
を
変
え
'
I
T
に
関

連
し
た
設
備
投
資
'
そ
し
て
'
経
常
収
支

赤
字
は

一
層
の
拡
大
を
続
け
た
｡
こ
の
I

T
に
関
連
し
た
設
備
投
資
'
あ
る
い
は
へ

経
常
収
支
赤
字
に
資
金
供
給
を
行
っ
て
い

た
の
が
へ
欧
州
か
ら
の
大
量
の
資
本
流
入

で
あ
っ
た
｡

し
か
し
'
二
〇
〇
〇
年
代
に
入
る
と
t

I
T
バ
ブ
ル
が
崩
壊
し
'
そ
れ
に
よ
る
景

気
後
退
を
回
避
す
る
と
と
も
に
'
同
時
期

に
同
時
多
発
テ
ロ
を
受
け
た
プ
ッ
シ
ュ
政

権
が
テ
ロ
対
策
と
称
し
て
行
っ
た
､
ア
フ

ガ
ニ
ス
タ
ン
等
へ
の
軍
事
的
支
出
拡
大
が

ア
メ
リ
カ
の
財
政
赤
字
を
急
速
に
膨
ら
ま

せ
る
こ
と
と
な
っ
た
.
こ
の
と
き
の
財
政

赤
字
の
急
増
は
t
I
T
バ
ブ
ル
の
崩
壊
に

よ
っ
て
縮
小
し
た
設
備
投
資
を
大
き
-
上

回
っ
た
｡
同
時
に
ア
メ
リ
カ
の
連
邦
準
備

銀
行
制
度
が
景
気
対
策
の
た
め
に
採
っ
た

急
速
な
金
利
引
き
下
げ
及
び
低
金
利
政
策

が
次
の
バ
ブ
ル
'
住
宅
バ
ブ
ル
を
引
き
起

こ
し
た
｡
こ
の
住
宅
バ
ブ
ル
に
お
い
て
'

サ
ブ
プ
ラ
イ
ム

･
ロ
ー
ン
問
題
が
深
く
関

係
し
た
｡
住
宅
価
格
上
昇
の
期
待
あ
る
い

は
思
惑

(sp
ec
u
lation
)
を
根
拠
に
し

て
'
本

来
的
に
住
宅
ロ
ー
ン
の
対
象
外
で

あ
っ
た
低
所
得
者
に
住
宅
ロ
ー
ン
を
提
供

す
る
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
･
ロ
ー
ン
も
手
助
け

し
て
'
ア
メ
リ
カ
の
住
宅
投
資
が
二
〇
〇

三
年
か
ら
二
〇
〇
六
年
に
か
け
て
急
増
し

た
｡
そ
れ
が
'
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
赤

字
を

1
屠
増
加
さ
せ
る
こ
と
と
な
っ
た
｡

こ
の
よ
う
に
'

一
九
九
〇
年
代
後
半
か

ら
二
〇
〇
〇
年
代
に
か
け

て
拡
大
し
続
け

て
き
た
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
赤
字
の
原

EEIが
変
速
し
て
き
た
｡

1
万
で
'
ア
メ
リ

カ
の
経
常
収
支
赤
字
を
生
み
出
し
続
け
て

き
た
基
本
的
な
背
景
と
し
て
'
ア
メ
リ
カ

の
民
間
部
門
の
一
貫
し
た
貯
蓄
不
足
が
指

摘
さ
れ
る
｡
そ
も
そ
も
民
間
部
門
が
貯
蓄

不
足
に
あ
っ
た
ア
メ
リ
カ
経
済
に
お
い
て
､

I
T
ブ
ー
ム
･
I
T
バ
ブ
ル
や
住
宅
バ
ブ

ル
が
発
生
し
た
り
'
財
政
赤
字
が
政
府
に

よ
っ
て
拡
大
さ
れ
た
り
t
L
た
こ
と
が
そ

の
経
常
収
支
赤
字
を
拡
大
す
る
こ
と
と
な

っ
た
の
で
あ
る
｡
そ
の
貯
蓄
不
足
を
補
っ

た
の
が
ア
ジ
ア
の
貯
蓄
や
欧
州
の
金
融
機

関
に
よ
る
国
際
金
融
伸
介
で
あ
る
｡

ア
ジ
ア
の
貯
蓄
に
よ
っ
て
ア
メ
リ
カ
の

経
常
収
支
赤
字
が
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
さ
れ
た

事
実
に
つ
い
て
は
'
そ
れ
を
否
定
す
る
者

は
い
な
い
で
あ
ろ
う
｡
し
か
し
､
ア
ジ
ア

の
貯
蓄
が
過
剰
貯
蓄
で
あ
っ
た
こ
と
か
ら
､

ア
ジ
ア
の
過
剰
貯
蓄
が
ア
メ
リ
カ
の
経
常

収
支
赤
字
を
含
め
て
､
グ
ロ
ー
バ
ル
･
イ

ン
バ
ラ
ン
ス
を
助
長
し
た
と
す
る
見
解

(B
ern
an
k
e
(2
00
5
))
に
対
し
て
は
意

見
が
分

か
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
.
し
か
し
'

い
ず
れ
に
せ
よ
'
日
本
と
中
質
の
政
府
が

ア
メ
リ
カ
の
国
債
を
購
入
し
て
'
外
貨
準

備
を
積
み
上
げ
て
き
た
事
実
を
考
慮
に
入

れ
る
と
､
ア
ジ
ア
の
豊
富
な
貯
蓄
が
ア
メ

リ
カ
の
経
常
収
支
を
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
し
て

き
た
こ
と
は
事
実
で
あ
る
｡

一
方
'
欧
州
の
金
融
横
閑
が
t
と
-
わ

け
､
二
〇
〇
〇
年
代
に
入
っ
て
原
油
価
格

上
昇
に
伴
っ
て
累
増
し
た
石
油
輸
出
国
の

外
貨
準
備
を
国
際
的
に
金
融
仲
介
し
て
､

ア
メ
リ
カ
の
貯
蓄
不
足
を
埋
め
て
い
た
｡

欧
州
の
経
常
収
支
不
均
衡
が
そ
れ
ほ
ど
大

き
く
な
か
っ
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
'
欧
州

の
金
融
横
閑
が
ア
メ
リ
カ
の
サ
ブ
プ
ラ
イ

ム

･
ロ
ー
ン
に
関
連
し
た
証
券
化
商
品
に

資
金
を
向
け
て
い
た
こ
と
は
､
石
油
輸
出

国
な
ど
の
他
の
地
域
か
ら
資
金
を
調
達
し

て
'
ア
メ
リ
カ
へ
資
金
を
供
給
し
て
い
た

こ
と
を
意
味
す
る
｡

こ
の
よ
う
に
'
ア
メ
リ
カ
の
貯
蓄
不
足

を
補
っ
て
'
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
赤
字

を
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
し
た
の
が
へ
ア
ジ
ア
の

豊
富
な
貯
蓄
で
あ
-
'
欧
州
の
金
融
機
関

を
経
由
し
た
石
油
輸
出
国
の
外
貨
準
備
で

あ
っ
た
｡
し
か
し
'
た
と
え
資
金
供
給
サ

イ
ド
に
お
い
て
'
豊
富
な
貯
蓄
や
原
油
価

格
上
昇
な
ど
の
よ
う
に
'
資
金
を
供
給
す

る
こ
と
の
で
き
る
状
況
に
あ
っ
た
と
し
て

も
､
資
金
供
給
相
手
先
の
ア
メ
リ
カ
が
世

界
最
大
の
対
外
純
債
務
国
で
あ
る
こ
と
は
'

も
し
ア
メ
リ
カ
経
済
が
普
通
の
国
の
よ
う

な
経
済
で
あ
れ
ば
'
そ
の
国
際
的
な
資
金

調
達
を
困
難
と
す
る
は
ず
で
あ
っ
た
｡
こ

の
理
由
か
ら
､
も
し
ア
メ
リ
カ
経
済
が
普

通
の
国
の
よ
う
な
経
済
で
あ
れ
ば
'
膨
大

2009635●世界経済評論
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ドル/ユーロ 図2 国際通貨の為替相場の推移
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astream な対外純債務を累

積することはなかったであろう｡アメリカは'一九八〇年代に財政赤字と経常収支赤字の｢双子の赤字｣を続け'一九八五年より対外純債務国に転じてから'その後､着実に対外純債務額を増やしてきた｡そのような国は､本来'その対外純債務額が大き-なりすぎると､異時点間の予算制約を満たさな-なるかもしれないという対外純債務の返済可能性が問題とな-､経常収支赤字の持続可能性(

sustaJnability)の

問題が出現するはずであった｡しかし'アメリカが世界最大の対外
純債務国であるにもかかわらず'そ

のアメリカが経常収支赤字を支障なくファイナンスすることができたことには､国際的な経済取引(経常取引及び資本取引)における決済通貨としてドルが主として利用されているという意味でのドル基軸通貨体制の下でアメリカが支配的な基軸通貨発行国であるという特殊事情が存在する｡ドル基軸通貨体制の下では､たとえアメリカの対外純債務残高が大

き
く
て
'
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
赤
字

が
持
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に
お
け
る
決
済
通
貨
と
し
て
ド
ル
に
対
す

る
需
要
が
持
続
的
に
存
在
す
る
｡
こ
の
よ

う
な
ド
ル
基
軸
通
貨
体
制
が
､
ア
メ
リ
カ

に
経
常
収
支
赤
字
の
拡
大
や
対
外
純
債
務

の
累
積
に
対
し
て
蒔
跨
さ
せ
る
こ
と
な
-

基
軸
通
貨
ド
ル
の

｢垂
れ
流
し
｣
を
容
易

と
し
た
と
言
え
る
｡
し
た
が
っ
て
'
ド
ル

基
軸
通
貨
体
制
が
背
景
と
な
っ
て
'
グ
ロ

ー
バ
ル

･
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
が
発
生
し
た
と

言
っ
て
も
過
言
で
は
な
い
で
あ
ろ
う
｡

国
際
的
な
経
済
取
引

(経
常
取
引
及
び

資
本
取
引
)
に
お
け
る
決
済
通
貨
と
し
て

基
軸
通
貨
ド
ル
に
対
す
る
需
要
が
世
界
金

融
危
機
に
お
い
て
も
さ
し
あ
た
り
影
響
を

受
け
て
い
な
い
こ
と
は
､
基
軸
通
貨
に
お

け
る
慣
性
の
法
則
が
作
用
し
て
い
る
と
考

え
ら
れ
る
｡

基
軸
通
貨
の
基
本
的
な
機
能
で
あ
る
交

換
手
段
と
し
て
の
機
能
は
'
世
界
の
経
済

主
体
が
認
識
す
る
そ
の
通
貨
の

一
般
受
容

性
の
程
度
に
依
存
す
る
｡
通
貨
は
'
財

･

サ
ー
ビ
ス
と
は
異
な
り
､
消
費
す
る
こ
と

に
よ
っ
て
直
接
に
効
用
を
得
ら
れ
な
い
が
へ

交
換
手
段
と
し
て
利
用
す
る
た
め
に
保
有

さ
れ
る
｡
あ
る
国
の
通
貨
を
基
軸
通
貨
と

し
て
保
有

･
利
用
す
る
理
由
は
､
そ
の
通

貨
が
国
際
経
済
取
引
の
取
引
相
手
に
よ
っ

て

一
般
的
に
交
換
手
段
と
し
て
受
容
さ
れ

る
か
ら
で
あ
る
O
さ
ら
に
'
取
引
相
手
も
'

他
の
経
済
主
体
に
通
貨
を
手
渡
す
こ
と
に

ょ
っ
て
最
終
的
に
財

･
サ
ー
ビ
ス
を
購
入

し
よ
う
と
し
て
い
る
｡
そ
れ
ゆ
え
に
'

一

般
受
容
性
と
は
'
財

･
サ
ー
ビ
ス
を
購
入

す
る
た
め
に
通
貨
を
保
有
す
る
経
済
主
体

が
へ
そ
の
通
貨
を
受
容
し
て
'
財

･
サ
ー

ビ
ス
販
売
し
よ
う
と
し
て
い
る
他
の
経
済

主
体
と
出
会
う
可
能
性
に
依
存
す
る
こ
と

に
な
る
｡

こ
の
よ
う
に
'
交
換
手
段
と
し
て
の
機

能
は
'
他
の
経
済
主
体
が
そ
の
通
貨
を
交

換
手
段
と
し
て
利
用
す
る
意
思
が
あ
る
か

ど
う
か
､
あ
る
い
は
､
何
人
の
他
の
経
済

主
体
が
そ
の
通
貨
を
交
換
手
段
と
し
て
利

用
す
る
意
思
が
あ
る
か
に
依
存
す
る
｡
換

言
す
る
と
'
そ
の
通
貨
を
利
用
す
る
意
図

を
も
つ
他
の
経
済
主
体
の
人
数
が
増
加
す

る
に
つ
れ
て
､
そ
の
通
貨
の
交
換
手
段
と

し
て
の
機
能
が
高
ま
る
｡
こ
の
よ
う
に
'

交
換
手
段
と
し
て
の
機
能
に
は
ネ
ッ
ー
ワ

l･.I

ー
ク
外
部
性
が
作
用
す
る
｡

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
外
部
性
が
働
-
貨
幣
経

済
に
お
い
て
は
､
貨
幣
の
交
換
手
段
に
お

い
て
規
模
の
経
済
が
作
用
す
る
こ
と
を
意

味
す
る
｡
い
っ
た
ん
あ
る
国
の
通
貨
が
基

軸
通
貨
と
し
て
国
際
経
済
取
引
の
な
か
で

一
般
受
容
性
を
高
め
る
と
'
そ
の

一
般
受

容
性
が
高
い
こ
と
か
ら
世
界
中
で
そ
の
通

貨
が
基
軸
通
貨
と
し
て
保
有
さ
れ
､
そ
し

て
､
利
用
さ
れ
て
､
そ
の
通
貨
が
基
軸
通

貨
と
し
て
世
界
の
国
際
経
済
取
引
に
お
い

て
支
配
的
な
シ
ェ
ア
を
占
め
る
こ
と
に
な

る
｡
こ
の
よ
う
に
'
そ
の
基
軸
通
貨
が
世

界
の
国
際
経
済
取
引
に
お
い
て
支
配
的
な

シ
ェ
ア
を
占
め
る
こ
と
に
よ
っ
て
'
世
界

中
の
多
-
の
経
済
主
体
が
そ
の
基
軸
通
貨

を
保
有
し
'
利
用
す
る
こ
と
に
な
る
｡
そ

し
て
､
そ
の
こ
と
自
体
が
ま
す
ま
す
そ
の

基
軸
通
貨
の
一
般
受
容
性
を
高
め
る
こ
と

に
な
る
.

こ

の

よ
う
に
､
い
っ
た
ん
国
際
経
済
取

引
に
お
け
る
利
用
度
に
関
し
て
大
き
な
シ

ェ
ア
を
占
め
た
基
軸
通
貨
は
､

t
般
受
容

性
を
通
じ
て
そ
の
利
用
度
を
さ
ら
に
高
め

る
こ
と
が
比
較
的
簡
単
で
あ
る
｡
逆
に
'

国
際
経
済
取
引
に
お
け
る
利
用
度
の
シ
ェ

ア
が
小
さ
い
通
貨
は
､

一
般
受
容
性
が
十

分
で
は
な
い
た
め
に
､
そ
の
利
用
度
を
高

め
る
こ
と
が
難
し
い
状
態
に
あ
る
｡

ネ
ッ
ー
ワ
ー
ク
外
部
性
が
存
在
し
'
規

模
の
経
済
が
働
-
場
合
に
は
'
国
際
経
済

取
引
に
お
い
て
支
配
的
に
大
き
な
シ
ェ
ア

を
持
つ
基
軸
通
貨
の
交
換
手
段
と
し
て
の

機
能
は
'
シ
ェ
ア
の
小
さ
い
他
の
国
の
通

貨
の
交
換
手
段
と
し
て
の
機
能
よ
り
も
優

れ
て
い
る
｡
さ
ら
に
､
国
際
経
済
取
引
に

お
い
て
そ
の
基
軸
通
貨
の
シ
ェ
ア
が
上
昇

す
る

一
方
､
そ
の
他
の
国
の
通
貨
の
シ
ェ

ア
が
低
下
す
る
と
､
基
軸
通
貨
と
他
の
国

の
通
貨
と
の
間
の
交
換
手
段
と
し
て
の
機

能
に
お
け
る
差
違
は
ま
す
ま
す
拡
大
す
る

こ
と
に
な
る
｡

し
た
が
っ
て
'
支
配
的
に
大
き
な
シ
ェ

ア
を
持
つ
基
軸
通
貨
を
発
行
す
る
通
貨
当

局
は
､
極
め
て
高
い
率
の
イ
ン
フ
レ
ー
シ

ョ
ン
を
引
き
起
こ
し
て
'
そ
の
基
軸
通
貨

を
十
分
に
大
き
-
減
価
さ
せ
な
い
か
ぎ
り

は
'
世
界
経
済
の
国
際
経
済
取
引
に
お
け

る
そ
の
基
軸
通
貨
の
シ
ェ
ア
を
維
持
す
る

こ
と
が
で
き
る
｡
い
っ
た
ん
あ
る
国
の
通

貨
が
支
配
的
に
大
き
な
シ
ェ
ア
を
持
つ
基

軸
通
貨
と
な
る
と
､
そ
の
国
の
通
貨
は
基

軸
通
貨
と
し
て
の
地
位
を
維
持
す
る
こ
と

に
な
る
｡
こ
の
よ
う
に
'
基
軸
通
貨
と
な

っ
た
と
い
う
歴
史
的
事
実
に
よ
っ
て
へ
そ

の
通
貨
は
基
軸
通
貨
と
し
て
の
地
位
を
維

持
す
る
こ
と
に
な
る
｡
こ
の
よ
う
に
し
て
'

基
軸
通
貨
に
は
慣
性
が
作
用
す
る
｡
基
軸

通
貨
ド
ル
も
そ
の
例
外
で
は
な
い
｡
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国際通貨の今後の構造変動

Ⅳ

ガ
リ
バ
ー
型
基
軸
通
貨
体
制

〓

∪

本
来
は
'
基
軸
通
貨
は
交
換
手
段
と
し

て
の
機
能
と
と
も
に
価
値
貯
蔵
手
段
と
し

て
の
機
能
も
優
れ
て
い
る
こ
と
が
理
想
的

で
あ
る
｡
し
か
し
'
基
軸
通
貨
を
供
給
す

る
国
の
通
貨
当
局
は
'
世
界
経
済
に
お
い

て
国
際
経
済
取
引
の
決
済
通
貨
と
し
て
そ

の
基
軸
通
貨
を
需
要
す
る
の
で
あ
れ
ば
､

そ
し
て
'
そ
れ
が
独
占
的
に
供
給
さ
れ
る

の
で
あ
れ
ば
'
通
貨
発
行
利
益
を
求
め
て
､

大
■誠
に
供
給
す
る
で
あ
ろ
う
｡
こ
こ
で
い

う
通
貨
発
行
利
益
と
は
'
基
軸
通
貨
を
供

給
し
て
い
る
国
が
､
そ
の
基
軸
通
貨
を
外

国
に
供
給
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
､
そ
の
見

返
り
と
し
て
外
国
の
.8
産
物
を
獲
得
す
る

こ
と
が
で
き
る
と
い
う
利
益
を
意
味
し
て

い
る
｡
基
軸
通
貨
を
供
給
す
る
国
の
通
貨

当
局
が
､
大
量
に
基
軸
通
貨
を
供
給
し
て
'

通
貨
発
行
利
益
を
追
求
す
る
こ
と
に
よ
っ

て
'
そ
の
基
軸
通
貨
が
他
の
国
の
通
貨
に

対
し
て
減
価
し
､
基
軸
通
貨
の
価
値
貯
蔵

手
段
と
し
て
の
機
能
が
十
分
に
働
か
な
く

な
る
｡

t
九
七

一
年
八
月

一
五
日
に
ブ
レ

ト
ン
ウ
ッ
ズ
体
制
が
崩
壊
し
て
か
ら
現
在

ま
で
､
国
際
的
な
経
済
取
引

(経
常
取
引

及
び
資
本
取
引
)
に
お
け
る
支
配
的
な
決

済
通
貨
と
い
う
意
味
で
の
基
軸
通
貨
ド
ル

が
ま
さ
し
く
そ
の
よ
う
に
な
っ
て
い
る
と

言
え
る
｡
そ
の
こ
と
は
'
今
回
の
世
界
金

融
危
横
の
差
渡
地
が
ア
メ
リ
カ
だ
っ
た
に

も
か
か
わ
ら
ず
'
基
軸
通
貨
ド
ル
に
対
す

る
需
要
が
衰
え
な
い
と
こ
ろ
に
反
映
さ
れ

て
い
る
｡

プ
レ
ー
ン
ウ
ッ
ズ
体
制
に
お
い
て
は
､

ア
メ
リ
カ
以
外
の
各
国
の
通
貨
当
局
は
自

国
通
貨
を
ド
ル
に
固
定
さ
せ
な
け
れ
ば
な

ら
ず
'
ド
ル
の
基
軸
通
貨
と
し
て
の
役
割

を
是
認
す
る
よ
う
に
強
制
さ
れ
て
い
た
｡

し
た
が
っ
て
'
ド
ル
の
価
値
貯
蔵
手
段
と

し
て
の
横
能
が
損
な
わ
れ
て
い
た
と
し
て

も
'
世
界
中
の
経
済
主
体
は
ド
ル
を
基
軸

通
貨
と
し
て
利
用
せ
ざ
る
を
得
な
か
っ
た
｡

こ
の
よ
う
な
状
況
に
お
い
て
ド
ル
の
基
軸

通
貨
と
し
て
の
地
位
が
維
持
さ
れ
る
こ
と

は
'
ブ
レ
ト
ン
ウ
ッ
ズ
体
制
と
い
う
ル
ー

ル
に
依
っ
て
い
た
こ
と
か
ら
'
当
然
の
こ

と
で
あ
っ
た
｡
し
か
し
な
が
ら
'
プ
レ
ー

ン
ウ
ッ
ズ
体
制
が
崩
壊
し
て
か
ら
は
'
ド

ル
を
基
軸
通
貨
と
し
て
是
認
す
る
こ
と
は

強
制
さ
れ
て
い
な
か
っ
た
｡
望
め
ば
'
ド

ル
以
外
の
国
の
通
貨
を
基
軸
通
貨
と
し
て

自
由
に
利
用
す
る
こ
と
が
可
能
で
あ
っ
た
｡

こ
の
よ
う
な
状
況
に
お
い
て
'
ル
ー
ル

に
依
ら
な
-
と
も
､
ド
ル
の
基
軸
通
貨
と

し
て
の
地
位
に
慣
性
が
働
い
て
い
た
こ
と

は
何
ら
か
の
自
然
の
経
済
的
要
因
が
作
用

し
て
い
た
と
考
え
ら
れ
る
｡
政
府
の
力
に

依
ら
な
-
と
も
'
自
然
独
占
と
な
る
産
業

と
同
じ
よ
う
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
国
際
通
貨

シ
ス
テ
ム
に
お
い
て
も
作
用
し
て
い
た
と

言
え
よ
う
｡

複
数
基
軸
通
貨
体
制
で
は
､
世
界
経
済

の
経
済
主
体
が
'
交
換
手
段
と
し
て
の
機

能
と
価
値
貯
蔵
手
段
と
し
て
の
機
能
を
比

較
考
慮
し
て
､
ど
の
通
貨
を
基
軸
通
貨
と

し
て
利
用
す
る
か
を
自
由
に
選
択
す
る
こ

と
が
で
き
る
｡
ド
ル
の
よ
う
に
交
換
手
段

と
し
て
の
機
能
は
優
れ
て
い
る
が
､
価
値

貯
蔵
手
段
と
し
て
の
枚
能
に
劣
っ
て
い
る

基
軸
通
貨
と
'
例
え
ば
'
円
の
よ
う
に
価

値
貯
蔵
手
段
と
し
て
の
機
能
は
優
れ
て
い

る
が
'
交
換
手
段
と
し
て
の
機
能
が
劣
っ

て
い
る
通
貨
が
基
軸
通
貨
と
し
て
世
界
経

済
に
お
い
て
並
存
す
る
場
合
に
は
､
世
界

の
経
済
主
体
が
相
対
的
に
重
視
す
る
基
軸

通
貨
の
機
能
に
基
づ
い
て
自
ら
の
利
用
す

る
基
軸
通
貨
を
選
択
す
る
｡
も
し
世
界
経

済
の
経
済
主
体
が
基
軸
通
貨
の
機
能
と
し

て
価
値
貯
蔵
手
段
と
し
て
の
機
能
を
相
対

的
に
重
視
す
る
の
で
あ
れ
ば
､
価
値
貯
蔵

手
段
と
し
て
優
れ
て
い
る
円
が
基
軸
通
貨

と
し
て
世
界
中
か
ら
選
択
さ
れ
て
い
る
は

ず
で
あ
る
｡
だ
れ
も
ド
ル
以
外
の
通
貨
を

基
軸
通
貨
と
し
て
選
択
す
る
こ
と
を
妨
げ

る
こ
と
は
で
き
な
い
は
ず
で
あ
る
｡

し
か
し
'
複
数
基
軸
通
貨
制
度
の
な
か

で
選
択
肢
と
し
て
複
数
の
基
軸
通
貨
が
存

在
し
て
い
る
か
ら
と
い
っ
て
'
基
軸
通
貨

間
で
有
効
な
競
争
状
態
に
あ
る
と
は
必
ず

し
も
言
え
な
い
｡
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
外
部
性

が
存
在
す
る
た
め
に
､
世
界
経
済
の
経
済

主
体
に
よ
っ
て
利
用
さ
れ
る
基
軸
通
貨
の

供
給
量
が
増
大
す
れ
ば
増
大
す
る
ほ
ど
'

そ
の
基
軸
通
貨
の
交
換
手
段
と
し
て
の
機

能
が
高
ま
る
と
い
う
意
味
で
'
基
軸
通
貨

に
は
規
模
の
経
済
性
が
作
用
す
る
｡
ま
た
'

そ
の
基
軸
通
貨
と
し
て
の
交
換
手
段
と
し

て
の
機
能
が
高
ま
る
こ
と
そ
れ
自
体
に
よ

っ
て
'
交
換
手
段
と
し
て
の
機
能
面
に
お

け
る
基
軸
通
貨
の
質
が
改
善
さ
れ
る
こ
と

に
な
る
｡

こ
の
よ
う
に
'
基
軸
通
貨
の
供
給
量
あ

る
い
は
シ
ェ
ア
に
応
じ
て
基
軸
通
貨
の
機

能
面
に
お
け
る
質
が
改
善
す
る
の
で
､
世

界
経
済
に
お
け
る
シ
ェ
ア
の
異
な
る
基
軸

通
貨
の
間
'
す
な
わ
ち
'
シ
ェ
ア
の
高
い

基
軸
通
貨
と
シ
ェ
ア
の
低
い
基
軸
通
貨
と

の
間
で
は
交
換
手
段
と
し
て
の
機
能
の
面

に
お
い
て
異
質
性
が
存
在
す
る
こ
と
に
な

る
｡
そ
の
た
め
'
こ
れ
ら
の
基
軸
通
貨
は

不
完
全
代
替
と
な
る
｡
い
っ
た
ん
世
界
経

世界経済評捕 2009.6●38



特集㊥経済危機後の日中米関係

清
に
お
い
て
高
い
シ
ェ
ア
を
持
っ
て
利
用

さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
基
軸
通
貨
は
､
交

換
手
段
と
し
て
の
機
能
の
面
に
お
い
て
そ

の
質
が
改
善
さ
れ
て
､
シ
ェ
ア
の
低
い
国

際
通
貨
と
の
差
別
化
の
程
度
が
増
し
て
い

く
こ
と
な
る
｡

し
た
が
っ
て
､
ド
ル
の
よ
う
に
国
際
経

済
取
引
の
決
済
手
段
に
お
い
て
シ
ェ
ア
の

高
い
寓
際
通
貨
が
存
在
す
る
国
際
通
貨
シ

ス
テ
ム
は
'
ド
ル
だ
け
が
巨
人
で
他
の
国

の
通
貨
が
小
人
の
よ
う
で
あ
る
こ
と
か
ら
'

ガ
リ
バ
ー
型
国
際
通
貨
シ
ス
テ
ム
と
呼
ぶ

こ
と
が
で
き
よ
う

(小
川

二

九
九
八
))
｡

E
U

〓
ハ
カ
国
で
単

1
の
共
通
通
貨
と
し

て
導
入
さ
れ
て
い
る
ユ
ー
ロ
で
あ
っ
て
も
､

い
ま
だ
ユ
ー
ロ
塵
及
び
E
U
経
済
に
お
け

る
地
域
の
基
軸
通
好
で
し
か
な
く
､
世
界

経
済
の
基
軸
通
貨
に
な
-
え
て
い
な
い
｡

こ
の
よ
う
な
ガ
リ
バ
I
型
国
際
通
貨
シ
ス

テ
ム
に
お
い
て
は
'
国
際
通
貨
間
の
異
質

性
が
高
い
た
め
に
'
同
質
的
な
財
の
市
場

に
お
い
て
実
現
さ
れ
る
よ
う
な
競
争
は
実

現
さ
れ
に
く
い
｡

Ⅴ

通
貨
競
争
の
有
効
な
複
数
基
軸
通
貨
体
制
に
向
か
っ
て

基
軸
通
貨
ド
ル
に
慣
性
が
働
い
て
い
る

現
在
の
状
況
に
お
い
て
は
'
ド
ル
の
価
値

の
低
下
と
い
う
要
因
に
よ
っ
て
､
自
然
に

現
在
の
ガ
リ
バ
ー
型
基
軸
通
貨
体
制
か
ら

通
貨
競
争
の
よ
-
有
効
な
複
数
基
軸
通
貨

体
制
に
変
化
し
て
い
-
こ
と
は
杜
し
い
｡

し
か
し
な
が
ら
'
基
軸
通
貨
ド
ル
の
価
値

の
低
下
を
抑
制
す
る
た
め
に
'
基
軸
通
貨

ド
ル
に
対
抗
で
き
る
ほ
ど
の
競
争
的
な
基

軸
通
貨
が
出
現
す
る
こ
と
が
必
要
と
な
る
.

ま
た
'
世
界
経
済
が
こ
の
一
〇
数
年
間
に
､

ア
メ
リ
カ
の
I
T
バ
ブ
ル
と
そ
の
崩
壊
へ

住
宅
バ
ブ
ル
と
そ
の
崩
壊
と
い
っ
た
バ
ブ

ル
と
そ
の
崩
壊
の
繰
-
返
し
'
そ
し
て
'

ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
赤
字
を
主
た
る
原

EEIと
す
る
グ
ロ
ー
バ
ル

･
イ
ン
バ
ラ
ン
ス
'

さ
ら
に
ア
メ
リ
カ
発
の
世
界
金
融
危
棟
と

世
界
同
時
不
況
を
経
験
し
て
､
基
軸
通
貨

ド
ル
に
対
抗
す
る
通
貨
競
争
に
よ
っ
て
健

全
な
国
際
通
貨
シ
ス
テ
ム
を
構
築
す
る
必

要
性
の
認
識
が
増
し
て
い
る
こ
と
は
確
か

で
あ
ろ
う
｡

ド
ル
と
競
争
的
な
基
軸
通
貨
が
他
に
存

在
す
れ
ば
'
ド
ル
が
独
占
的
に
基
軸
通
貨

の
利
益
'
す
な
わ
ち
通
貨
発
行
利
益
を
無

制
限
に
享
受
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
｡
ア

メ
リ
カ
政
府
及
び
通
貨
当
局
に
対
す
る
ガ

バ
ナ
ン
ス
も
働
き
う
る
｡
し
か
し
､
基
軸

通
貨
が
独
占
的
に
存
在
す
る
場
合
に
は
､

基
軸
通
貨
国
の
通
貨
当
局
は
通
貨
発
行
利

益
を
最
大
限
に
追
求
す
る
た
め
に
､
基
軸

通
貨
を
大
量
に
供
給
L
t
基
軸
通
貨
の
価

値
を
低
下
す
る
傾
向
に
あ
る
｡
ア
メ
リ
カ

政
府
及
び
通
貨
当
局
に
対
す
る
ガ
バ
ナ
ン

ス
が
存
在
し
な
い
状
態
に
あ
る
｡
そ
の
た

め
､
ド
ル
を
基
軸
通
貨
と
し
て
利
用
し
て

い
る
世
界
経
済
の
経
済
主
体
は
､
悪
影
響

を
受
け
る
こ
と
に
な
る
｡

も
し
他
に
有
効
に
競
争
関
係
に
あ
る
複

数
の
基
軸
通
貨
が
存
在
す
る
な
ら
ば
'
あ

る
基
軸
通
貨
発
行
国
の
通
貨
当
局
が
通
貨

発
行
利
益
を
追
求
す
る
あ
ま
り
に
通
貨
の

価
値
を
低
下
さ
せ
る
と
'
世
界
経
済
に
お

け
る
経
済
主
体
は
そ
の
基
軸
通
貨
を
利
用

す
る
こ
と
及
び
保
有
す
る
こ
と
を
止
め
て
'

国
債
経
済
取
引
に
お
け
る
決
済
通
貨
を
そ

の
基
軸
通
貨
か
ら
他
の
基
軸
通
貨
に
変
更

す
る
こ
と
に
な
る
｡
そ
の
た
め
に
､
そ
の

通
貨
当
局
が
実
際
に
獲
得
す
る
こ
と
が
で

き
る
通
貨
発
行
利
益
は
小
さ
-
な
る
｡
し

た
が
っ
て
'
有
効
な
競
争
関
係
に
あ
る
基

軸
通
貨
が
存
在
す
る
場
合
に
は
､
基
軸
通

貨
国
は
'
む
や
み
や
た
ら
と
通
貨
成
長
率

を
上
昇
さ
せ
て
'
通
貨
の
価
値
を
低
下
さ

せ
る
こ
と
が
得
策
で
は
な
い
こ
と
に
な
る
｡

こ
の
よ
う
に
し
て
'
基
軸
通
貨
ド
ル
と

有
効
に
競
争
関
係
に
な
る
通
貨
を
登
場
さ

せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
'
基
軸
通
貨
ド
ル
の

価
値
が
低
下
す
る
こ
と
を
抑
制
す
る
こ
と

が
で
き
る
O
ガ
リ
バ
ー
型
hgl際
通
貨
シ
ス

テ
ム
に
お
い
て
は
､
基
軸
通
貨
ド
ル
と
他

の
通
貨
と
間
に
異
質
性
が
高
い
た
め
に
､

通
貨
間
で
有
効
な
比況事
が
行
わ
れ
に
-
-

な
っ
て
い
る
｡
通
貨
間
の
有
効
な
競
争
が

行
わ
れ
る
た
め
に
は
､
他
の
国
の
通
貨
が

ド
ル
に
匹
敵
す
る
ほ
ど
の
国
際
経
済
取
引

に
お
け
る
決
済
通
貨
と
し
て
の
シ
ェ
ア
を

確
保
す
る
必
要
が
あ
る
｡
言
い
換
え
れ
ば
'

あ
る
国
の
通
貨
が
ド
ル
に
匹
敵
す
る
国
際

経
済
取
引
に
お
け
る
シ
ェ
ア
を
持
っ
た
基

軸
通
貨
と
な
っ
て
初
め
て
､
こ
れ
ら
の
基

軸
通
貨
間
の
有
効
な
通
貨
競
争
が
行
わ
れ

る
｡
基
軸
通
貨
に
お
け
る
慣
性
の
法
則
が

働
い
て
い
る
か
ぎ
り
は
､
あ
る

1
国
の
通

貨
を
ド
ル
に
匹
敵
す
る
世
界
経
済
に
お
け

る
基
軸
通
貨
に
育
て
上
げ
る
こ
と
は
ほ
ほ

難
し
い
｡
む
し
ろ
ユ
ー
ロ
の
よ
う
に
い
く

つ
か
の
国
が
集
ま
っ
て
､
あ
る
地
域
に
お

け
る
単

一
の
共
通
通
貨
を
創
造
し
'
そ
の

通
貨
を
ド
ル
に
匹
敵
す
る
世
界
経
済
に
お

け
る
基
軸
通
貨
に
育
て
上
げ
る
方
が
容
易

で
あ
ろ
う
0
そ
の
意
味
で
'
ユ
ー
ロ
は
'

第
二
の
基
軸
通
貨
に
な
り
う
る
有
力
な
候

補
で
あ
る
｡
し
か
し
'
前
述
し
た
よ
う
に
､

現
在
の
ユ
ー
ロ
は
､
ユ
ー
ロ
圏
及
び
E
U

に
お
け
る
地
域
的
な
基
軸
通
貨
と
は
な
り
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え
た
か
も
し
れ
な
い
が
'
い
ま
だ
世
界
経

済
に
お
け
る
基
軸
通
貨
と
は
な
り
え
で
い

な
い
の
が
現
実
で
あ
る
｡

し
か
し
'
今
後
､
数
年
間
に
わ
た
っ
て
､

ア
メ
リ
カ
政
府
が
財
政
赤
字
を
拡
大
す
る

こ
と
に
よ
っ
て
､
経
常
収
支
赤
字
が
拡
大

す
る
こ
と
が
想
定
さ
れ
る
な
か
'
ア
メ
リ

カ
の
対
外
純
債
務
の
さ
ら
な
る
急
速
な
累

積
は
'
基
軸
通
貨
ド
ル
の
土
台
を
揺
る
が

し
'
将
来
に
お
い
て
複
数
の
基
軸
通
貨
間

の
通
貨
競
争
が
有
効
に
機
能
す
る
複
数
基

軸
通
貨
制
度
に
向
け
て
動
-
可
能
性
を
秘

め
て
い
る
｡

今
回
の
世
界
金
融
危
機
及
び
世
界
同
時

不
況
に
対
す
る
対
策
と
し
て
財
政
刺
激
の

た
め
の
財
政
政
策
を
積
極
的
に
実
施
す
る

こ
と
で
､
ア
メ
リ
カ
政
府
と
日
本
や
イ
ギ

リ
ス
の
政
府
は
歩
調
を
合
わ
せ
た
｡
と
り

わ
け
'
ア
メ
リ
カ
は
'
オ
バ
マ
大
統
領
の

予
算
の
基
本
方
針
に
お
い
て
'
二
〇
〇
九

年
度
に
財
政
赤
字
が

一
兆
七
五
〇
〇
億
ド

ル

(約

一
七
〇
兆
円
)
に
拡
大

す
る
こ
と

が
明
ら
か
に
さ
れ
た
｡
こ
れ
は
､
二
〇
〇

八
年
度
の
財
政
赤
字
額
E
]五
五
〇
億

ド
ル

の
四
倍
弱
に
相
当
す
る
｡
ま
た
､
財
政
赤

字
額

一
兆
七
五
〇
〇
億
ド
ル
は
､
ア
メ
リ

カ
の
対
G
D
P
比
で
一
二

･
三
%
に
達
す

る
｡
二
〇
〇
八
年
度
の
財
政
赤
字
額
四
五

五
〇
億
ド
ル
が
対
G
D
P
比
で
三

二
一%

ほ
ど
で
あ
る
こ
と
か
ら
'
ア
メ
リ
カ
の
財

政
赤
字
の
対
G
D
P
比
が

-
気
に
九

･
1

%
ボ
イ
ン
ー
上
昇
す
る
こ
と
と
な
っ
た
｡

一
九
九
〇
年
代
後
半
か
ら
拡
大
し
続
け
て

き
た
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
赤
字
の
基
本

的
な
背
景
が
'
ア
メ
リ
カ
民
間
部
門
の
貯

蓄
不
足
に
あ
っ
た
こ
と
を
考
慮
に
入
れ
る

と
'
対
G
D
P
比
で

一
二

二
二
%
の
財
政

赤
字
を
国
内
貯
蓄
で
賄
う
こ
と
は
引
き
続

き
難
し
い
｡

確
か
に
ア
メ
リ
カ
発
の
金
融
危
機
の
影

響
を
直
接
に
受
け
て
い
る
ア
メ
リ
カ
経
済

で
は
'
こ
れ
ま
で
の
過
剰
消
費
が
縮
小
し
､

貯
蓄
率
が
上
昇
す
る
可
能
性
が
あ
る
｡
し

か
し
'
二
〇
〇
八
年
度
の
財
政
赤
字
が
対

G
D
P
比

三
二
l%
で
あ
っ
た
と
こ
ろ
か

ら
'
二
〇
〇
九
年
度
に
は
そ
れ
が

1
二

三
%
に
上
昇
す
る
と
い
う
､
こ
の
財
政
赤

字
九

･
一
%
ポ
イ
ン
ト
の
増
加
に
対
し
て
'

同
じ
大
き
さ
の
消
費
の
減
少

･
貯
蓄
の
増

加
及
び
投
資
の
減
少
が
起
こ
-
う
る
の
か

は
疑
わ
し
い
｡
も
し
こ
の
財
政
赤
字
増
大

と
同
じ
大
き
さ
だ
け
消
費
と
投
資
が
減
少

し
な
い
の
で
あ
れ
ば
'
ア
メ
リ
カ
の
経
常

収
支
赤
字
は
さ
ら
に
増
加
す
る
こ
と
に
な

る
｡
そ
し
て
､
そ
れ
ほ
ど
大
き
く
増
加
す

る
こ
と
が
期
待
で
き
な
い
国
内
の
貯
蓄
で

は
四
倍
弱
に
増
大
す
る
財
政
赤
字
を
到
底

賄
え
な
い
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
｡
そ
の
結

采
と
し
て
､
ア
メ
リ
カ
の
経
常
収
支
が
現

在
の
水
準
以
上
に
増
大
し
'
ア
メ
リ
カ
の

対
外
純
債
務
が
ま
す
ま
す
累
積
す
る
こ
と

に
な
る
で
あ
ろ
う
｡

こ
の
よ
う
な
混
乱
し
た
状
況
の
な
か
で
'

ガ
バ
ナ
ン
ス
の
働
か
な
い
ガ
リ
バ
ー
型
基

軸
通
貨
制
度
か
ら
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
働
-
複

数
基
軸
通
貨
制
度
に
向
か
っ
て
動
き
始
め

る
と
い
う
セ
カ
ン
ド

･
ペ
ス
ト
の
途
を
選

択
せ
ざ
る
を
得
な
い
の
が
現
状
で
あ
ろ
う
｡

そ
の
と
き
に
､
域
内
の
経
済
取
引
の
決
済

手
段
を
ド
ル
に
過
度
に
依
存
し
て
い
る
ア

ジ
ア
は
ど
う
な
る
の
か
を
考
え
'
そ
し
て
､

ア
ジ
ア
の
域
内
通
貨
協
調
と
し
て
ど
う
す

べ
き
か
を
検
討
す
る
こ
と
は
重
要
で
あ
る
｡

[注
】

(1
)
中
国
政
府
が
､
そ
れ
ま
で
採
用
し
て
い
た

ド
ル

ペ
ッ
グ
制
度
を
や
め
て
'
ド
ル
に
対

し
て
人
民
元
を
二
･
l
%
切
り
上
げ
る
と
と

も
に
'
通
貨
バ
ス
ケ
ッ
ー

(主
と
し
て
､
ド

ル
､
ユ
ー
ロ
'
円
'
韓
国
ウ
ォ
ン
な
ど
か
ら

構
成
さ
れ
る
)
を
参
照
と
し
た
管
理
フ
ロ
ー

ト
制
度
を
採
用
す
る
と
公
示
し
た
｡
し
か
し

な
が
ら
'
実
際
に
は
､
通
貨
バ
ス
ケ
ッ
ト
で

は
な
く
'
依
然
と
し
て
ド
ル
に
対
し
て
人
民

元
を
安
定
化
さ
せ
る
為
替
相
場
政
策
を
採
用

し
続
け
て
い
る

(O
gaw
a
an
d
Sak
an
e

(2006))0

(2
)

通
餅

な

ど

の
普
及
は
､
パ
ソ
コ
ン
の
O
s

あ
る
い
は
言
語
と
同
様
に
､
ど
れ
だ
け
多
-

の
他
の
人
が
そ
れ
ら
を
利
用
し
て
い
る
か
に

依
存
す
る
｡
多
-
の
他
の
人
が
そ
れ
ら
を
利

用
し
て
い
る
こ
と
が
'
自
ら
の
利
用
に
お
け

る
利
便
性
に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
が
ネ
ッ
ト

ワ
ー
ク
外
部
性
と
呼
ば
れ
る
｡
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