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( 1 ) わ が 国 の 在庫統 計 の 検 討

l

は

じ

め
に

ど
こ

の

国
で

も
､

国
民

所
得

統
計
の

な

か

で

在
庫

投
資
推
計
は

い

ち
ば

ん

弱
く

､

信
顧
度
も

低
い

と

い

う
こ

と

が

で

き

る
｡

国

民

所
得
統
計
が

改

訂
さ

れ

る

場
合
に

は
､

在
庫
投
資
が

も
っ

と

も

大

き

く

動
く
こ

と

か

ら

滝

明

瞭
で

あ

る
｡

そ

の

理

由
は

明

白
で

あ

る
｡

あ

る

期
間
の

在

庫
変
動
あ

る

い

は

在
庫
投
資
と

い

う

と

き
､

そ

れ

は

期
首
か

ら

期

末
に

か

け
て

の

棚

卸
資
産
の

増
減
で

あ

る
｡

増
減
額
で

あ

る

だ

け
に

､

そ

の

数
字
は

不

安

定
で

あ

る
｡

し
か

も
､

集
計
さ

れ

る

企

業
サ

ン

プ

ル

の

範
囲

篠

原

三

代

平

(

業
種

､

規

模
な

ど
)

い

か

ん

に

よ
っ

て
､

計

算
さ

れ

る

在
庫

変

動
の

金

額
は

大

き

く

食
い

違
っ

て

く
る

｡

し

か

も
､

脱
税
の

た

め

帳
簿
上
の

利
益

額
を

振
作
す
る

際
に

､

棚
卸
資
産
項
目

は

し

ば

し

ば

｢

し

わ

寄
せ
+

勘
定
に

な
る

場
合
が

多
い

｡

こ

の

点

も

統
計
の

精
度
に

決

定

的
に

影
響
す
る

｡

し

た

が
っ

て
､

増
減
額
と

し

て

の

在
庫
投
資
額
の

信
顧
度
を

チ

ェ

ッ

ク

す

る

と

い

う
こ

と
は

き
わ

め

て

難
し
い

｡

い

っ

た

い

何
を

基
準
に

し
て

､

こ

れ

を

チ

ェ

ッ

ク

す
る

か

が

第
一

に

問
題
に

な
る

｡

確
た

る

基
準
が

最
初
か

ら

与

え

ら
れ

て

お

れ

ば

問
題
は

な
い

が
､

7

そ

ん

な

も
の

ほ

ど

こ

に

も

な
い

と

い

う

点
が

難
し

い

と
こ

ろ
で

あ

㍊



一 橋論叢 第 六 十 二 巻 第 三 号 ( 2 )

る
｡

そ

こ

で
､

在
庫
統

計
の

信
頗
度
を

堀
り

下

げ
る

第
一

次

接
近

法

と

し
て

浮
び

上
っ

て

く

る

の

は
､

い

ろ
い

ろ
の

在
庫
統
計
の

相
互

チ

ェ

ッ

ク

を

通
じ

て
､

当
て

に

な
る

統
計
か

ど

う
か

を

確
認
す
る

方

法
で

あ

ろ

う
｡

さ

い

わ

い
､

わ
が

国
で

は
､

大

蔵
省
の

｢

法
人

企

業
統
計
季
報
+

､

通

産
省
の

諸

在
庫
数
量
指
数

､

絵
理

府

統

計

局
の

｢

個
人

企

業
経
済
調
査
+

､

日

銀
の

諸

経
営
分

析
デ

ー

タ

等
､

相

互
に

此

較
す
べ

き

資
料
に

こ

と

か

か

な
い

｡

こ

れ

ら

を

比

較
し

て
､

在

庫
変
動
の

波
の

型
が

そ

う
ち

が

わ

な
い

な

ら

ば
､

そ

の

程

度
に

お

い

て

信
頼
可

能
だ

と

い

う

判

断
を

設

定

す
る

こ

と
が

で

き

る
｡

場
合
に

よ
っ

て

は
､

こ

れ

ら
の

あ

る

も
の

の

波
が

先

行

し
た

り

遅
行
し

た

り

し

て

い

る

か

も

し
れ

な
い

｡

し

か

し
､

こ

れ

も
､

調

査
の

範
囲
が

大

企
業
に

と

ど

ま
る

か
､

中
小

企

業
ま

で

含
ん

で

い

る

か

の

差
に

よ

る

と

考
え

る

こ

と

も
で

き

よ

う
｡

い

ず
れ

に

せ

よ
､

こ

こ

で

意
図

し
た

こ

と

は
､

各

種
､

各
範

囲

の

在
庫
統

計
を

相
互

チ
ェ

ッ

ク

し
､

ど

れ

だ

け
の

帰
結
が

導
か

れ

る

か

は

チ
ェ

ア

ク

そ

の

も
の

に

ゆ

だ

ね

る

と

い

う

行
き

方
で

あ

る
｡

各
種
の

在
庫
統

計
の

な

か

で
､

い

ち

ば
ん

重

視

し
た

の

は

｢

法
人

企
業
統
計

季
報
+

と

通

産

省
諸

在

庫
指
数
で

あ

る
｡

通

産
省

諸

在

庫
指
数
は

月

次

指
数
で

あ

り
､

法
人

統

計

よ

り

も

早

目
に

発
表
さ

れ

る
｡

だ

か

ら
､

両

統

計
が

密

接
な

相

関
を

示

す
な

ら

ば
､

通

産

淵

統
計

を

基
礎
に

し

て

法
人

統
計
に

お

け
る

棚
卸
資
産
な

り

在

庫
変

動
を

発

表
前
に

推
定
す
る

と
い

う
こ

と

も

可

能
と
な

る

わ

け

だ
｡

こ

の

両

統
計
を

重

視
し

た

理

由
は

こ

こ

に

あ

る
｡

ま

ず
第
1

図
に

､

通

産
省
の

｢

生

産
者
製
品

在

庫
数

量
指
数
+

と

｢

法
人

企
業
統

計

季
報
+

の

製
品

在
庫
額

､

な

ら

び

に

通

産
省

｢

原
材
料
在
庫
数

量
指
数
+

と

｢

法
人

企
業
統
計

季
報
+

の

原
材

料
在
庫
額
と

を

そ

れ

ぞ

れ

此

較
し

て

み

ょ

う

(

在
庫

指
数
は

各
四

半
期
末
月

指
数
)

｡

こ

れ

ほ

在

庫
変
動
(

ま

た

は

在
庫
投
資
)

を

出
す
ま

え
の

ス

ト

ア

ク

量
で

の

比

較
で

あ

る

が
､

こ

の

比

較
か

ら

導
か

れ

る

結
論

は

次
の

と

お

り

で

あ

る
｡

U
､

製
品

在

庫
の

場
合

に

く

ら
ぺ

て

原
､

材

料

在

庫
の

場
合
の

ほ

う
が

両
デ

ー

タ

の

動
き

が

相
互
に

密
接
で

あ

る
｡

注

目

す
べ

き

は
､

製
品

在
庫

･

原
材

料
在
庫
と

も
､

季
節
変
動
未
調

整
だ

が
､

こ

の

季
節

変
動

未
調

整
の

デ
ー

タ

で

な

お

か

つ

原

材

料
在
庫
が

相

互
に

密

接
な

相

関
を

示
し

て

い

る

こ

と

は

重

要
な
ポ

イ
ン

ト

で

あ

る
｡

し

た

が

っ

て
､

原
材

料
在

庫
に

か

ん

す

る

か

ぎ

り
､

通

産
デ



一

夕

を

基
礎
と
し

て
､

法
人

企
業
デ
ー

タ

を

推
測
す
る

道
は

立

派

に

開
か

れ

て

い

る

と
み

る

こ

と

が

で

き

る
｡

御

製
品

在
庫
に

つ

い

て

み

る

と
､

動
き
の

方

向

は

大
体

似
て

( 3 ) わ が 国 の 在庫統 計 の 検討

第 1 園 ｢ 法人企業統計季報+ 在庫額 と通産 省在庫指数

一製造 業 ･

季 節変 動未修正-

〔製品 在庫〕

｢ 法人企業統計 報 +

〔原材料在庫〕

｢ 通産省+ 生産者製品J由牛櫓故

｢ 法人企業統計孝報+

( 1 0 0 億 円)

･
′

｢ 通産宥+ 原材料在庫稽政

( 10 0 使円)

い

る

が
､

通

産
デ
ー

タ

の

季
節

･

不

規
則

変
動
と

法
人

企

業
統

計

デ
ー

タ

の

そ

れ

と
の

間
に

は

密

接
な

関
連
は

必

ず
し

も

認
め

ら

れ

な
い

｡

し
た

が

っ

て
､

製
品
在

庫
に

つ

い

て
､

一

方
か

ら

他

方
を

推
測

し

ょ

う

と

思
え

ば
､

季
節
変
動

･

不

規
則

変
動
を

除
去
し

た

系
列
に

つ

い

て

で

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

川

グ

ラ

フ

に

示
し

た

約
一

五

年
の

問
に

は
､

通

産
デ
ー

タ

に

比
べ

て
､

法
人

企
業
統
計

デ
ー

タ

は

次

第
に

そ

の

ギ
ャ

ッ

プ

を

拡

大
し

て

い

る
｡

と
こ

ろ
で

､

原
材
料
在
庫
で

ほ
､

一

九

六
二

年
ま

で

ほ

と

ん

ど
一

致
し

た

動
き

を

示
し

て

い

る
｡

こ

れ

は

原
材
料
在

庫
単
価
が

比

較
的
安

定
し

て

い

た

た

め
で

あ

ろ

う
｡

し

か

し
､

一

九

六
三

年
ご

ろ
か

ら

次

第
に

ギ

ャ

ッ

プ

を

拡

大

し
て

い

る

の

ほ
､

そ

の

単

価
の

上

昇
に

よ

る

と

思
わ

れ

る
｡

第
2

図
は

､

四

期
移
動
平

均
し

た

う
え

で
､

製
品
･

原
材
料

在

庫
を

両
デ

ー

タ

に

つ

い

て

比

較
し
た

も
の

で

あ

る
｡

た

だ
､

通

産

省
は

仕
掛
品

在

庫
指

数
を

出

し

て

い

な
い

か

ら
､

法
人

企

業
統

計

デ
ー

タ

の

仕
掛
品

在
庫
を

生

産
指
数
と

比

較
し

て

み

た
｡

四

期
移

動
平

均

値
の

場
合
も

､

一

九
六
二

年
ご

ろ

を

境

目

と

し

て
､

通

産
･

法
人

両

デ
ー

タ

の

ギ
ャ

ッ

プ

が

拡
大
し

て

い

る

こ

と

は

同

じ

で

あ

る
｡

し

か

し
､

生

産
指
数
と

仕
掛
品

在
庫
を

比

較
す
る

と
､

′

u
U

循
環
的
う
ね

り

に

つ

い

て

ほ

前
者
が

後
者
を

多
少

先

行
し

て

い

る

㍊
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橋論叢 第六 十 二 巻 第 三 号 ( 4 )

第 2 園 4 期移動平均 した ｢法 人企業統計+ 在庫 と通産

在庫指数

｢ 法人企業統計+

( 100 健 円〉

｢ 法人企業統計+

( 10 0 億円)

｢ 通産 者+ 原材料在庫持致

｢ 法 人金策統計+

( 1 抑 止 円)

製遺棄生産頼政

/

ー

製造美 ･ 4 期多数平考-

〔製 品在庫〕

〔原材科在庫〕

〕庫在品番】仕〔

さ

な
い

と

い

え
る

｡

し

か

し
､

そ

の

実

質

脚

化

を

行
わ

な

く
て

も
､

以

上
の

程
度
の

か

な
り

高
い

相

関
が

あ

る

こ

と

を

ま

ず
銘
記

し

て

お

き

た

い
｡

次
に

問

題
に

な

る

の

は

在
庫
水

準
で

な

く
て

､

在
庫

変
動
(

ま
た

は

在
庫
投
資
)

の

比

較
で

あ

る
｡

こ

の

場
合

､

在

庫
金

額

の

増
減
が

そ

の

ま

ま

在
庫
投
資
で

な
い

こ

と
に

留
意
し

な
け

れ

ば

な

ら
ぬ

｡

な

ぜ

な

ら
､

た

ん

な

る

在

庫
単
価
の

値
上

り
､

値

下

り
は

在
庫
投
資
を

形

成
し

な
い

か

ら
で

ヽ

ヽ

ヽ

あ

る
｡

在
庫
投
資
と

は
､

在
庫
の

数
量
的

ヽ

ヽ

変
化
を

そ

の

と

き

ど
き

の

価
格
で

表
示
し

た

も
の

で

あ

り
､

在
庫
の

値
上

り

(

値
下

細

別

り
)

を

在
庫
金

額
の

増
減
か

ら

と

り
の

ぞ

こ

と

が

わ

か

る
｡

以

上

を

要
す
る

に
､

｢

法
人

企

業
統

計
+

デ

ー

タ

と

通

産
デ
ー

タ

と

を

在
庫
水

準
に

つ

い

て

比

較
す
る

に

は
､

前
者
は

金

額
デ
ー

タ

で

あ

り
､

後
者
が

数
量
デ
ー

タ

で

あ

り
､

し

た

が
っ

て

前
者
を

実
質
化
し

た

う
え

で

な

け

れ

ば

後
者
と

げ
ん

み

つ

な

此

較
を

ゆ
る

い

た

も
の

で

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

し

た

が

っ

て
､

現

行
の

国

民

所
得
統
計
で

は
､

在
庫
金

額
の

変
化

額
か

ら

値
上

り
･

値
下

り
に

ょ

る

変
動
部
分

を

差
引
い

て

(

つ

ま

り
､

｢

在
庫
品

評

価

調

整
+

を

加
え

て
)

､

在
庫
投
資
を

計

算
し
て

い

る
｡

し

か

し
､

業
種
別

･

規
模
別

に

こ

の

在
庫
品

評
価

調

整
を

行
う



( 5 ) わ が 国の 在庫統 計 の 検 討 .

第 3 図 法人在庫投資 と在庫指 数増減 ポイ ン ト

23 ヱ

( 1 0 肺∃)
- 製造業 ( 4 期移動 平均) -

法

人

製

品

在

庫

畏

茸 1

〔A〕

､

/
.

｢ 法人企業統計季報+
薬品在 触 覚

( 1 0 億円)

法

人

原

材

料

在

庫

毀

又

ー 製造業( 4 期移泰平均)
-

〔B〕

原 材料

｢ 法 人企業統計季報+

原材料在庫表 貿

( 1 0 億 円)

法

人
任

耕

晶

在

庫

舞

茸

ー 製造業( 4 初巻動平均 ) - 〔c〕

｢ 法人企業統計季報+

仕輯晶在庫投鷹

1!l蒔

生

産

者

製

品

在

庫

指

数

増

滅

ポ

イ

ン

ト

虜
r

さ

8

4

2

0

2

4

一

一

(車)

原

材

料

在

庫

巻

数

増

減
ポ

イ

ン

ト

製

造

業

生

産

指

数

噂

滅
ポ

イ
ン

ト



一 橋論叢 第 六 十 二 巻 第 三 号 ( 6 )

こ

と

は

自
体

滋
大
な

作
業
で

あ

り
､

こ

こ

で

は

そ

れ

を

行
う

余
裕

は

な

か
っ

た
｡

幸
い

､

こ

の

分

析
期
間
で

は

工

業
製
品

価
格
は

比

較
的

安

定
し
て

い

た

か

ら
､

在
庫
水

準
な

ら

と

も
か

く
､

毎

期
の

在
庫
変
動
の

比

較
の

場
合
に

ほ
､

在
庫
単
価
の

変
化

は

ネ

グ

リ

ジ

ブ

ル

な

大
き

さ

で

あ
っ

た
｡

事
実

､

国
民

所
得
統
計
で

み

て

も
､

｢

在
庫
投
資
+

と

｢

在
庫
投

資
プ

ラ

ス

在
庫
評

価
調

整
+

と

は

金

額
で

も

波
の

形
で

も

殆
ん

ど

ち
が

わ

な
い

変
化
を

示
し

て

い

る
｡

し

た

が
っ

て
､

こ

こ

で

の

相

互
チ

ェ

ッ

ク

で

は

在
庫
品

評
価
調

整

を

加
え

な
い

形
の

在
庫
額
の

変
動
を

在
庫
数
量
指
数
の

増
減
ポ

イ

ン

ト

と

比

較
す

る

に

と

ど

め
る

｡

第
3

図
は

第
2

図
に

掲
げ
た

在
庫
金

額
お

よ

び

在
庫
数
量
指
数

(

四

期
移
動
平
均
値
)

の

毎

四

半

期
ご

と

の

変
化

を

図

示

し
た

も

の

で

あ

る
｡

す
で

に

在
庫
ス

ト
ッ

ク

系
列
の

段
階
で

四

期
移
動
平

均
を

加

え

て

あ

る

か

ら
､

そ

の

毎
期
の

変
化

額
か

ら
も

年
内
の

季

節
変
動

･

不

規
則
変
動
は

除

去
さ

れ

て

い

る

こ

と
に

な
る

｡

し

た

が

っ

て
､

こ

の

系
列
は

､

原

在
庫
系
列
(

季
節
変
動
未
調

整
)

の

毎
期
の

増
減
額
を

四

期
移
動

平

均
し

た

系
列
と

恒
等
で

あ

る
｡

こ

の

第
3

図

(

B
)

で

わ

か

る

こ

と

だ

が
､

｢

法
人

企
業
統

計

季
報
+

の

原

材
料
在
庫

投
資
は

｢

通

産
省
+

原
材
料
在

庫
指
数
増

減
ポ

イ

ン

ト

と

見
事
な

く

ら
い

に

波
の

形
､

山

谷
の

時
期
が

似
か

よ

っ

て

い

る
｡

し

た

が

っ

て
､

通

産
省
原
材

料
在
庫

指
数
の

増
減

淵

を

基

礎
に

し

て

法
人

原

材
料
在
庫
投
資
の

動
き

を

推
測

し

て

も
､

そ

れ

は

デ

ー

タ

上
の

か

な

り

高
い

信
顧
度
に

よ

っ

て

基
づ

け

ら

れ

て

い

る

と

み

な

け
れ

ば
な

ら
な
い

｡

と

こ

ろ
が

､

第
3

囲
(

A
)

に

法
人

製
品

在
庫
投
資
と

生

産
者

製
品
在

庫
指
数
増
減
ポ

イ

ン

ト

を

比

較
す
る

と
､

原

材

料
在
庫
投

資
(

B
)

に

み

ら

れ

た

ほ

ど
に

ほ

き

れ

い

な

対

応
関
係
が

な
い

こ

と

が

わ

か

る
｡

す
べ

て

の

理

由
を
こ

こ

で

指
摘
す

る

こ

と

は
で

き

な
い

が
､

お

そ

ら
く

理

由
の

一

つ

は

次
の

点
に

あ

る

か

と

考
え

ら

れ

る
｡

そ

れ

ほ
､

｢

法
人

企
業
統

計
季
報
+

に

よ

る

と
､

昭

和
三

五

年
末
の

製
造

業
製
品

在
庫
総
額
に

占
め
る

一

般
機
械

･

電
気

機

械
･

輸
送
用

機
械
の

諸
工

業
の

製
品

在
庫
の

割
合

は

二

四
･

二

%

だ

っ

た

が
､

昭

和
三

五

年
基
準

製
品

在
庫
指
数
の

ウ
エ

イ

ト

表
に

よ

る

と
､

そ

れ

は
一

八
･

二

%
に

す

ぎ

な
か

っ

た

と
い

う
こ

と

だ
｡

つ

ま

り
､

製
品
在
庫
指
数
で

は

機
械
工

業
の

製
品

在
庫
の

比

重

ほ

｢

法
人

企
業
統
計

季
報
+

.
の

そ

れ

に

比
べ

て

過

少
で

あ

り
､

し

た

が
っ

て

製
造
工

業
全

体
の

製
品

在
庫
指
数
は

法
人

統

計
に

よ

る

製

造
工

業
の

製
品

在
庫
の

動
き
と

異
な
っ

た

動
き

を

示

す

傾
向
が

多

分
に

あ

る
｡

す
く

な

く

と

も
､

ウ
エ

イ

ト

か

ら

そ

の

点

が

い

え
る

｡

こ

の

こ

と
は

機

械
工

業
が

い

わ

ば

成

長
主

導

産
業
で

あ

る

だ

け
に



( 7 ) わ が 国 の 在庫統 計の 検 甜

重

要
な

意
味
を

持
っ

て

い

る
｡

さ

ら
に

､

製
品
在

庫
指
数
で

は

機

械
工

業
で

製
品

在
庫
と

し
て

採
用
さ

れ

る

品

目
の

数
は

お

の

ず
か

ら

限

ら
れ

､

機
械
工

業
全

体
の

製
品

在
庫
の

動
き

を

必

ら

ず
し

も

的
確
に

反

映
し

は

し

な
い

｡

基
礎
物

質
と

ち

が
っ

て
､

加

工

物

質

た

る

機

械
類
に

つ

い

て

は
､

種
類
に

多
様
性
が

あ

り
､

サ

ン

プ

ル

品

目
に

よ

っ

て

全

機
械
工

業
製
品

在
庫
水

準
を

適

切

に

反

映
せ

し

め
る

こ

と

は

困

難
で

あ

る
｡

と

こ

ろ
が

原
材
料
在

庫
指
数
の

場
合

は
､

綿
糸

､

鋼
材
の

よ

う
に

比

餃
的

等
質
的
か

つ

支

配
的

ウ
エ

イ

ト

を

持
つ

品

目
が

多
い

か

ら
､

少

数
の

品

目
で

全

体

を

う

ま

く
カ

バ

ー

で

き

る

場
合
が

主
で

あ

る
｡

原

材
料
在
庫
の

場
合
に

は
､

法

人

企

業
統

計
デ

ー

タ

と

通

産
デ

ー

タ

の

間
の

関
連
性
が

密
接
で

あ

り
､

製
品

在

庫
の

場
合
は

関

連
度
が

劣
る

理

由
の

一

端
は

､

以

上

の

よ

う

な

事
情
に

求
め
る

こ

と
が

で

き

る

か

も

し

れ

な
い

｡

他

方
､

通

産
デ
ー

タ

に

ほ

仕
掛
品

在
庫
指
数
が

な
い

の

で
､

生

産
指
数
を

代
用
し

て
､

法

人

統

計
デ

ー

タ

の

仕
掛
品

在
庫
投

資
と

比

較
す
る

と
､

第
3

図

(

B
)

の

よ

う
な

結
果
が

導
か

れ

る
｡

一

般
に

生

産
が

進
め

ば

的

つ
O

d
払

i

n

召
0
0

e

澄

も

増
大

す
る

わ

け
だ

か

ら
､

生

産
量
の

変
化

と

仕
掛
品

在

庫
投
資
の

間
に

は

何
ら
か

の

関
係
が

あ

る

か

と

思
わ

れ

る

が
､

生

産

量
の

変
化
が

大

体

仕
掛
品

在
庫
投
資
に

一

～

二

期
先

行

し
て

い

る

こ

と

が

明

ら
か

で

あ

る
｡

こ

の

理

由
は

明

ら
か

で

な
い

｡

製
造

業
全

体
に

つ

い

て
､

通

産
デ

ー

タ

と

法

人

企

業
デ
ー

タ

と

の

間
に

以

上
の

よ

う
な

関
係
が

あ

る

と

し
て

も
､

業
種
別
に

は

ど

う

で

あ

る

か

を

分

析
し

て

み

る

必

要
が

あ

る
｡

で

き
れ

ば
､

業
種

ご

と
に

第
1

～

3

図
の

よ

う
な

グ

ラ

フ

を

作
成

し
て

み

る

と

よ

い

の

だ

が
､

グ

ラ

フ

の

数
ば

か

り

多
く

な

る

の
■
で

､

こ

こ

で

は

代
り

に

次
の

よ

う

な

回

帰

分

析
を

試
み

る
｡

大

体
､

｢

法
人

企

業
統

計

季
報
+

か

ら

計

算
し

た

在

庫

投

資

(

四

期

移
動
平

均

値
)

ア

と

通

産
省
の

在
庫
指
数

増
減
ポ

イ

ン

ト

(

四

期

移
動
平

均

値
)

g

の

間
に

一

次
の

関

係
が

あ

る

も
の

と

想

定
し

て
､

『
=
Q

的
＋
b

の

形
の

関
数

を

あ

て

ほ

め

て

み

た
｡

こ

こ

で

は
､

そ

の

結
果
の

詳

細
は

は

ぶ

き
､

た

だ

自
由
度
修
正

後
の

相

関

係
数
の

み

を

第
1

表

に

示

す
こ

と
に

し
よ

う
｡

み

ら

れ

る

と

お

り
､

製
造
工

業
全

体

(

全

規
模
)

と

し

て

は
､

製
品

在

庫
増
減
の

場
合
(

知
★

=
〇
.

∞

-

宝
)

よ

り

ほ

原

材
料
在

庫
増

へ

J

減
の

場
合
(

知
★

=
〇
.

悪
霊
)

の

ほ

う
が

フ

ィ

ッ

ト

が

よ

い
｡

こ

れ

㍊



一 橋論叢 第六 十 二 巻 第 三 号 ( 8 )

第 1 表 法人企業統計 デ ー

タ と通産 デ ー タ間 の 相関係数

原 材 料 在 庫 増 減製 品 在 庫 増 減

資本金 1 億円以上 l 全 規 模資本金 1 億円以上l 全 貌 模

種

9 6

一
4 6

紆

6 0

粥

1 1

一
7 1

6 6

47

一
h

リ

β
U

7

丘
U

▲
】

3

9

7

6

光

一
1 4

9 3

7 3

2 1

鯛

一
〇7

ほ

4 8

9

7

･4

▲
5

9

2

6

】

7

丘
U

O

O

(

U

△

U

O

O

O

O

O

1 4 4

一
1 6 5

9 96

7 4 2

6 9 8

榔

1 5 1

0 6 6

3 8 8

1 2 3

3 1

一
3 3

4 3

9 2

醐

6 7

一
7 6

4 5
.

柑

8

9

9

一

色

7

5

7

8

一

4

0

0

0

n

U

O

O

O

O

O

晶

推

ブ

学

銅

尻

晶

械

城

城

芸
妓

紙

化

鉄

腕

鰯

瑚

獅

捌

レ

菜

料

り

工

ノ

製

注 : 昭和 2 9 年 (1 ～ 3 月) - 4 2 年 (1 - 3 月) 間の デ ー

タ に つ い て ｢ 法人企業

統計季報+ 棚卸資産増減 ア と通産省在庫 数量指数増減 g ( い ずれ も 4 期移

動平均値) の 間iこ
,

ア = α g ＋あ を あて はめ て , 自由度修正後の 相関係数を 求
め た もの であ る .

は

第
3

図
の

(

A
)

､

(

B
)

の

結
果
を

適
切
に

反

映
し

て

い

る

と

い

わ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

第
1

表
で

､

こ

の

ほ

か

注

意
さ

れ

る

点

を

挙
げ
る

と
､

叫

化

学
工

業
を

例
外
と

し

て
､

全
規
模
の

法
人

企

業
統

計
デ

ー

タ

を

用
い

る

場
合
よ

り

は
､

資
本
金

一

億
円

以

上

規

模
の

デ

ー

タ

を

用
い

る

方
が

相

関
係
数
が

高
い

｡

こ

の

こ

と
は

通

産
省
製
品

在
庫

指
数
が

比

較
的

大

規
模
企

業
へ

の

偏
り

を

持
つ

こ

朗り
～

と

を

端
的
に

示

し
て

い

る
｡

切
､

製
品

在

庫
の

場
合

は

製
造
工

業

よ

り

は
､

絨
鮭
工

業
､

紙
パ

ル

プ

工

業
､

電
気
機
器
工

業
の

相

関

係
数
が

高
い

｡

つ

ま

り
､

製
品

在

庫
投
資
を

通

産
在
庫
指
数
増

減

か

ら

推

測
し

ょ

う

と

す
る

場
合
に

は
､

こ

れ

ら
三

業
種
に

つ

い

て

は

比

較
的
よ

い

結
果
が

え

ら
れ

る
｡

し

か

も
､

資
本
金

一

億
円

以

上
の

場
合
が

い

っ

そ

う
フ

ィ

ッ

ト

が

よ

い

(

繊
維
〇

･

九
三

三

六
､

紙
パ

ル

プ

〇
･

九
四

三
一

､

電
気
機
器

〇
･

八

四
五

七
)

こ

と

が

注
目

さ

れ

る
｡

川
､

製
品

在
庫
の

場
合
は

､

化

学
､

非
鉄
金

属
､

金

属
製
晶

､

一

般
機
械

､

輸
送
用

機
械
で

は
､

あ

ま

り

よ

い

結

果

が

え

ら
れ

な
い

｡

こ

の

こ

と

は
､

化

学
､

非
鉄
金

属
で

は
､

価
楯

変
動
が

急

な
た

め
､

在
庫
数

量
指
数
の

変
化
を

在
庫
金

額
指
数
に

換
算
し
て

か

か

る

必

要
が

あ

る

こ

と
を

示

唆
し

て

い

る

の

か

も

し

れ

な
い

｡

ま

た
､

金

属

製
晶

､

一

般
機
械

､

輸
送
用

機
械
で

フ

ィ

ッ

ト

が

よ

く
な
い

の

は
､

製
品

在
庫
品

種
に
バ

ラ

イ

ア

テ

ィ

が

あ

る

た

め
､

通

産

指
数
が

製
品

在
庫
の

全

体
を

う

ま

く
カ

バ

ー

し
て

い

な
い

こ

と

を

示

す
の

か

も

し

れ

な
い

｡

原
材
料
在
庫
増
減
に

つ

い

て

は

次
の

観
察
が

可

能
で

あ

る
｡

U
､

こ

れ

が

製
品

在
庫
増
減
の

場
合
よ

り

相

関
係

数
が

高
い

の

は
､

原

材
料
は

少
い

品

種
で

か

な

り

原

材
料
在
庫
の

多
く
の

部
分
を

網
羅



で

き
る

た

め
だ

ろ

う
｡

榊
､

各

業
種
ご

と

の

相

関
係
数
よ

り
一

般

に

製
造

業
全

体
の

場
合
の

相

関
係
数
が

高
い

と
い

う
こ

と

は
､

原

材
料
在
庫
の

増
減
を

問
題
に

す
る

場
合
に

は
､

業
種
ご

と
に

推
計

し
て

積
み

上

げ

る

よ

り

は
､

製
造

業
一

本
で

処
理

し

た

ほ

う
が

よ

い

こ

と
を

示

す
｡

川
､

原
材
料
在
庫
増
減
の

場
合
は

､

紙
パ

ル

プ
､

化

学
､

鉄
鋼

､

非
鉄
金

属
で

は

｢

資
本

金
一

億
円

以

上
+

の

ケ

ー

ス

よ

り

は

｢

全

規
模
+

の

方
が

フ

ィ

ッ

ト

が

よ

い
｡

け

れ

ど

も

繊

維
お

よ

び

機
械
工

業
の

場
合
は

｢

一

億
円
以

上
+

の

ケ

ー

ス

の

ほ

う
が

相

関
係
数
が

高
い

｡

帥
､

業
種
別
に

み

る

と
､

非
鉄
金

属
､

化

学
､

紙
パ

ル

プ

の

フ

ィ

ッ

ト

が

よ

く

な
い

｡

こ

れ

ほ

在

庫
単
価

の

変
動
を

事
前
に

調

重
し
て

こ

の

種
の

分

析
を

行
う
ぺ

き
こ

と

を

示

し
て

い

る

の

か

も

し

れ

な
い

｡

( 9 ) わが 国 の 在庫統計の 検 討

次
に

回

帰

分

析
に

よ

る

も

う
一

つ

の

チ
ェ

ッ

ク

を

行
っ

て

み

よ

う
｡

そ

れ

は
､

｢

法

人

企

業
統
計

季
報
+

に

お

け

る

捻
棚
卸
資
産
増

減
額
(

製
品

･

仕

掛
品

･

原

材
料
在
庫
の

増

減
の

合
計
)

を

推
測

す

る

た

め
に

､

通

産
省
の

諸

在
庫
指
数
の

増
減
を

複
合

的
に

用
い

た

場
合
に

､

ど

の

よ

う
な

結

果
が

え

ら
れ

る

か

と
い

う
こ

と
で

あ

る
｡

こ

こ

で

ほ
､

ま

ず
､

法
人

企

業
統
計
デ

ー

タ

の

給
在

庫
増

減
ア

を
､

第 2 表 y = α g ＋βZ ＋rl
ア＋∂

丘 *種業

0 . 9 2 9 1

0 . 5 9 21

0 . 7 92 3

0 . 5 2 3 0

0 . 9 43 6

0 .
5 9 0 0

0
.
6 4 1 7

0 . 7 8 09

0 . 9 0 7 4

0 . 占8 6 6

0 . 3 6 6 3

0
. 6 与9 6

0 . 3 19 1

0
. 71 2 7

0
.
4 9 4 0

b . 3 1 4 7

0 . 5 71 4

0 . 7 00 0

ー 6 9 6 7 . 6 6 8 9

(7 0 0 3 . 8 9 4 7)

1 0 5 4 . 0 2 6 1

(2 0 9 7 .
3 5 7 6)

-

11 . 9 4 7 3

(5 2 0 .
3 51 0)

16 31 . 0 39 7

( 25 2 0 . 7 30 1 )

- 1 7 6 2
.
1 7 9 6

(1 2 2 9 .
8 8 0 4 )

8 4 6
.
0 2 9 1

(6 06 . 4 0 1 4 )

2 2 3 6 . 3 8 9 7

(1 0 4 0 . 8 39 0 )

1 7 6 . 6 1 5 0

(1 9 0 8 . 8 8 3 8 )

1 S 4 8 . 0 1 6 3

(1 07 4 . 5 04 5 )

8 8 . 3 3 0 6

(1 8 . 1 7 3 7)

1 . 4 6 8 3

(7 . 1 2 8 0)

3 . 0 3 8 3

( 0 . 71 0 4)

6 . 6 1 8 2

( 4 . 8 0 9 7 )

2 7
.
4 4 7 6

( 乙 1 3 5 0 )

1
.
1 1 7 3

(0 .
9 5 4 4 )

1
.
7 0 1 6

(1 .
8 0 5 0 )

与
.
6 4 7 7

(2 . 与3 9 3 )

1 0 . 6 5 7 5

(1 . 3 4 4 5 )

2 2 2 . 6 6 3 1

( 2 8 . 2 79 2)

9 . 3 4 0 2

( 11 . 31 (汀)

2 . 6 43 5

(2 .
2 47 3 )

1 8 . 9 8 2 2

(1 2 . 1 4 2 7 )

1 6
.
1 1 0 (∋

(3 .
5 9 6 0 )

7
.
3 1 8 0

(1 .
7 7 0 7 )

1 0
.
6 5 1 8

(3 . 8 1 4 8 )

1 9
.
1 3 6 3

(4 . 8 0 7 9 )

2 4 . 8 6 3 0

(4 . 1 1 5 5 )

1 8 4 . 7 55 9

( 1 8 . 39 09 )

26 . 5 27 2

( 与.
5 47 5 )

5 . 5 9 0 4

( 0 .
7 5 1 9 )

1 7 .
8 3 2 4

(6 .
0 5 5 4 )

2 9
.
3 3 6 2

(3 .
4 0 5 7 )

3
.
2 4 7 8

(1 .
1 7 2 3 )

8 . 5 7 2 0

(3 . 0 9 5 0 )

2 6 . 3 1 7 6

(4 . 8 1 6 2 )

9 . 4 4 4 1

(1 . 7 5 4 4 )

繰

プ

学

鋼

属

械

械

械

瑞

バ

追

放

紙

製

鵬

鵬

姻

脱

化

鉄

非

一

電

翰

注 : ア = ｢法 人企業統 計季報+ 仝親横糸在庫増滅 ; ズ = 通産省生産者製品在庫指数増減 ; Z = 通産省生産指

数増 減 ; 『 = 通産省原材料在庫指数増減( 以上 い ずれ も 4 期 移動平均値) ; d = D 仏 r bi n - W a t s o n r a ti o ;

月
*

= 自由度修正 の相関係数; 括弧内 は係数 の 標準誤差 .

β3 ∂



一 橋論叢 第六 十 二 巻 第三 号 ( 1 0 )

通

産
省
の

生

産

者

製
品

在

庫
指
数
増

減

そ

生

産

指
数
増
減

そ
､

原
材
料
在
庫
指
数
増
減
『

の

関
数
で

あ

る

と

考
え

､

次
の

関
数

呵

=
白

如
＋
も

N
＋
｢

司
＋
屯

を
あ

て

は

め

て

み

よ

う
｡

第
2

表
は

そ

の

計
算
結
果
を

示
し

た

も

の

で

あ

る
｡

こ

れ

か

ら

観
察
さ

れ

る

諸

点
は

次
の

ご

と

く
で

あ

る
｡

い
､

説
明

変
数
は

製
品
在
庫

指
数

増
減

､

生

産
指
数
(

仕
掛
品
の

唱
O

M
叫

く

琶
i

p

茫
e
)

増
減

､

原

材

料
在
庫
指
数
増
減
の

三

個
で

あ

る

か

ら
､

説

明

変
数
相
互

間
に

相

関
が

あ

る

と

き
に

､

い

わ

ゆ
る

重

複
共

線
性

(

目

已
t
-

0

0

≡
n
e

寛
ぎ

ユ

が

あ

る

と

困
る

｡

そ

こ

で
､

係
数
の

標
準
誤
差

を

括
弧
内
に

掲
げ

た

が
､

こ

れ

で

み

る

と
､

繊

維
工

業
以

外

は

重

複
共

線

性
を

ま

ぬ

が

れ

て

い

る

よ

う
で

あ

る
｡

裁
片
∂

の

標
準
誤
差
が

い

ち

じ
る

し

く

高
い

の

は
､

む

し

ろ

裁
片

は

説
明

要
因
と

し

て

は

胃
的

F
g

旨
-

e

で

あ

る

こ

と

を

示

す

だ

け
だ

｡

*

榊
､

月

が

高
い

の

は

製
造
工

業
(

〇
･

九
二

九
一

)

､

鉄
鋼
(

〇
･

*

九

四
三

六
､

輸
送

用

機
械
(

〇
･

九

〇

七

四
)

で

あ

り
､

月

が

と

く

に

低
い

の

は

繊
維
工

業
(

〇
･

五

九
二

こ
､

化

学
工

業
(

〇
･

五

二

三

〇
)

､

非
鉄
金

属
(

〇
･

五

九

〇

〇
)

の

三

業

種
で

あ

る
｡

こ

こ

で

も
､

個
々

の

業
種
ご

と

に

み

る

よ

り

ほ
､

製
造
工

業
全

体
と

し

て

の

ほ

う
が

フ

ィ

ッ

ト

が

よ

い

よ

う

で

あ

る
｡

川
､

す
で

に
､

第
3

囲

で
､

仕
掛
品

在

庫
の

変
動
に

対

し
て

､

生

産
指
数
の

変
化

第 ま 表 y = α g ＋β『 ＋r

R *
β l r種 l α菓

0 . 8 2 0 7

0 . 5 9 (; 0

0 . 7 9 0 2

0 . 4 9 9 7

0 . 9 1 8 1

0 .
3 3 1 与

0 .
占6 6 5

0 . 6 9 1 (;

0 . 8 2 8 5

0 . 2 9 2 4

0 . 3 4 5 0

0 . 6 5 6 7

0 . 2 8 9 4

0 . 5 7 4 8

0 . 3 46 7

0 . 4 2 0 5

0
.
4 9 6 8

0 .
占9 8 4

3 3 7 3 0 .
7 6 9 4

(7 3 0 0 .
8 7 6 8)

2 3 4 0 . 2 2 3 0

(1 3 9 8 . 6 0 9 0)

5 2 臥 5 3 8 1

(2 4 6 . 2 9 6 1)

4 6 6 4 . 2 8 9 2

(1 7 1 0 . 6 3 5 3)

2 4 3 0 . 7 4 4 6

(g 弧 3 5 8 7)

2 6 3 6 . 1 2 1 1

( 糾 9 . 0 0 8 6)

3 8 7 9 . 0 9 9 4

(9 2 2 . 5 5 2 3)

5 3 4 9 . 6 9 6 1

(1 飢 6 . 7 5 0 5)

6 9 3 3 . 3 5 6 0

(1 0 1 0 .
2 5 9 3)

1(う3 . 6 7 5 1

(2 3 . 8 6 7 2 )

4
.
3 7 0 5

(6 .
1 7 7 8 )

3
.
2 5 7 0

( 0 .
6 8 8 6 )

7
.
2 1 2 5

(4 . 8 7 2 7 )

3 0
.
9 1 5 2

(2 .
3 8 2 3 )

2 . 0 7 9 1

(1 . 0 8 1 6 )

3 . g 2 4 5

(1 . 4 9 7 3 )

1 0 . 2 2 5 6

(2 . 6 1 8 0 )

1 2 . 4 7 3 0

(1 . 7 5 4 3 )

1 5 6 . 4 4 1 5

(2 7 . 8 6 1 1 )

2 6 . 2 6 4 5

(6 . 3 09 8 )

5 . 2 09 5

( 0 . 6 8 1 5 )

21 . 8 0 39

( 6 . 7 2 52 )

2 0 . 7 2 1 2

(3 . 86 5 3)

0
.
7 2 0 0

(1 .
1 6 8 7)

1 0 .
9 9 51

(3 .
1 9 21 )

2 3
.
6 8 1 0

(5 .
61 6 7)

1 4 . 7 9 7 3

( 2 . 0 2 21 )

捷

ブ

学

錮

属

銭

坂

械

レ

業

ヾ

工

ノ

鮎

鵬

姻

鰯

連

接

耗

化

鉄

非

一

電

翰

襲

注 : y = ｢法 人企 業統 計季報+ 仝規模稔在庫増減 ; J コ 通産省 生産者製 品在庫指数増減 ;

伊 = 通産省原材 料在庫 指数増 減 ( い ずれも 4 期移動平均値) ;
d = D u rb i n- W a t s o n

r at i o ; 月 ホ = 自由度修正の 相 関係数; 括弧内 ほ係数 の 標準誤差 ･

2 3 β

が

若
干

先

行
し

て

い

る

こ

と

を

知
っ

た
｡

し

た

が
っ

て
､

上

記
の

式
の

あ

て

は

め

に

対

し

て
､

も

し

生

産
指
数
の

増
減
と
い

う

変
数

だ

け

は
一

期
前
の

も

の

を

用
い

た

ほ

う
が

フ

ィ

ッ

ト

が

よ

か
っ

た



( 1 1 ) わ が 国 の 在庫 統 計 の 検 討

か

も

し

れ

な
い

｡

次
に

､

以

上
の

関
数
か

ら

も

し

生

産
指

数
の

増
減
を

は

ぷ

い

て

計
算
し

た

ら
､

ど
の

よ

う
な

結
果
が

え

ら

れ

る

か

を

第
3

表
に

チ

ェ

ッ

ク

し

て

み

よ

う
｡

こ

の

第
3

表
か

ら

導
か

れ

る

観
察
は

次
の

と

お

り
で

あ

る
｡

U
､

*

第
2

表
に

此

し

て
､

月

は

ほ

と
ん

ど

ど
の

業
種
で

も

僅
か

な
が

ら

一

丁

低
下
し

て

い

る

が
､

唯
一

の

例
外

ほ

絨
鮭
工

業
で

あ

る
｡

月
｢

生

は

産
指
数
増
減
+

を

説
明

変
数
か

ら
と

り
の

ぞ

く
こ

と
に

よ
っ

て
､

〇
･

五

九
二

一

か

ら

〇
･

五

九

六

〇
へ

と

却
っ

て

増
大
し

て

い

る
｡

い

い

か

え
れ

ば
､

繊
維
工

業
の

み

は

同

変
数
の

追
加
に

よ
っ

て

か

え
っ

て

悪
い

結
果
を

も

た

ら

す
｡

こ

れ

は
､

第
2

表
で

み

た

よ

う

に

三

変
数
の

場
合
重

複
共

線
性
が

存
在
し

て

い

た

か

ら

で

あ

る
｡

*

∽
､

製
造
工

業
は

一

変
数
を

の

ぞ

く
こ

と

に

よ

っ

て
､

月

は

〇
･

九
二

九
一

か

ら

〇
･

八
二

〇

七
へ

と

〇
･

一

〇

八
四

ポ

イ

ン

ト

低

下

し
て

い

る
｡

い

ち
ば

ん
､

こ

の

低
下
が

い

ち
じ

る

し
い

の

は
､

非

鉄

金

属
の

〇
･

五

九

〇
〇

か

ら

〇
･

三

三
一

五

へ

の

〇
･

二

五

八

五

ポ

イ
ン

ト

の

低
下
で

あ

る
｡

こ

れ

に

対
し

て
､

紙
パ

ル

プ
､

化
学

､

鉄

鋼
の

低
下
ポ

イ

ン

ト

は

〇
･

〇
二

五

以

下
で

あ

り
､

そ

れ

だ

け

に

Z

変
数
追

加
の

効

果
が

微
少
で

あ
る

こ

と

が

わ

か

る
｡

し

か

し
､

機
械
工

業
関
係
の

低
下

ポ

イ

ン

ト

は

〇
･

〇
七

～

〇
･

〇

九
に

達
し

､

機
械
工

業
で

は

Z

変
数

を

追

加
し

た

は

う
が

よ

い

結
果

を

も
た

ら

す
こ

と

を

明

示

し

て

い

る
｡

川
､

し

か

し
､

非
鉄

*

金

属
､

化

学
､

繊
維
の

月

は

〇
･

三

三

～

〇
･

五

九
の

範
囲
に

あ

る
｡

た

だ
､

2

変
数
の

場
合
と

て

も
､

在
庫
数

量
変
数
を

在

庫
金

額
変
数
へ

換
算
し

た

り
､

タ

イ

ム

･

ラ

グ

関
係
を

は

っ

き

り

さ

せ

･事

る

こ

と
に

よ
っ

て
､

月

を

高
め

る

可
能

性
は

残
さ

れ

よ

う
｡

さ

て
､

し

ば

ら

く

回

帰

分

析
を

は

な

れ
､

次
に

資
本

金
一

億
円

以
上

と

未
満
の

規
模
差
に

よ

り
､

あ

る

い

は

在
庫
種
類
(

製
品

在

庫
､

原

材
料
在
庫
)

に

よ

っ

て

そ

の

循
環
変
動
に

ど
の

よ

う

な

差

が

生

ず
る

か

を

検

討
し
て

お

く

必

要
が

あ

る
｡

ま

ず
企

業
規

模
の

い

か

ん

に

よ

っ

て
､

波
の

形
が

ど
の

よ

う

な

変
化
を

こ

う
む

る

か

を

第
4

図
で

調
べ

て

み

ょ

う
｡

私

は

か

つ

て

中

小

企

業
の

在

庫
循

環
の

山

と

谷
が

大

企

業
の

山

と

谷
に

先
行
す

る

性
質
が

あ

る

こ

と

を

指
摘
し
た

こ

と

が

あ

る
｡

こ

れ

は

｢

在
庫

循
環
の

二

重

構
造
+

と

も
い

う
ぺ

き
も

の

で

あ

る
｡

与

え

ら

れ

た

銀
行
信
用

総
額
の

な

か

で

ブ

ー

ム

に

は

大

企
業
が

貸
出
を

先
ど

り

し
て

､

中

小

企

業
融
資
が

抑
え

ら

れ

れ

ば

貸
出
循
環
の

山

は

中

小

企
業
の

ほ

う
が

先

行
す

る

傾
向
が

生

ず
る

｡

し

か

も

金

融
引

締
め

㍍

｢



一 橋論叢 第六 十 二 巻 第三 号 ( 1 2 )

第 4 図 在庫循環 の 規模差
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一 橋論叢 第六 十 二 巻 第 三 号 ( 14 )
､

に

際
し

て

も

ま

ず
中

小

企

業
の

ほ

う
か

ら

抑
え

ら

れ

る

傾

向
が

あ

る

と

す

れ

ば
､

中
小

企

業
の

貸
出

､

在

庫
投

資
の

山
が

先

行

す
る

必

然

性
が

こ

こ

に

も

存
在
す
る

と

い

え

る
｡

伯
方

､

金

融
緩
和
に

際
し

て

は
､

引

締

対

象
に

な
っ

た

中
小

企

業
ほ

ど

金

融
が

ゆ
る

め

ら
れ

る

程
度
が

大
で

あ

る

か

ら
､

在

庫
循
環
の

谷

も

ま

た

中

小

企

業
の

は

う
が

先

行
す

る

可

能

性
が

強
い

｡

拙

著
『

産

業

構

造
』

(

春
秋

社
､

昭

三

四
)

で

は

か

つ

て

こ

の

こ

と

が

分

析
さ

れ
､

『

日

本

経

済
の

成
長
と

循
環
』

(

創
文

社
､

昭

三

六
)

で

ほ

昭

和

三

五

年
ご

ろ

ま

で

の

噴
料
か

ら
､

こ
･
の

傾
向

が

ま

だ

持

続
し
て

い

る

こ

と

が

指
摘
さ

れ

た
｡

そ

こ

で
､

第
4

図

を

み

て

い

た

だ

き

た

い
｡

昭

和
三

五

年
ご

ろ

ま
で

の

期
間
に

つ

い

て

は
､

一

般
に

資
本
.

金
一

億
円

未
満
企

業
の

在
庫
投
資
が

一

億
円

以

上

企

業
の

在
庫
投

資
に

先

行
し

て

い

る

こ

と
が

う
か

が

わ

れ

る
｡

業
種

別
に

み

た

と

き

に
､

食
料
品
工

業
で

は
こ

の

二

重

構
造
が

ほ
っ

き

り

出
て

い

な
い

が
､

そ

の

他
の

業
種

で

は

明

暗

程
度
の

差
は

あ
っ

て

も

循
環
の

二

重

構
造
の

存
在
は

香

足
す
べ

く

も

な
い

｡

と
こ

ろ
が

､

問
題
ほ

昭

和
三

五

年
以

降
で

あ
る

｡

卸
売
業

､

製

造

業
に

つ

い

て

み

る

に
､

三

五

～
二

二

七

年
間
は

先

行
･

遅
行

関
係

ほ

な

く

な
っ

て
､

む

し

ろ

共

変
関

係
が

前

面
に

押
し

出
さ

れ

た

感

じ
で

あ

る
｡

た

だ

製
造
工

業
内

部
の

業
種
ご

と

に

調
べ

て

み

る

と
､

4 0ウ
～

共

変
と

も

先

行
と

も

は
っ

き

り

し

な
い

関
係
が

出
て

い

る

に

す

ぎ

な
い

ケ

ー

ス

も

散
見
さ

れ

る
｡

こ

の

よ

う
に

し

て

在

庫
循
環
の

二

重

構
造
は

､

昭

和
三

五
-
ユ
ニ

七

年
ご

ろ
に

消

滅
し

か

け

た
｡

し

か

し
､

昭

和
四

〇

年
ご

ろ

か

ら

再
び

登

場
し
か

け
て

い

る
｡

い

っ

た

ん

共

変
的
に

な

ろ

う
と

し

た

あ

と
で

あ

る

か

ら
､

業
種
に

よ
っ

て

は

山
･

谷
が

確
実
に

先

行
･

遅

行
関
係
を

示

す
ま

で

に

至
っ

て

い

な
い

も
の

も

あ

る
｡

け

れ

ど

も
､

四

〇

年
ご

ろ
か

ら

中
小

企

業
の

在
庫

投
資
と

大

企

業
の

在
庫

投
資
と

大

企
業
の

春
庫
投
資
が

い

さ

さ

か

逆
行
的
な

動
き

を

示
し

は

じ

め

た

と
い

う
こ

と

は

在
庫
循
環
の

二

重

構
造
の

再

現
だ

と
い

わ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

何
が

在
庫
循
環
の

二

重

構
造
の

一

時
的
解
消

の

原
因
で

あ
っ

た

か
､

そ

し

て

何
が

そ

の

再

現
の

根
拠
で

あ
っ

た

か

に

つ

い

て

は
､

詳

細
な

分

析
を

必

要
と

し
よ

う
｡

こ

こ

で

ほ

そ

の

現

象
形
態
の

指
摘
に

と

ど

め

て

お

か

ね

ば

な

ら
な

い
｡

そ

れ

で

は
､

製
品

在
庫
投

資
･

仕
掛
品

在

庫
投

資
･

原
材
料
在

庫

投
資
と
い

っ

た

在
庫
種
類
別
に

み

た

と

き
､

三

つ

の

形

態

別

在

庫

循
環
は

ど

の

よ

う

な

相

違
を

示

す

で

あ

ろ

う

か
｡

第
5

図

ほ

｢



｢

法
人

企

業
統

計

季
報
+

を

基
礎
と

し
て

､

三

形
級
別
の

在
庫
変

動
(

四

期

移
動
平

均
)

を

図

示
し

た

も
の

で

あ
る

｡

観
察
さ

れ

る

と
こ

ろ
は

､

U
､

製
品

在

庫

投

資
は

仕

掛
品

在
庫
投
資
お

よ

び

原

材
料
在
庫
投
資
に

比

較
し
て

､

一

～
一

一

期

鍵
度
山

と

谷
が

遅
れ

る
｡

こ

れ

は

製
品

在
庫
投
資
に

は

意
図
さ

れ

な
い

在

庫
投

資
(

景
気
後

退
の

際
の

売
残
り

ス

ト
ッ

ク

の

累
積
)

が

原
材
料

･

仕
掛
品

在
庫

( 1 5 ) わ が 国 の 在庫統 計 の 検 紆

第 5 図 製品 ･ 仕掛 品 ･ 原材料別法人在庫投資

一製造 業法 人企業 ( 4 勤番免 平均)-

一 度材料在庫投資

製品在 搬 汝

仕耕品在庫毀梁

( 1 0 億円)

｢ 没入企業統計季報+ に よ る .

1 0 【1

8 0

¢0

▲ ○

暑0

ー 2 0

- ･ 4 0

注

投
資
の

場
合
よ

り

は

多
く

含
ま

れ

る

か

ら
で

あ

ろ

う
｡

脚
､

初
期
に

あ
っ

て

ほ

仕
掛
品

在
庫

投
資
よ

り

は

原

材

料
在

庫
投

資
の

揺

れ

(

振
幅
)

が

大

で

あ
っ

た

(

神
武

景

気

当

時
)

｡

し

か

し

原
材
料
在
庫

投
資
は

後
段
で

は

仕
掛
品

在
庫
投
資

よ

り

小
さ

な

振
幅

に

移
行
し
っ

つ

あ

る

か

に

み

え

る
｡.

こ

れ

は

原

材
料
在

庫
管
理
の

進
展
と

､

在
庫
変
動
に

お

け
る

投
機
的

動
機
の

減
衰
に

よ

る

と

考

察
で

き
る

｡

川
､

も

う
一

点

注

目
さ

れ

る

こ

と

は
､

昭

和
三

八
～

三

九

年
ブ

ー

ム

の

頂
点

で

は

原

材
料
在
庫
投

資
が

仕
掛
品

在
庫
投

資
に

対

し
て

約
二

期
先

行
す

る

に

至
っ

た

こ

と

で

あ

る
｡

同

じ

傾

向

は

昭

和
四
二

年
に

も

見
出
さ

れ

る
｡

仕
掛
品

在
庫
投
資
が

ま

だ

伸
び

続
け
て

い

る

な
か

で
､

原

材
料
在
庫
投
資
は

昭

和
四
二

年
一

〇

～
一

二

月
に

ほ

す
で

に

減
少
過

程
に

入
っ

て

い

る

か

ら

で

あ

る
｡

同

じ

先

行
･

遅
行
の

結
果
は

業
種
別
に

も

見
出
さ

れ

る

こ

と

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し
､

こ

こ

で

ほ
､

｢

法
人

企

業
統

計

季

報
+

か

ら

計

算
さ

れ

た

産
業
別

法
人

在
庫
投
資
お

よ

び

産
業
別

･

在
庫
種
類

別

法
人

在

庫
投
資
の

四

期

移
動
平
均
値
を

暦
年
に

ま

と

め
て

､

第

4

表
お

よ

び

第
5

表
と

す
る

｡

そ

の

う
え

で
､

産
業
別
に

製
品

在

庫
投
資
と

原
材
料
在
庫
投
資
を

図
示

す
る

と
､

第
6

図
が

描
か

れ

る
｡

第
6

図
で

浮
び

上
っ

て

き
て

い

る

事
実
は

昭

和
三

五

～
一

二

六

年
ご

ろ
ま

で

は
､

製
品

在
庫
投
資
と

原
材
料
在
庫
投

資
は

そ

れ

ぞ

れ

レ

ベ

ル

に

あ

ま

り

大
き

な

ギ

ャ

グ

プ

を

示
さ

な
か
っ

た
｡

し

か

し

昭

和
三

七

モ
四

二

年
の

間
は

､

製
造

業
全

体

と
し

て

み

る

と
､

原
材
料
在
庫
投
資
は

一

貫
し

て

製
品

在
庫
投
資
の

水

準
を

下
回
っ

ィ

⊥

て

い

る
｡

こ

の

一

点
は

､

こ

の

間
に

お

け

る

原
材

料
保
有

在
庫
の

以
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一 橋論叢 第 六 十 二 巻 第 三 号 ( 1 8 )

第 6 国 産業別 に み た製 品在庫投資

と原材料在庫投資

( 1 0 億 円)

6 表 循環 の 局

面 と製造業在庫投

資の 種類 別順位 の

変遷

第

製品在 触 覚

原材料 触 覚

製品在 赦 資

原材料在庫投 資

製品在 赦 責

● ′

＼/
原材料在庫投資

製品在駐投資

/
＼

.
/

原材料在庫投資

製品在韓投史

ー ー
ー

●

､
一

〔製造業〕

〔繊維工 業〕

メ

〔機械工 業〕

〔金属工 業〕

〔化学 工 業〕

原材料在庫投 資

5 5 与6 田 与8 古9 60 81 6 2 6 3 8 4 6 5 6 6 6 7 (暦年)

2 4 4

8 0 0

2 0 0

1 0 0

･ - 1 0 0

4 0

2 0

t
-

2 0

1 0 0

石0

ー 6 0

8 0

4 0

4 0

き0

4 0

〔順 位〕

Ⅰ エ Ⅱ

○

*

○

△

○

△

0

0

△

△

原

製
製

仕
原

製

原

仕

麻

原

原

麻

原

原

任

原

仕

原

仕

原

製

原

任

製

仕

仕

製

製

製

仕
原

製

製

仕

仕

製
製

仕

製

製

仕

仕

年磨

9 5

9 5

9 5

9 5

9 6

9 5

9 6

9 6

9 6

9 6

粥

9 6

9 6

9 6

○ →
･ 景気後退期型

△ す 正常の 景気上昇塑

* 一 投機 を伴 っ た景気上

昇型

順
位
に

な
っ

て

お

り
､

正

常
な

景
気
上

昇
過

程
に

み

ら

れ

る
｡

な

お
､

三

〇

年
や

三

四

年
と

い

っ

た

回

復
期
に

は

｢

(

仕
)

-
(

原
)

-
(

製
)

+

と
い

っ

た

型

を

と

っ

て

い

る
｡

他

方
､

三
一

年
に

は

投
機
的
ブ

ー

ム

が

発
生

し
､

こ

ぞ
っ

て

原

材
料
輸

入
に

狂
ほ

ん

し

た

時
期
で

あ

る

か

ら
､

｢

(

原
)

-
(

仕
)

1
(

製
)

+

の

タ

イ

プ

(

☆

印
型
)

の

順
位
が

成

立
し

た
｡

し

か

し
､

こ

の

*

印

型

順
位

が

成
立

し

た

の

は
､

こ

の

一

四
カ

年
問
に

た
っ

た
一

度
し

か

な
か

っ

た
｡

こ

の

よ

う
に

､

｢

法
人

企

業
統
計
季
報
+

デ

ー

タ

か

ら

は
､

あ

る

程
度
在

庫
循
環
上
の

経
験
法

則
を

誘
導
で

き

る

の

で

あ

り
､

こ

の

点
か

ら

み

て

同

統

計
は

い

ろ
い

ろ
の

分

析
に

堪
え

る

デ
ー

タ

で

あ

る

こ

と

を

示

し
て

い

る
｡



以
上

は

｢

法
人

企
業
統

計

季
報
+

を

中
心

と

し

た

分
析

で

あ

る

が
､

国
民

所
得
統
計
に

お

け
る

非
農
業
個
人

企
業
の

在
庫
投

資
の

推
計
の

基

礎
に

な
っ

て

い

る

総
理

府
統

計

局
の

｢

個
人

企
業
経
済

調
査
+

(

ま

え

に

は

｢

個
人

商
工

業
経

済
調

査
+

と

呼
ん

だ
)

を

｢

法
人

企
業
統
計
季
報
+

と
の

関
係
で

此

較
し
七
お

く

必

要
が

あ

る
｡

｢

個
人

企

業

経

済
調
査
+

の

棚
卸
資
産
で

問
題
な
の

は
､

第
7

表
に

例
示

す
る

よ

う
に

､

そ

の

期
間
の

期
末
棚
卸
高
と

次

期
の

期

( 1 9 ) わ が 国 の 在庫 統 計 の 検許

第 7 表 ｢個 人企業経 済調査+ の 棚卸資産残高

〔

β

.

一

月( 月)- ( A ) l d A
期末棚卸
高 ( β)

期首棚卸
高 ( A )磨 ヰt

5 1与

70 8

丘
U

A
】

21一l
ノ

1

0

3

3

0

9

d
U

(

U

4

1

90
(
7

一〇
･

4
▲

l
ノ

)
)

β
U72311

ノ

917一l
ノ

1 7
,
9 9 8

4 7
,
0 2 5

‡
)
ト994

4 6 , 4 6 1

6
,
3 6 3

‡
)

屯

09

6

0

0

3

一

i
l

ノ

87
.
7 5 0

65
,
8 4 4

55
,
1 1 1

与0
,
6 8 1

1 0 4 . 2 56

見
U

6

5

1

E
U

3

3

1

ハ
】

0

2

)
)
†
)
)
)

12
,
6 8 5

6
.
8 1 2

2 0
.
9 8 3

4 7
,
2 7 0

1 4
,
0 59

2 3
.
6 51

- 1
,
6 6 与

2 9
.
79 9

2 0
.
5 4 3

1 3
,
7 5 4

5
,
1 7 8

1 与
,
6 3 6

1 4
.
2 29

31
,
5 5 7

- 9
,
4 1 8

1 4
,
3 1 3

1 g
.
0 9 0

2 6
,
0 9 2

2 8
,
1 3 2

3 1
,
9 4 2

2 7
,
0 5 1

1 3
,
0 8 4

2 3
,
5 7 3

1 9
.
8 4 7

一与
,
1 3 2

4 3
.
1 8 7

享)一9
,
9 9 4

739
･
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▲

9 6 4

6 21

8 9 3

5 9 3

3 3 6

0 1 2

2 1 6

8 8 5

8 4 5

3 5 4

脚

1 8 5

脚

3 3 5

3 9 3

1 1 5

醐

5 2 4

糾

銚

1 8 3

汎

3 7 8

6 0 0

蜘

8 6 3

抑

4 8 1

1 7

1 0

桝

6 5

3 7

6 3

4 5

5 2

9 0

8 1

6 7

9 9

9 9

1 8

1 3

1 0

帥

0 3

6 6

.5 0

6 5

7 3

6 5

6 3

朗

.8 3

.1 5

朋
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n
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(
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(
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U
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R
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β
U
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穴
り
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U
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3
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U

q
U
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U
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0
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3

′

0

月
U

2

5
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n

D

凸

O

Q
U

8

0

1
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｡

4

0

亡
U

5

0

(

U

8

1

2

3

4

ウ

ー
7

月
じ

ぺ
U

Q
U

8

8

9
】

9

3

7

つ
U

1

3

月
U

A
】

4

7

4

2

0

2

q
U

1

2

り
】

2

ウ
】

9
】

9
】

l

l

l

l

1

2

1

り
】

り
一

2

q
】

2

2

2

ウ
】

9
一

2

3

3

Ⅰ

Ⅱ

Ⅲ

Ⅳ

Ⅰ

Ⅱ

Ⅲ

Ⅳ

Ⅰ

Ⅱ

Ⅲ

Ⅳ

Ⅰ

Ⅱ

Ⅲ

Ⅳ

Ⅰ

Ⅱ

Ⅲ

Ⅳ

Ⅰ

Ⅱ

Ⅲ

Ⅳ

Ⅰ

Ⅱ

Ⅲ

Ⅳ

0
丘

U
91

l

▲リ
】

凸
U

▲只
U

g

9

1

1

9 6 3

9 6 4

弼

9 6 6

1

1

1

1

首
棚
卸
高
ほ

本
来
は

一

致

す
べ

き

は

ず
な
の

に

大

幅
に

食
い

ち
が

っ

て

い

る

と

い

う
こ

と

だ
｡

そ

の

た

め
､

毎

期
｢

期
末
棚
卸
高
-
期
首
棚
卸

高
+

(

也

-
ゝ
)

を

棚
卸
高
増
減
と
し

た

場
合
と

｢

次

期
期
首

棚

卸

高
-
今

期

期

首

棚

卸

高
+

(

』
ゝ
)

ま
た

は

｢

今
期
末
棚
卸

高
-
前
期

末

棚

卸
高
+

(

』
由
)

を

そ

れ

と

み

な

し

た

場
合
で

は
､

第
7

真
の

計

算
が

例
示

す
る

よ

う
に

大

幅
に

こ

と

な
る

｡

し

か

も

(

由

-
ゝ
)

は

き
r

な

い

し

』

由

よ

り

は
一

貫
し
て

大

き
い

金

額
に

な
る

｡

そ

こ

で
､

こ

こ

で

の

エ

夫
だ

が
､

当

該
期

調

査
の

期
末
在

庫
と

次

期
調

査
の

期
首
在
庫
の

平

均
値
を

毎

期
末
の

在
庫
と

み

な

し
､

し

か

も
こ

れ

に

四

期
移
動
平

均
を

加

え

た

も
の

の

増

減
か

ー

h

J

ら

個
人

企

業
の

在
庫
投
資
を

導
い

た
｡

こ

れ

を

朗

+



一 橋 論叢 第 六 十 二 巻 第 三 号 ( 2 0 )

第 7 図 ｢ 個人企業経済調査+ と ｢ 法人 企業

統計季報+ の 比較 で み た在庫循環

〔佃 人企業経済調査〕

- 1 # 主 当 ウ ー･

( 1 叫 円 )

＼
)

＼
､
′

)
〔法人企業歳計季報〕

れ東本 金 1 億 円未 満-

:㌢＼

＼
`＼

80

丑○

ヤ
`

朋

…

1) そ れ ぞれ 4 期移動平均 した 在庫萄 の 毎期の 変化を 図示

し たも の .

2) た だし ｢ 個人企業経済調査+ は 1 業種 当り の 在庫変動

で あ る . こ こ で lま当該斯 の 期末在庫 の 次期 調査の 期首在

庫額iま
, 論理上 一 致す べ きで あ るに か か わ らず , 実際 i王

サ ン プ ル の 遠 い の た め 大きな 相違カミある の で
, 両者 の 平

均値 を毎期 の 在庫 と した .

以

上
の

方

法
に

よ

る

在

庫
投

資
は

必

ず
し

も

密
接
な

胡り
～

動
き

を

示
し

て

い

な
い

｡

け

れ

ど

も
か

り
に

製
造

業

を

と

る

と
､

法
人

企

業
統

計
デ
ー

タ

(

資
本
金

一

億

円

未
満
)

に

対

し

て
､

個
人

企
業
デ

ー

タ

の

方
が

若

干

先

行
し

て

い

る

こ

と
が

わ

か

る
｡

前
者
を
ア

､

後

者
を
g

と

し

て
､

時
期
を
い

ろ
い

ろ

ず
ら

し
て

呵
=

R

叫
＋
も

を

あ

て

は

め
､

三

〇

年
一

～

三

月

な
い

し

四

一

年
七

～

九

月
間
に

つ

い

て

そ

の

相
関
係
数
を

計
算

*

し

て

み

る

と
､

月

は
､

}
-

､

↑
k
が

〇
.

山

や
い

呵
芋
-

↑
如
い

〇
.

山

00

や

注

図
示
し

た

の

が

第
7

図
で

あ
る

｡

こ

の

方

法
に

よ

る

と
､

今

期
､

次

期
の

両

調
査
の

在
庫
を

合

算
し

､

二

で

割
っ

て

い

る

か

ら
､

事

実
上

サ

ン

プ

ル

数
が

二

倍
に

な
る

と

い

う

メ

リ

ァ

ト

が

あ

る
｡

｢

個
人

企

業
経

済
調

査
+

の

よ

う

な

性
質
上

弱
い

調
査

を

補
強
す

る

に

は
､

以
上

の

手

続
き

ほ

た

し
か

に
一

つ

の

強
力
な
工

夫
に

な

ろ

う
｡

第
7

図
で

み

る

と
､

｢

法
人

企
業
統

計
季

報
+

の

資

本
金

一

億

円

未
満
企

業
の

在

庫
投
資
と

､

｢

個
人
企

業
経

済
調

査
+

に

よ

る

】

J
＋
抄

↑
k
-

〇
.

い

訟

せ
㌦

⊥

↑
か

-
〇
.

〇
〇

加

呵
T
N

-
如
-

〇
.

-

告

が

示

す
よ

う
に

､

易
の

ほ

う
を

一

期
先

行
せ

し
め

た

場
合
が

最
高

で

〇
･

五

八
九

で

あ

り
､

二

期
先

行
せ

し
め

た

場
合
が

〇
･

五

五
*

五

で

あ

る
｡

と
こ

ろ
が

品

を
一

期
な
い

し
二

期
遅
行
さ

せ

る

と
月

は

急

激
に

低
下

し

無
相

関
に

ち
か

く

な
る

｡

こ

の

点
か

ら

考
え

て
､

製
造

業
に

か

ん

す
る

か

ぎ

り
､

個
人

企

業
デ

ー

タ

は

法
人

企

業
デ

タ

ー

を
一

～

二

期
先

行
し

て

い

る

と

結
論
し

て

よ

い

こ

と
に

な

る
｡



法
人

部
門
で

資
本

金
一

億
円

未
満
は

一

億
円

以

上

よ

り

も

先

行

し

て

い

る

が
､

そ

の

一

億
円

未
満
法
人

よ

り

も

個
人

企

業
の

在
庫

変

動
は

一

～
二

期
先

行
し

て

い

る

わ

け

だ
｡

グ

花

を

ど

う
き

妙

た

と

き
に

y

-
･
ズ

間
の

相

関

係

数
(

す
べ

て

自

由
度
修
正

済
み
)

が

最

高
に

な
る

か

を
チ

ェ

ッ

ク

す
る

｡

第
8

表
が

示

す

よ

う
に

､

全

産
業
(

総
在

庫
)

の

場

合
に

は
､

ァ

に

対

し
て

g

が
一

期
先

行
し

て

い

る

と

き

が

い

ち

ば
ん

相
関
係

数
が

高
い

｡

こ

れ

は

卸
売
業
(

総
在

庫
)

､

小

売

業
(

総
在
庫
)

､

( 2 1 ) わ が 国 の 在庫統 計 の 検 討

す
で

に

わ

れ

わ

れ

は
､

在
庫
変
動
が

大
企

業
と

中
小

企

業
と
で

は

ち

が
っ

た

動
き

を

示
し

､

一

般
に

後
者
は

前
者
に

対

し
て

先

行

す

る

傾
向
が

あ

る

こ

と

を

グ

ラ

フ

の

う
え

で

観
察
し

た
｡

し
か

し
､

そ

の

よ

う

な

傾
向
が

あ

る

と

は

い

え
､

途
中
で

両

企
業
の

在
庫
循

環
が

同

時

化

す
る

時
期
が

挟
ま

れ

て

い

た

た

め
に

､

こ

の

傾
向
が

必

ず
し
も

一

貫
し

た

も
の

で

な
い

こ

と

も

観
察
し

た
｡

し

か

し

な

が

ら
､

こ

こ

で

は

昭

和
二

九

年
一

～
三

月
か

ら
四

二

年
一

土
一

斉

の

期
間
に

つ

い

て
､

タ

イ
ム

･

ラ

グ

を

明

ら
か

に

す
る

た

め
の

機

械
的
な

時
差

相

関
分

析
を

第
8

表
に

試
み

て

お

こ

う
｡

こ

こ

で

と

り

あ

げ

ら

れ

た

産
業
の

数
も

､

時
間
的
余
裕
の

関
係
で

限

ら

れ

て

い

る

こ

と

は

残

念
だ

が
､

と

も

か

く

計
算
の

帰
結
を

観

察
し
て

み

よ
ゝ

つ
｡

そ

こ

で

は
､

資
本

金
一

億
円
以

上

法
人

企

業
の

在
庫
投
資
y

が

一

億
円

未
満
法
人

企

業
の

在

庫
投

資
g

と

の

間
に

､

㌔
汀

㍉
良

か

＋
も

と
い

う
一

次
の

関
係
が

あ

る

も
の

と

仮
定
し

､

タ

イ
ム

･

ラ

第 8 表 資本金 1 億円 以 上 企業 ( y) と資本金 1 億円未

満企業 ( g ) 間の 在庫投資 に お け る時差相 関係数

汽 也
= α哉 ＋β

グ ( ± れ)イ ム ･ ラ

- 1＋ 1＋ 2

在庫種類種

一
一
"

ご
0

0 8 1

29 2

4 6 2

4 0 7

01 6

3 0 8

紬

1 7 7

0 . 4 6 2

0 . 1 4 8

0 . 1 9 4

0 . 2 5 4

0 . 32 6

0 . 1 7 3

- 0 . 0 06

0 . 3 2 7

- 0 . 02 2

- 0 . 0 1 9

2 2

u

駆

2 4

3 3

3 1

1 〇

一

(U

O

O

n
U

O

■U

O

跳

脚

55 9

謝

4 1 6

跳

一

一
一

5 0

2 7

5 1

4 0

M

二
〇

6 6

5 0

3 5

雅

弘

1 8

一
4 9 2

1 6 4

納

棚

0

0

0

∧

U

庫在

〃

稔

製 品 在 庫

任妊卜品在庫

原材料在庫

製 品 在 庫

仕掛品在庫

原材料在庫

原材料在庫

製 品 在 庫

任掛 晶在庫

原材料在庫

業

業
山

菜

業

産

売

売

造

〃

全

額

小

製

絃 維 工 業

〝

〟

化 学 工 業

一 般機械工業

資 料ほ ｢ 法人企業統計季報+ , 期間 は 1 9 誕 年 1 - 3 月か ら 1 9 6 7 年 レ

3 月 の 間期 .

4斯移動平均 し た在庫変動 ど うL 間 の 時差庶関係数 ( 自由度燈正)
時差 几 が ブ ラ ス の ときl ま 才 力ミ 乃 だけ 先行 , 几 カミ マ イ ナ ス の と きほ 才

か れ だ け遅行す る こ とを 示す .

注 : 1 )

2)
3 )

β4 7



一 橋 論叢 第六 十 二 巻 第 三 号 ( 2 2 )

製
造

業
(

製
品

､

仕

掛
品

在
庫
)

の

場
合
も

同

様
で

あ

る
｡

さ

ら

に
､

製
造

業
(

原

材
料
在
庫
)

の

場
合
ほ

二

期
先

行
と

み

た

場
合

が

相
関

係
数
が

最
高
で

あ

る
｡

お

そ

ら

く
､

こ

の

場
合
は

さ

=

＋

N

で

あ

れ

ば

〇
･

四

九

六
で

あ

り
､

声

=

＋
-

で

あ

れ

ば

〇
･

四

八
六

で

あ

る

か

ら
､

女
際
は

二

期
先

行
と
い

う
よ

り

は
一

･

五

期

先
行
と

み

た

方
が

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

他

方
､

化

学
工

業
(

原
材
料

在
庫
)

で

は

g

の
一

期
先

行
､

一

般
機

械
工

業
(

仕
掛
品

在
庫
)

で

も
一

期
先

行
に

な
っ

て

い

る

が
､

一

般
機

械
工

業
(

原
材
料
在

庫
の

場
合
に

は

二

期
先

行
と

な
っ

て

い

る
｡

し

か

し
､

一

般
機
械

工

業
(

製
品

在
庫
)

ほ

む

し

ろ
g

の

一

期
遅

行
と
い

う

逆
の

結
論

が

出
て

い

る
｡

と

く
に

､

注
目

す
べ

き

ほ
､

繊
維
工

業
で

は

在
庫

の

三

形

態
と

も

g

の

二

期
遅
行
と
い

う
逆
の

結
論
が

出
た

と
い

う

こ

と

で

あ

る
｡

お

そ

ら

く
､

恥

に

つ

い

て

什
N

だ

け
の

テ

ス

ト

で

は

ま

だ

本
当
の

こ

と
が

わ
か

ら

な
い

の

か

も

し

れ

な

い
｡

さ

=

一

山
-

さ

=

＋
ヰ

と
い

う
ケ

ー

ス

を

調
べ

る

と
､

以

上
の

一

見
逆
に

み

え

る

結
論
は

あ

る

い

は

く
つ

が

え
る

か

も

し

れ

な
い

｡

先

行
･

遅

行
の

関

係
は

､

一

循
環
を

通

し
て

み

る

と
､

遅

行
と

も

先

行
と

も

い

え

る

と

い

う

0

蔓
i

邑
な

場
合
さ

え
生

ず
る

可

能
性
が

あ

る
｡

こ

こ

で

ほ
､

こ

の

辺
の

究
明
ほ

別
の

機
会
に

ゆ

ず
る

｡

次
に

､

三

形
態
の

在
庫
種
類
(

製
品

､

仕
掛
品

､

原

材
料
)

相

互

間
に

在
庫
変
動
(

四

期
移
動
平

均
済
み
)

に

ど

の

よ

う
な

先

行

･

遅

行
関
係
が

存
在
し
て

い

る

か

を

回

帰
分

析
で

調
べ

て

み

よ

う
｡

採
用
さ

れ

た

産
業
は

､

製
造
工

業
､

繊
維
工

業
､

化

学
工

業
､

一

般
機
械
工

業
で

あ

り
､

そ

れ

ぞ

れ

を

資
本
金

一

億
円
以

上

と

未
満

に

さ

ら

に

分
け

た

う

え
で

の

分

析
で

あ
る

｡

第
9

表
は

そ

の

結
果
で

あ
っ

て
､

い

ろ
い

ろ
の

時
差
几

を

伴
っ

*

て

相
関

係
数
月

が

示
さ

れ
､

こ

の

相

関
係
数
の

高
い

時
差
に

注

目

す

る

わ

け

で

あ
る

｡

そ
こ

で

み

ら
れ

る

よ

う
に

､

川
､

製
造
工

業

の

一

億
円

以

上

企
業
で

は

｢

仕
掛
品
+

-
｢

原

材
料
+

間
に

タ

イ

ム

･

ラ

グ

は

な

く
､

｢

仕

掛
品
+

ほ

｢

製
品
+

に
一

期
先

行
､

｢

原

材
料
+

ほ

｢

製
品
+

に

二

期
先

行
し

て

い

る
｡

q

製
造
工

業
一

億
円

未
満
企

業
で

は

｢

製
品
+

1
｢

仕

掛
品
+

問
､

｢

仕

掛

品
+

-
｢

原

材
料
+

間
に

タ

イ

ム

‥
フ

グ

は

な

い

が
､

｢

原
材
料
+

は

｢

製
品
+

に

二

期
先

行
し

て

い

る
｡

川
､

繊
維
(

一

億
円
以

上

お

よ

び

未
満
)

､

化

学

(

一

億

円

以

上
)

､

一

般

機

械
(

一

億
円

以

上
)

で

は

｢

製
品
+

に

対

し
て

｢

原

材
料
+

は

二

期
先

行
し

て

い

る
｡

化

学
(

一

億

円

未
満
)

ほ

｢

原

材

料
+

が

｢

製
品
+

に

一

期

24 ∂

｢



( 2 3 ) わ が 国の 在庫統計 の 検 討

第 9 表 在庫種類間 の 時差相関係数

ア
杜 仲

= α g 亡十β

グーアタ イ ム在 庫 種 類

2一l一〇＋2＋ア ズ

業 種規 模

即

2 5 1

7 0 0

2 7 9

2 7 4

弧

0 2 3

0 9 2

8 4 1

爪

2 3 ｡

脚

3 1 7

3 5 1

弼

0 1 1

0 1 7

4 7 3

∽

湖

湖

似

1 2 5

雌

一

一
一

一
一

一

一

糾

4 7

7 4

1 0

9 6

6 6

9 0

7 2

0 0

0 9

2 7

指

姻

3 0

6 7

5 6

6 5

9 2

9 9

2 7

伽

皿

4 1

組

6 8 9

組

4 5 3

棚

∽

6 3 0

5 7 4

醐

蜘

紬

脚

拗

椚

5 4 4

4 5 5

8 0 2

7 1 3

6 8 7

5 6 7

7 8 9

2 9 2

0 1 2

跳

醐

脚

7 8 6

㈹

棚

6 2 2

弼

7 2 ｡

脚

5 9 1

4 3 5

3 8 ｡

爛

附

4 2 7

鵬

6 3 3

6 3 6

3 9 5

6 6 1

脚

0 2 1

脱

捌

3 7 6

脱

5 0 2

1 6 6

5 7 9

4 4 9

0 2 2

偶

4 6 5

㈹

2 9 1

6 7 1

1 5 ｡

棚

2 7 6

脚

弼

細

咄

6 2 ｡

6 3 3

2 1 5

3 1 0

1 5 8

1 2 3

一

一

一

一

製 品 在 庫 一 任掛晶在庫

仕掛品在庫 一 度材料在庫

原材料在庫 一 製 品 在 庫

製 品 在 庫 一 任掛晶在庫

仕掛品在庫 一 庶材料在庫

原材 料在庫 一 撃 晶 在 庫

製 品 在 庫 一 任掛晶在庫

仕掛品在庫 一 原材料在庫

原材料在庫 一 製 品 在 庫

製 品 在 庫 一 任掛晶在庫

仕掛品在庫 一 族材料在庫

原材 料在庫 一 製 品 在 庫

製 品 在 庫 一 任掛晶在庫

仕掛品在庫 一 原材料在庫

原材 料在庫 一 製 品 在 庫

製 品 在 庫 一 任掛晶在庫

仕掛 品在庫 一 原材料在庫

原材 料在庫 一 製 品 在 庫

製 品 在 庫 一 任掛品在庫

仕掛 品在庫 一 風材料在庫

原材 料在庫 一 製 品 在 庫

製 品 在 庫 一 任掛晶在席

仕掛品在庫 一 原材 料在庫

原材 料在庫 一 製 品 在 庫

製造工 業

〝

〝

〝

タ

〝

蘇維工 業

〃

栗

城
業

〝

‥
♂

紅
〝

‥
〝

〝

棚

化

一

工

上

満

上

浦

上

満

上

満

以

来

以

来

以

未

以

未

円

円

円

円

円

円

円

円

債

〝

″

億

タ

″

億

〃

″

億

″

♂

億

″

〃

億

″

〃

億

♂

′

億

ダ

″

1
▲

l

l

l

l

l

l

l

金

金

金

金

金

金

金

金

本

本

木

本

木

本

木

本

資

資

賀

資

沓
ハ

資

資

資

注 : 1) 資 料 土 ｢ 法人企業統計季報+ , 期 剛 ま 1 9 5 4 年 ト 3 月か ら 1 q 6 7 年 レ ー 3 月 の 軋

2 ) 4 斯移 動平均 し た在庫変動 どうし の 時差相関係数 ( 自由度修正) ･

3 ) 時差 れ 方; プ ヲ ス の と きlま g ホ れ だ け先行 ,
花 カ､; マ イ ナ ス の と きは g ガ; れ だけ遅行 し た こ とな

示す .

に
一

期
先

行

と

な
っ

て

い

る
｡

た

だ
､

一

般

機

械
(

一

億
円

未

満
)

で

は
､

｢

原

材
料
+

､

｢

製
品
+

が

同

時
化
し

て

い

る
｡

榊
､

繊
維
(

一

億

円

以

上
)

､

化

学
(

一

億
円

未
満
)

､

一

般
機
械
(

一

億
円

未
満
)

で

は

｢

仕
掛
品
+

が

｢

製

品
+

に

二

期

先

行
し

て

お

り
､

化

学

(

一

億
円

以

上
)

､

一

般

機

械
(

一

億

円

以

上
)

で

ほ

そ

れ

が
一

期

先

行
と

な

っ

て

い

る
｡

た

だ

繊

維
(

一

億

円

未

満
)

で

ほ

両

者
が

同

時
化

し

て

い

る
｡

脚
､

化

学
(

一

億

円

以

上

お

よ

び

未

満
)

､

一

般
機
械
(

一

億

円

未

満
)

で

は

｢

原
材
料
+

と

｢

仕
掛
品
+

は

同

時

化

し
て

い

る
､

し

か

し
､

繊
維
(

一

億

円

以

上
)

､

一

般
機
械
(

一

億
円

以

上
)

で

は

｢

原
材
料
+

が
一

期
先

行
し
て

お

り
､

繊
維
(

一

億
円

未
満
)

で

は

そ

れ

が

二

期

先

行
し

て

い

る
｡

9

総
観
し

た

と

こ

ろ
､

｢

原
材
料
+

は

以



一 橋論叢 第六 十 二 巻 第 三 号 ( 2 4 )

｢

仕
掛
品
+

と

同

時
に

動
く
か

若
干

先

行
す

る

傾
向
が

あ

り
､

し

か

も

両

者
と

も

｢

製
品
+

に
一

期
な
い

し
二

期
先

行
す
る

場
合
が

多
い

｡

▲n
Vl

｢

法
人

企

業
統

計

季
報
+

は

在
庫
投

資
推
計
の

基
礎
と

し
て

国

民

所
得
統
計
で

も

重

視
さ

れ

て

い

る

デ

ー

タ

で

あ

る

が
､

こ

の

ほ

2 5 0

か

注
目

す
べ

き

も
の

と

し
て

日

銀
の

｢

主

要

企

業

短

期

経

済

観

瀬
-

○

淋

轍
麻
縄
蟹
8

回

議
吟

茸

-
ロ

賢
｢

批
槻
秒
鵜
蹄
遵
帯
瑞
醸
蓮
+

什

8

巨
滞

-

呵

=
白

叫
＋
b

k
-

=

コ

山野
･

粋
紙
圏
蓮

呵
=

辞
斡
一欝
潮
港

内
=

コ

簸

∴
冊

蹄
地
神

畠

呵

=

祥
鈴
虫

川

嘲
港

内
=

n

舞

∴
粁

〕

師

資
皇

勺

=

詳
』
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測
+

が

あ

る
｡

こ

れ

は

原

則
と

し

て

資
本

金
一

〇

億
円

以
上
の

上

場
会
社
を

調
査

対

象
と

し

て

い

る
｡

た

だ

し
一

〇

億
円

未
満
ま

た

は

非
上

場
で

あ

っ

て

も

と

く
に

有
力

会

社

を

含
ん

で

い

る

が
､

売

上

額
で

み

て

資
本

金
一

〇

億
円

以

上
の

全

法
人

企
業
の

約
八

八

%

を

調

査

対

象
と

し

て

い

る

か

ら
､

大

体
一

〇

億
円
以

上

会

社
を

調

査

し
て

い

る

と

み

て

よ

か

ろ

う
｡

こ

の

よ

う
に

､

｢

主

要
企

業
短

期
経

済
観
測
+

は

主

と

し

て

資

本
金

一

〇

億
円
以

上

の

会
社

を

対

象
と

す
る

か

ら
､

さ

き
に

｢

法

人

企

業
統

計

季
報
+

か

ら
一

億
円

以

上

会

社
を

と

り

上

げ
た

け
れ

ど

も
､

そ

れ

よ

り

も

大

企
業
を

問
題
に

し

て

い

る

こ

と

を

意
味
す

る
｡

こ

れ

と

法
人

企
業

デ
ー

タ

の

資
本

金
一

億
円
以

上

の

在
庫
変

動
の

間
に

は
､

全

産
業
で

相

関
係
数
が

〇
･

九
二

､

卸
売
業
で

〇
･

七

〇
､

製
造

業
で

は

製
品

在

庫
〇

･

九
五

､

仕
掛
品

在
庫
〇

･

八

四
､

原
材
料
在
庫
〇

･

八

九

と
い

う

結
果

を

う
る

｡

他

方
､

通

産

在
庫

指
数
を

基
礎
に

し

て
､

日

銀
･

主

要
企

業
短

期
観
測
デ

ー

タ

を

回

帰

分

析
の

対

象
と

す

る

と
､

製
造

業
で

は

製
品

在
庫
〇

･

九

五
､

原
材
料
在
庫
〇

･

七

四

と

な

り
､

規
模
の

範
囲
の

と

り

か

た

で

相

関
の

度
合
が

か

な

り

く
い

ち
が

う
こ

と

が

注

目
さ

れ

る
｡

ま

え
に

､

通

産

在

庫
指
数
を

も

と
に

し

て

法

人

企

業
統

計
デ
ー

タ

と

の

相

関
を

問

題
に

し

た

と

き
､

原

材

料
在
庫
の

方
が

ぶ

が

高
く

､

製
品

在
庫
の

方
が

ぶ

が

低
く

か
っ

た

が
､

こ

ん

ど
の

場
合
ほ

そ

の

逆
と

な
っ

て

い

る
｡

通

産
省
の

販

売

業
者

在

庫
指
数
と

日

銀
･

主

要
企

業
短

期

経

済
観
測
の

卸
売

業
デ
ー

タ

を

比

較

す

る

と
､

知

=
〇

･

訟

で

低
い

｡

販

売

業
者
在
庫
指
数
は

こ

の

意
味
で

卸
売
業
に

お

け
る

大

企
業
の

推
定

資
料
と

し

て

用
い

る

こ

と

に

は

問
題
が

あ

る

と
い

う
こ

と

に

な
る

｡

と

こ

ろ
で

､

日

銀
に

は

｢

主

要
企

業
短

期
経
済
観
測
+

の

ほ

か

に
､

｢

中
小

企

業
短

期
経
済
観
測
+

が

あ

る
｡

こ

れ

は

｢

昭

和
四

〇

年
度
中

小

企

業
経
営
分

析
+

の

対

象
会
社
三

､

六

七
五

社
(

昭

和

三

九

年
一

二

月

末
現

在
に

お

け

る

従

業
者
五

〇
I
二

一

九

九

人

規
模

の

全

法

人

製
造

業
一

八
､

八

九
三

社

よ

り

標
本
抽
出
し

た

も

の
)

に

よ

る

も

の

で
､

回

答
率
約
五

〇

%

で

あ

る
｡

規
模
が

そ

う
で

あ

れ

ば
､

中

小

企

業
で

も

中
堅

ど
こ

ろ
で

あ

る
｡

こ

れ

と
､

｢

個
人

企
業
経
済
調

査
+

の

製
造

業
の

在
庫
変
動
を

念
の

た

め
比

較
す
る

と
､

呵
=
い

Y
中
谷

如
.
＋
N

.

〇
¢
-

→

=
〇

.

叫

N

で

あ

る
､

分

析
期
間
は

一

九

六
五

年
一

～

三

月

な
い

し
一

九
六

七

年
七

～

九

月
で

あ
っ

て

短
い

｡

こ

こ

に
､

g

は

｢

中
小

企

業
短

期

経
済
観
測
+

(

製

造

業
)

に

お

け

る

総
在

庫
の

前
期
比

伸
び

率
で

イ

⊥

あ

り
､

ア

は

｢

個
人

企

業
経

済
調

査
+

(

製
造

業
)

に

お

け

る

絵

が
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在
庫
変
動
で

あ

る
｡

11

以

上
で

在
庫
デ

ー

タ

の

相

互

チ
ェ

ア

ク

を

終
え
る

｡

も

ち

ろ
ん

､

こ

の

程
度
の

分

析
で

､

チ
ェ

ッ

ク

の

目

的
が

達
せ

ら

れ

た

わ

け
で

は

な
い

｡

分

析
を
い

っ

そ

う
掘
り

下
げ

る

に

は
､

各

資
料
の

調

査

法
に

遡
っ

て

デ
ー

タ

特
性
を

明

ら
か

に

し
､

相

互
チ

ェ

ッ

ク

の

結

果
を

再

評
価

･

再
検
討
す
る

と

い

う

き
め

細
か

な

分

析
を

必

要
と

し
ょ

う
｡

ま

た

国
民

所
得
統

計
に

お

け
る

在
庫
投
資
推
計
を

諸

在

庫
デ

ー

タ

を

基
礎
に

し

て

チ
ェ

ッ

ク

す
る

と
い

う

仕
事
も

残
さ

れ

て

い

る
｡

し

か

し
､

総
括
的
に

考
え
て

､

製
造

業
の

法
人

企

業
の

分

野
で

は

ま
だ

在
庫
統

計
相

互
の

間
の

く
い

ち
が

い

の

程
度
は

す

く

な
い

｡

問
題
な
の

は

農
業
お

よ

び

個
人

企
業
の

在
庫
変
動
の

推

計
で

あ

る
｡

こ

こ

で

は

農
業
在
庫
に

ま
で

立

入

ら

な

か
っ

た

が
､

国
富
調

査
に

お

け

る

農
業
在
庫
と

国
民

所
得
統

計
に

お

け
る

農
業

在
庫
投
資
の

間
に

は

か

な
り

大
き

な

艶
齢
が

あ

る
｡

大

体

農
業
経

営
で

は

家

計
と

経
営
が

分

離
さ

れ

て

い

な

い

た

め
､

保
有
米
の

い

く

ぼ

く
が

家

計
保
有
か

経
営
保

有
か

を

区

別

す
る

こ

と

が

困

難
で

あ
る

｡

し

か

も

農
業

･

中
小

企

業
と

も
に

零
細
経
営
で

あ

り
､

調

査

結
果
が

弱
く

､

そ

の

在
庫
変
動
を

的
確

な

形
で

把

握

す
る

こ

と

に

は

大

き

な

困

難
が

横
た

わ

る
｡

｢

個
人
企

業
経

済

調

査
+

に

お

詔り
～

い

て
､

今
期
首
棚
卸
高
と

前
期
末
棚
卸
高
の

間
に

大

き

な

相

違
が

存
在
し

て

い

る

の

は
､

こ

れ

ら
の

調
査

が

大

き

な

困

難
を

伴
っ

て

い

る

こ

と

を

十

分
に

示

唆
し

て

い

る
｡

し

た

が

っ

て
､

現

在
に

お

い

て

信
寂
し

う
る

形
の

在
庫
投
資
分

析
を

行
う
に

は
､

非
農
業
法
人

企
業
の

在
庫
投
資
を

中
心

と

す
べ

き

だ

と
い

う

結
論
に

な

る
｡

他
方

､

通

産
省
の

諸

在
庫
指
数
は

月

次

指
数
で

あ

り
､

早

め

に

発
表
さ

れ

る

利
点
が

あ

る

の

で
､

在
庫

変
動
の

動
向
を

早
期
に

把
握

す
る

た

め
に

は
､

通

産
在
庫
デ
ー

タ

ヘ

の

依
拠
は

不

可

避
で

あ

る

と

い

わ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

そ

の

場
合

に

も
､

注
意
す
べ

き

は
､

通

産
デ
ー

タ

が
､

在
庫
種
類
別

･

業
種

別
に

観
察
し
て

法
人

企

業
統
計
デ
ー

タ

と

ど
の

鍵
度
の

相

関
係
数

を

示

し
て

い

る

か

と

い

う
こ

と

で

あ

ろ

う
｡

残

さ

れ

た
一

つ

の

重

要
な

問
題
は

通

産
在

庫
デ
ー

タ

に

お

け
る

季
節
変
動
と

､

法
人

企

業
統

計
の

季
節
変
動
の

型
の

相

違
で

あ

る
｡

こ

の

相

違
に

つ

い

て

ほ
､

本
論
で

は
一

切

触
れ

な

か
っ

た
｡

し
か

し
､

か

つ

て

拙

著
『

日

本
経

済
の

成

長
と

循

環
』

(

創

文

社
､

一

九

六
一

)

二

三

八

～
一

二
二

九

頁
で

分

析
し

た

と
こ

ろ
で

は
､

こ

の

季
節
変
動
型
の

相

違
は

か

な

り

大

き
い

｡

そ

の

理

由
の

追
求
は

そ

の

と

き
に

ほ

行
わ

な

か
っ

た

が
､

こ

こ
.
で

も

と

り

あ

つ

か

わ

な

か
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2β3

っ

た
｡

こ

の

仕
事
こ

行
う
に

は
､

デ

ー

タ

特
性

､

デ

ー

タ

調

査

法

以

上

は

こ

れ

ら
の

諸

問
題
を

残
し

た
､

い

わ

ば

第
一

次

接
近
で

に

遡
る

詳
細

丹
念
な

研

究
を

必

要
と

す
る

こ

と

は

い

う

ま

で

も

な

あ

る
｡

ヽ

0

ヽ

し

(

一

橋
大

学

教

授
)

+




