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て
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る
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と
市
場
参

加
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思
い
続
け
れ

ば
バ

ブ
ル
は
膨
ら
み

続
け
､
そ
う
で
は
な
い
こ
と
に
気
づ
い
た

途
端
に
バ
ブ
ル
が
は
じ
け
て
'
金
融
危
機

に
発
展
す
る
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ギ
リ
シ
ャ
の
ソ
ブ
リ
ン

危
機
に
始
ま
っ

た
欧
州
の
ソ
ブ
リ
ン
危
機
は
'
こ
の

典
型

的
な
例
で
あ
る
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ユ
ー
ロ
導
入
時
か

ら
'
(I)

マ
ー
ス
リ
ヒ
-
条
約
の
経

済
収
赦
条
件
の

一
つ
で
あ
る
財
政
赤
字
の

対
G
D
P
が
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準
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あ
る
三
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を
ほ

ほ

一
貫
し
て
超

え
て
い
た
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も
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わ
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図
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れ
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よ
う
に
'
ギ
リ
シ
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ス

ク
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ま
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て
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〇
九
年

一
〇
月
に
ギ
リ
シ

ャ
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権
交
代
に
よ
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財

政
上
の
統
計
の

不
備
が
公
表
さ
れ
る
と
､

一
気
に
財
政
当

局
の
信
認
が
失
墜
L
t
ソ

ブ
リ
ン
危
機
に

直
面
し
た
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そ
の
ソ
ブ
リ

ン
危
機
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図

1
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さ
れ
る
よ
う
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リ
シ
ャ
国
債
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ス
ク
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レ
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ア
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と
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け
て
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思

惑
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萎
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し
ま
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リ
シ
ャ
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債
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の
運
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よ
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リ
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リ
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が
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ら
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融
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落
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〇
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ユ
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〇
〇
〇
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D
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政
赤
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計
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し

て
い
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し
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一

〇
〇
六
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い
て
財

政
赤
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D

p
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回
っ

て
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･
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な

っ
た
も
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の
'
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の
二

〇
〇
六
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を
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一
貫
し
て
ギ
リ
シ
ャ
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財
政
赤
字
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G
D
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で
三
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を
超

過
し
て
い
た
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ま

た
'
二
〇
〇
四
年
に
ユ

ー
ロ
圏
諸
国
の
中

で
最
悪
と
な
っ
た
後
'

幾
分
か
は
財
政
赤

字
が
改
善
し
た
も
の
の

､
再
び
悪
化
の
一

途
を
た
ど
っ
て
い
た
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し
て
'
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〇
〇

八
年
に
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G
D
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比

で

一
〇
%
近
-
の

財
政
赤
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な
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の
状
況
と

な
っ

て
い
た
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一
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で
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必
ず
し
も

ギ
リ
シ
ャ
の
み
が

財
政
赤
字
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と
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図
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融
危
機
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し
た
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〇
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〇
〇
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国
で
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政
赤
字
が
悪
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図2 ユーロ珊諸国の財政赤字(対GDP比)
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タ
リ
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ポ
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ト
ガ
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ア

イ
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ランドやベルギーなども高い比

率にある｡

ま
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金
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見
れ
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､イタリア
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一

般
政
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金
額
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と
か
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と
で
あ
る
｡
も
う

一
つ
の
理
由
は
'
世
界

金
融
危
機
の
影
響
を
受
け
て
､
経
営
破
綻

し
た
金
融
機
関
'
あ
る
い
は
､
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ー
を
痛
め
た
金
融
機
関
を
救
済
す
る

た
め
に
支
出
さ
れ
る
金
融
部
門
支
援
の
た(2

)

め
の
財
政
支
出
が
増
大
し
た
こ
と
で
あ
る
｡

こ
れ
ら
の
金
融
部
門
支
援
の
た
め
の
財

政
負
担
は
'
財
政
刺
激
の
た
め
の
公
共
投

資
等
の
政
府
支
出

(近
年
で
は
､
公
共
投

資
で
さ
え
も
､
財
政
赤
字
拡
大
が
将
来
の

増
税
を
予
想
さ
せ
て
民
間
部
門
の
消
費
に

結
び
つ
か
な
い
と
か
'
あ
る
い
は
､
財
政

赤
字
拡
大
が
国
債
の
大
量
発
行
に
つ
な
が

り
'
国
債
利
回
-
'
ひ
い
て
は
､
長
期
金

利
を
そ
の
リ
ス
ク

･
プ
レ
ミ
ア
ム
だ
け
押

し
上
げ
る
た
め
に
民
間
部
門
の
投
資
を
抑

制
す
る
と

い
う
問
題
が
指
摘
さ
れ
て
い

る
)
と
は
異
な
-
､
直
接
的
に
は
景
気
刺

激
に
は
つ
な
が
っ
て
こ
な
い
｡
そ
の
た
め
'

景
気
対
策
と
し
て
は
'
金
融
部
門
支
援
の

た
め
の
財
政
支
出
の
ほ
か
に
'
財
政
刺
激

の
た
め
の
公
共
投
資
等
の
政
府
支
出
が
追

加
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
が
､
世

界
金
融
危
機
に
お
け
る
各
国
政
府
の
財
政

負
担
の
拡
大
の
理
由
と
な
っ
て
い
る
｡

こ
の
よ
う
に
'
日
欧
米
な
ど
世
界
の
先

進
諸
国
に
お
い
て
総
じ
て
財
政
赤
字
が
拡

大
す
る
な
か
'
ギ
リ
シ
ャ
に
お
い
て
ソ
ブ

リ
ン
危
機
が
始
ま
っ
た
ト
リ
ガ
ー
が
財
政

当
局
の
信
認
を
失
墜
さ
せ
た
こ
と
で
あ

っ

た
こ
と
は
'
複
数
均
衡
の
な
か
で

一
方
の

均
衡

(バ
ブ
ル
)
か
ら
他
方
の
均
衡

(バ

ブ
ル
崩
壊
及
び
そ
の
後
の
金
融
危
機
)
へ

シ
フ
ー
さ
せ
る
典
型
的
な
事
例
で
あ
る
｡

ま
た
'
ギ
リ
シ
ャ
か
ら
ソ
ブ
リ
ン
危
機
が

波
及
す
る
と
い
う
伝
染
効
果
に
つ
い
て
は
'

一
九
九
四
～

一
九
九
五
年
の
メ
キ
シ
コ
通

貨
危
機
や

一
九
九
七
年
の
ア
ジ
ア
通
貨
危

機
な
ど
に
見
ら
れ
て
き
た
こ
と
で
あ
る
｡

iI--

叩-

律
確
保
の
重
要
性

〓

∪

ギ
リ
シ
ャ
の
財
政
当
局
の
信
認
が
失
墜

し
た
こ
と
が
-
リ
ガ
-
と
な
っ
て
'
複
数

均
衡
の
な
か
で

1
万
の
均
衡

(バ
ブ
ル
)

か
ら
他
方
の
均
衡

(バ
ブ
ル
崩
壊
か
ら
そ

の
後
の
ソ
ブ
リ
ン
危
機
)
へ
シ
フ
ト
し
た

と
考
え
る
な
ら
ば
'
ソ
ブ
リ
ン
危
機
を
解

決
し
'
そ
の
均
衡
か
ら
抜
け
出
す
た
め
に

は
'
失
墜
し
た
財
政
当
局
の
信
認
の
回
復

が
必
要
と
な
る
｡
そ
の
た
め
に
は
'
た
ん

に
財
政
赤
字
を
縮
小
す
る
だ
け
で
は
な
-
､

政
府
の
財
政
規
律
を
確
保
す
る
こ
と
が
重

要
と
な
る
｡

E
U
に
お
い
て
は
す
で
に
財
政
規
律
を

確

保
す
る
た
め
に

｢
安
定
成
長
協
定

(s
tabi-ity
an
d

Gr
ow
th
P
act)｣
が
締

結
さ
れ
て
い
る
｡
E
U

は
'
財
政
規
律
を

重
ん
じ
て
'
ユ
ー
ロ
導
入
後
も

｢安
定
成

長
協
定
｣
に
よ
っ
て
各
国
が
健
全
な
財
政

運
営
を
実
行
す
る
た
め
に
'
各
国
政
府
は

財
政
規
律
の
遵
守
を
求
め
ら
れ
て
い
る
｡

欧
州
委
員
会
及
び
閣
僚
理
事
会
は
'
ユ
ー

ロ
圏
諸
国
の
財
政
状
況
を
相
互
に
監
視
す

る
た
め
の
手
段
と
し
て
､
｢安
定
計
画
｣

の
策
定
を
ユ
ー
ロ
圏
諸
国
に
義
務
付
け
て

い
る
｡
そ
の

｢安
定
計
画
｣
に
基
づ
き
'

欧
州
委
員
会
及
び
閣
僚
理
事
会
は
'
各
国

の
財
政
状
況
を
調
査
し
'
過
剰
財
政
赤
字

と
判
断
さ
れ
た
場
合
に
は
､
過
剰
財
政
赤

字
手
続
き
が
適
用
さ
れ
る
｡

過
剰
財
政
赤
字
手
続
き
に
つ
い
て
'
欧

州
委
員
会
及
び
閣
僚
理
事
会
が
過
剰
財
政

赤
字
と
判
断
し
た
場
合
に
は
'
是
正
勧
告

が
出
さ
れ
る
｡
も
し
勧
告
に
従
わ
な
い
場

合
に
は
'
制
裁
措
置
が
当
該
国
に
適
用
さ

れ
'
財
政
赤
字
が
参
照
値
の
G
D
P
比
三

%
を
超
え
た
度
合
い
に
応
じ
て
､
G
D
P

の
〇

･
二
%
か
ら
〇

･
五
%
ま
で
の
制
裁

措
置
が
科
さ
れ
る
｡
当
初
は
無
利
子
の
預

託
金
と
い
う
形
を
と
り
､
二
年
経
っ
て
も

超
過
財
政
赤
字
の
状
態
が
是
正
さ
れ
な
い

場
合
に
は
'
罰
則
金
と
し
て
預
託
金
が
没

収
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
｡

こ
の
よ
う
に
ペ
ナ
ル
テ
ィ
付
き
の
厳
し

い
財
政
規
律
遵
守
ル
ー
ル
を
作

っ
て
'
財

政
規
律
を
求
め
て
き
た
｡
ま
た
'
過
剰
財

政
赤
字
手
続
き
を
適
用
す
べ
き
と
こ
ろ
へ

裁
量
的
に
適
用
さ
れ
る
こ
と
か
ら
実
際
に

は
適
用
さ
れ
な
い
で
き
た
｡
そ
の
た
め
'

裁
量
的
に
過
剰
財
政
赤
字
手
続
き
が
適
用

さ
れ
な
い
こ
と
を
前
提
に
ギ
リ
シ
ャ
政
府

は
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
を
引
き
起
こ
し
て
い

た
と
言
え
る
｡
ギ
リ
シ
ャ
は
ほ
ぼ

一
貫
し

て
対
G
D
P
比
三
%
の
財
政
赤
字
を
遵
守

す
る
こ
と
が
で
き
ず
に
き
た
｡

二
〇

二

年

二

一月
の
E
U
首
脳
会
議

で
は
'
ギ
リ
シ
ャ
を
始
め
と
す
る
ユ
ー
ロ

圏
諸
国
の
ソ
ブ
リ
ン
危
機
を
終
息
さ
せ
る

た

め

に
'
｢
財

政
安

定

同
盟

(F
is
ca
-

S
ta
b
iF
ty
U
n
ion
)｣
に
向
け
て
'
財
政

規
律
を
強
化
す
る
た
め

の
財
政
協
定

(F
isca-
C
om
pa
ct)
が
イ
ギ
リ
ス
を
除

い
て
基
本
的
に

合

意

さ

れ

た

(E
uro
pe
an
C
o
u
n
cit
(2
0
1
1)
)
.
fJ
k

は

'

さ
し
あ
た
-
､
｢財
政

安

定

同
盟
｣

で
あ
っ
て
'
財
政
主
権
を
統
合
す
る
と
い

う

｢
財
政
同
盟

(F
isc
a-
U
nio
n
)
｣
で

は
な
い
こ
と
に
は
注
意
す
べ
き
で
あ
る
｡

ま
た
､
財
政
協
定
に
お
い
て
は
'
景
気
変

動
に
影
響
を
受
け
る
循
環
的
赤
字
を
除
い

た
'
構
造
的
財
政
赤
字
に
つ
い
て
G
D
P

の
〇
･
五
%
以
下
に
す
る
と
と
も
に
'
財
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政
ル
ー
ル
を
'
各
国
の
憲
法
あ
る
い
は
そ

れ
に
相
当
す
る
法
律
で
規
定
し
よ
う
と
い

う
も
の
で
あ
る
｡
さ
ら
に
'
こ
こ
で
重
要

な
こ
と
は
'
欧
州
委
員
会
に
よ
っ
て
あ
る

国
の
財
政
赤
字
の
上
限
超
過
を
認
め
ら
れ

た
な
ら
ば
即
時
に
'
ユ
ー
ロ
圏
諸
国
の
反

対
が
な
い
か
ぎ
り
'
自
動
的
に
過
剰
財
政

赤
字
手
続
き
が
適
用
さ
れ
る
自
動
修
正
メ

カ
ニ
ズ
ム
が
導
入
さ
れ
る
こ
と
で
あ
る
｡

ユ
ー
ロ
圏
諸
国
の
ソ
ブ
リ
ン
危
機
を
解

決
す
る
た
め
に
は
､
以
下
の
三
点
セ
ッ
ト

が
必
要
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
｡
財
政
規

律
の
確
立
は
そ
の
三
点
セ
ッ
ト
の

一
要
素

を
成
す
｡
そ
の
三
点
セ
ッ
ー
と
は
へ
第

1

に
'
財
政
危
機
国
の
財
政
再
建
､
す
な
わ

ち
財
政
再
建
計
画
の
決
定
で
あ
る
｡
そ
れ

と
同
時
に
､
財
政
規
律
確
立
と
モ
ラ
ル
ハ

ザ
ー
ド
防
止
に
よ
っ
て
ソ
ブ
リ
ン
危
機
の

可
能
性
や
ソ
ブ
リ
ン
リ
ス
ク
を
縮
小
す
る

こ
と
が
必
要
と
な
る
｡
第
二
に
'
ソ
ブ
リ

ン
危
機
が
深
刻
な
国

(ギ
リ
シ
ャ
)
の
債

務
削
減
が
行
わ
れ
る
こ
と
に
よ
っ
て
､
財

政
再
建
に
よ
る
ソ
ブ
リ
ン
危
機
寓
経
済
へ

の
負
担
軽
減
を
施
す
こ
と
が
必
要
で
あ
る
｡

第
三
に
'
債
務
削
減
に
よ
る
民
間
金
融
機

関
へ
の
ソ
ブ
リ
ン
危
機
の
影
響
を
抑
制
す

る
た
め
に
､
民
間
金
融
機
関
に
対
す
る
セ

イ
フ
テ
ィ
ネ
ッ
-
と
し
て
'
欧
州
金
融
安

定
化
フ
ァ
シ
リ
テ
ィ

(E
F
S
F
)
や
欧

州
中
央
銀
行

(E
C
B
)
に
よ
る
国
債
買

上
げ
や
各
国
政
府
に
よ
る
資
本
注
入
を
行

Ⅳ

結

論

本

稿

は
t
R
e
in
hartan
d
R
o
g
o
ff

(2
0
0
9)

に
従

っ
て
'

ユ
ー
ロ
諸
国
の
ソ

ブ

リ

ン

危
機
を
'
複
数
均
衡
の
内
の

一
方

の
均
衡

(国
債
バ
ブ
ル
)
か
ら
他
方
の
均

衡

(国
債
バ
ブ
ル
崩
壊
及
び
そ
の
後
の
ソ

ブ
リ
ン
危
機
)
へ
の
シ
フ
ト
と
し
て
と
ら

え
'
ギ
リ
シ
ャ
の
ソ
ブ
リ
ン
危
機
が
そ
の

ト
リ
ガ
ー
と
な
っ
た
こ
と
を
説
明
し
た
｡

そ
の
政
策
イ
ン
プ
リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
と
し
て
､

ユ
ー
ロ
諸
国
の
ソ
ブ
リ
ン
危
機
を
解
決
す

る
た
め
に
は
'
ソ
ブ
リ
ン
危
機
国
の
財
政

再
建
の
必
要
性
と
財
政
規
律
の
重
要
性
を

指
摘
し
た
｡
財
政
再
建
は
経
済
に
緊
縮
的

な
影
響
を
及
ぼ
す
副
作
用
を
及
ぼ
す
も
の

の
'
国
債
買
上
げ
な
ど
の
金
融
緩
和
政
策

を
同
時
に
行
う
こ
と
に
よ
っ
て
そ
の
副
作

用
を
緩
和
す
る
こ
と
が
で
き
る
で
あ
ろ
う
｡

今
す
べ
き
こ
と
は
'
ソ
ブ
リ
ン
危
機
の
根

本
的
な
原
因

(財
政
赤
字
及
び
財
政
規
律

の
欠
如
)
を
財
政
再
建
と
財
政
規
律
の
確

立
に
よ
っ
て
目
に
見
え
る
形
で
解
決
し
'

複
数
均
衡
の
内
の
ソ
ブ
リ
ン
危
横
の
均
衡

か
ら
脱
出
す
る
こ
と
で
あ
る
｡

う
準
備
を
す
る
こ
と
が
望
ま
れ
る
｡

〓

∪

[注
]

(-
)
E
U
の
経
済

･
通
貨
同
盟
を
規
定
し
た
マ

ー
ス
ト
リ
ヒ
ト
条
約
の
下
で
ユ
ー
ロ
導
入
の
た

め
の
収
欽
条
件
が
決
め
ら
れ
て
い
る
｡
そ
の
収

赦
条
件
と
し
て
'
①
イ
ン
フ
レ
率

(過
去

一
年

間
､
消
費
者
物
価
上
昇
率
が
最
も
低
い
三
か
国

の
平
均
値
プ
ラ
ス

1
･
五
%
以
内
で
あ
る
こ

と
)
へ
②
為
替
相
場

(少
な
-
と
も
二
年
間
'

為
替
相
場
が
為
替
相
場
メ
カ
ニ
ズ
ム

(E
R

M
)
の
許
容
変
動
幅
内
に
あ
っ
て
'
切
-
下
げ

が
な
い
こ
と
)
へ
③
金
利

(過
去

一
年
間
'
イ

ン
フ
レ
率
が
最
も
低
い
三
か
国
の
長
期
金
利
の

平
均
値
プ
ラ
ス
二
%
以
内
で
あ
る
こ
と
)
の
ほ

か
'
④
財
政
赤
字
と
政
府
依
務

(国
内
総
生
産

(G
D
P
)
に
対
し
て
財
政
赤
字
が
三
%
以
内

で
あ
り
t
G
D
P
に
対
し
て
政
府
併
務
が
六
〇

%
以
内
で
あ
る
こ
と
)
で
あ
る
｡

(2
)
国
際
通
貨
基
金

(IM
F

(20
0
9
)
)

の
試

算

(二
〇
〇
九
年
五
月
時
点
)
に
よ
る
と
'
ギ

リ
シ
ャ
に
お
い
て
は
'
世
界
金
融
危
機
に
よ
っ

て
へ
銀
行
へ
の
資
本
注
入
が
五
〇
倍
ユ
ー
ロ

(約
〇

･
六
兆
円
)
'
新
規
融
資
へ
の
政
府
保
証

が

1
五
〇
倍

(約

1
･
八
兆
円
)
ユ
ー
ロ
'
銀

行

へ
の
流
動
性
供
給
と
し
て
八
〇
倍
ユ
ー
ロ

(約
〇

･
九
六
兆
円
)
'
総
計
二
八
〇
倍
ユ
ー
ロ

(約
三
二
二
六
兆
円
)
が
財
政
負
担
と
し
て
政

府
に
の
し
か
か
っ
て
い
る
｡
(小
川

(二
o

一

〇
))｡
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