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372 TRS Code § 1058.

(a) General rule

In the case of a taxpayer who transfers securities (as defined in section 1236 (c))
pursuant to an agreement which meets the requirements of subsection (b), no gain
or loss shall be recognized on the exchange of such securities by the taxpayer for
an obligation under such agreement, or on the exchange of rights under such
agreement by that taxpayer for securities identical to the securities transferred by
that taxpayer.

(b) Agreement requirements
In order to meet the requirements of this subsection, an agreement shall—

(1) provide for the return to the transferor of securities identical to the securities
transferred;

(2) require that payments shall be made to the transferor of amounts equivalent to
all interest, dividends, and other distributions which the owner of the securities
is entitled to receive during the period beginning with the transfer of the
securities by the transferor and ending with the transfer of identical securities
back to the transferor;

(8) not reduce the risk of loss or opportunity for gain of the transferor of the securities
in the securities transferred; and

(4) meet such other requirements as the Secretary may by regulation prescribe.

(c) Basis
Property acquired by a taxpayer described in subsection (a), in a transaction

described in that subsection, shall have the same basis as the property transferred
by that taxpayer.
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	序　章　はじめに

	１． 研究の目的（問題意識）
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	本論文では、様々な規制背景、属性をもつ取引者が参加するこの株券貸借取引に関する空売り決済との関係と取引情報の展開、担保金規制と顧客分別金（分別管理）にかかる課題について、広く取引情報の展開のあり方、そして特にアマ取引者の保護の視点を踏まえた取引ルールについて検討する。この検討においては、株券貸借取引がもつ多様な取引ニーズにある有用性と脆弱性への対応、取引の現況・実務と規制の整合、取引の規模や規制コストを含め、アマ取引者の保護に資する、そして予測可能性を持ちえる信頼できる取引環境を構築することで、取引の活性化を促すことができれば、と考えた。
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	国際的な証券監督の連携機関であるIOSCOは、2014年1月に規制当局による顧客資産を保管する市場仲介者に対する監督の向上を目的とした「顧客資産保護に関する勧告」の最終報告書�を公表している。本報告書では、顧客資産を保管する市場仲介者の役割を明確にするとともに、規制当局に対し市場仲介者に対する監督強化のための 8つの原則�を示している。その原則の柱として、市場仲介者は顧客の権利を保護する適切な取り決めとその透明性を確保する旨が掲げられている。





