
( 1 ■
/ 芳香 と貸 付可 能 資金 の 形 成

_

-

貞
盛
一

一
一

1

1
弓
1

貯
蓄
と

貸
付
可

能
資
金
の

形
成

貯
蓄
と

投
資
の

均
等
が

､

い

わ

ゆ
る

巨

視
的
均
衡
条
件
の

一

つ

と

し
て

問
題
と
さ

れ

る

と

き
､

そ

れ

ら
の

内

容
規
定

､

こ

と
に

貯

蓄
の

そ

れ

に

つ

い

て
､

な

お

種
々

の

吟
味
を

要
す
べ

き

点
が

残
さ

れ

て

い

る

こ

と

は

た

し

か

で

あ

る

が
､

そ

れ

に

も

か

か

わ

ら

ず
そ

の

意
味
す
る

と

こ

ろ
は

､

経

済
理

論
的
に

は

極

め

て

明

瞭
で

あ

る
｡

す
な
わ

ち
こ

の

均
衡
条

件
は

､

国

民

総

生

産
が

､

経
常
的
な

消
費
需
要
と

投
資
需
要
と

か

ら

な

る

絵
需
要
に

一

致

す
る

大

き
さ

に

お

い

て

行
な
わ

れ
､

そ

れ

と

と

も

に

発
生

す
る

同

額
の

所
得
水

準
に

お

い

て
､

産
出
物
に

対

す
る

全

体

と

し
て

の

需
給
の

均

等
が

成
立

す
べ

き
こ

と

を
､

そ

の

内

容
と

す
る

｡

い

ま

産
出
物
の

捻
供

長

澤

惟

恭

給
を
0

､

所
得
を
ア
(

○

…

3
､

消
費

､

投
資
お

よ

び

総
需
要
を

そ

れ
.

ぞ

れ
C

､

∫

お

よ

び

β

(

b
…
q
＋

七

と

し

て

貯
蓄
ぶ

を

玩

…
勺

-
q

(

し

た

が
っ

て

呵

=
q

＋
わ
)

と

定

義
す
れ

ば
､

○

=

b

は

呵
=

b

あ

る

い

は

q
＋
ゎ

=
q
＋
ト

と

あ

ら

わ

さ

れ
､

こ

の

よ

う
に

し

て

全

体

と

し

て

の

産
出
物
に

対

す
る

需
給
の

均

等
と
い

う
条
件
は

､

わ

=
ト

と

い

う
条
件
に

よ
っ

て

示
さ

れ

う

る

こ

と

と

な
る

｡

す
な

わ

ち

貯

蓄
と

投
資
の

均
等

(

ゎ

=

七

は
､

巨

視

的

均
衡
条
件
を

直

接
的

に

表
現

す
る

も
の

と

し
て

の

総
供
給
と

総
需

要

と

の

均

等
(

○

=
b
)

を
､

貯
蓄
お

よ

び

投
資
と
い

う
二

つ

の

流
量
の

関
係
を

通
じ

て
､

そ
れ

を
い

わ

ば

圧

縮
し

た

形
で

い

い

あ

ら

わ

そ

う

と

す
る

も

の

と

い

っ

て

差
支
え

な
い

｡

投
資
は

消

費
と

と

も
に

そ

の

期
間
の

産
出
物
に

対

す
る

需
要
を

脚
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あ

ら

わ

し
､

そ

し
て

そ

れ

は
､

そ

の

期
間
に

自
己
の

保
有
す
る

実

物
資
本
の

在

高
を

増
加
し
ょ

ぅ
と

す
る

経

済
主

体
､

こ

と

に

企

業

の

そ

れ

を

内

容
と

す
る

｡

投
資
が

行
な

わ

れ

る

場
合
に

は
､

そ

れ

が

い

わ

ゆ

る

独
立

投
資
を

意
味
す
る

場
合
に

も
､

あ

る

い

は

誘
発

投

資
を

意
味
す
る

場
合
に

も
､

企
業
が

そ

の

実
行
に

先

立
っ

て
､

追

加
的
な

支
払

手

段
を

確
保
し

う
る

こ

と
を

前
提
と

し

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

企

業
が

既

存
の

実
物

資
本
の

回

転
を

通
じ

て
､

単
に

そ

の

生

産
を

従

来
の

規
模
に

お

い

て

継

続
し

ょ

う
と

す
る

か

ぎ

り
､

か

れ

ら

は
一

般
に

､

そ

の

経
常
的
な

費
用
を

､

同

じ

期
間
に

お

け
る

収
入
の

流
れ

に

よ
っ

て

支

払
う
こ

と

が

で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

に

対

し

て

か

れ

ら
が

､

そ

の

実
物

資
本

を

増
加

し

ょ

ぅ

と

す
る

場
合
に

は
､

か

れ

ら

は
こ

の

増
加
し

た

実
物

資
本
の

回

転

-
設
備

財
に

つ

い

て

は

そ

の

稼

動
､

経
営
資
本

財
に

つ

い

て

は

そ

の

使
用
に

よ

る

経

常
的
な

生

産
の

流
れ

の

拡
大

-
-
に

よ

る

収

入

の

流
れ

の

増
加
に

先
立
っ

て
､

そ

の

調

達
に

要
す
る

費
用
を

支

払
わ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

す
な

わ

ち
か

れ

ら

は
､

こ

の

た

め
に

何
ら
か

の

方

法

に

よ
っ

て
､

追
加

的
な

支

払
手

段
の

確
保
に

成
功

す
る

の

で

な
け

れ

ば

な

ら

な
い

こ

と
に

な
る

の

で

あ

る
｡

も

ち

ろ

ん

個
々

の

企

業
の

場
合

に

は
､

こ

れ

ら
の

費
用
の

一

部

ま

た

は

全

部
を

､

同

じ

期
間
の

利
潤
の

流
れ

に

よ

っ

て

支
払

う
こ

と

も
で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

ま
た

追
加

的
な

実

物

資
本

は
､

投
資
財

3 ｡-
⊥

生

産
者
の

与

え

る

企

業
間
信
用
に

よ
っ

て
､

調

達

す
る

こ

と

が

で

き

る

か

も

し

れ

な
い

｡

し

か

し
こ

の

こ

と

は
､

企

業
部

門
の

全

体

に

つ

い

て

は

明

ら
か

に

不

可

能
で

あ

る
｡

企

業
部
門
全
体

と

し
て

の

利
潤
の

流
れ

(

旦

が

存
在

す
る

た

め
に

は
､

か

れ

ら

に

よ
っ

て
､

少
な

く

と

も

同
じ

期
間
に

お

け

る

生

産
因
子
の

家
計
に

よ

る

貯
蓄

(

砧
)

を

超
え

る

投
資

(

∫
)

が

行
な

わ

れ

る

こ

と

を

必

要

と

す
る

｡

何
故
な

れ

ば
こ

の

と
き

始
め

て
､

企

業
部
門
全

体
と

し

て
､

そ

の

外

部
に

対

し
て

支

払
う

費
用

(

ダ
)

-
そ

の

一

部
は

消
費
財
の

購
入
(

手
=
勺
-
わ

も

を

通

じ
て

企

業
部
門
へ

の

収

入
の

流
れ

の
一

部
を

構
成
す

る

-
を

超
え
る

外

部
か

ら
の

収
入
の

流

れ

(

ト

＋
〔

す

=
ト

十

勺
-

才
)

が

存
在
す
る

こ

と

と

な

り
､

利

潤
(

の

=
ト

＋
勺
-
句
勺

-
勺
=
ト

ー
り
勺
)

が

発
生

し

う

る

こ

と

と

な

る

か

ら

で

あ

る
｡

す
な

わ

ち

ま

ず
こ

の

よ

う
な

投

資
に

伴
な

う
支
払
手

段
の

流
入
の

流
れ

が

存
在
す
る

こ

と

に

よ
っ

て

始
め
て

､

企
業
部
門
全

体
と

し

て

は
､

そ

の

経

常
的
な
生

産
物
の

販

売
に

よ

る

利
潤

､

あ

る

い

は

経

常
的
な

費
用

を

超
え

る

支

払
手

段
の

余
剰
の

流
れ

を

獲

得
す
る

こ

と

が

可

能
と

な

る
｡

そ

れ

ゆ

え

に

個
々

の

企

業
に

つ

い

て

見
る

場
合
に

ほ
､

そ

の

経

常
的

な

利
潤
の

流
れ

に

よ

っ

て

投
資

の

費

用

を

賄
な

う
こ

と

が

で

き

る

と
し

て

も
､

そ

れ

ら
の

利
潤
の
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事

ー

一

.

事

;
､

一

事

す
べ

て

が

他
の

企
業
に

お

け
る

同
額
の

損
失
の

発
生

を

前
提
と

す

る

ー
こ

の

と

き

損
失

を

蒙
り
つ

つ

あ

る

企

業
は

､

実
物

資
本
の

在
高
を

減
少

せ

し

め

な
い

か

ぎ
り

､

経

常
的

な

費
用
の

支
出
の

た

め

に
､

正

確
に

そ

れ

だ

け
の

追
加
的
な

支
払

手

段
の

調

達
を

必

要

と

す
る

こ

と

に

な

る

で

あ

ろ

う

-
も
の

で

な
い

か

ぎ

り
､

必

ず

こ

の

部
門
の
一

部
に

､

そ

の

経

常
利
潤
を

超
え

る

投
資
を

行
な

い

つ

つ

あ

る

企

業
の

存
在
を

必

要
と

す
る

と
い

わ

な

け

れ

ば

な
ら

な

い
｡

こ

の

企

業
に

と
っ

て
､

し

た

が
っ

て

企

業

部

門

全

体

と

し

て
､

投

資
の

実
行
が

そ
れ

に

先
立
っ

て
､

外

部
か

ら
の

追
加

的
な

支
払
手

段
の

確
保

を

前
提
と

す
る

こ

と

は

明

ら

か

で

あ

ろ

う
｡

さ

ら

に

こ

の

よ

う
に

個
々

の

企
業
に

お

け

る

追
加

的
な

実
物

資

本
の

調
達
が

､

企
業
間
信
用

を

利
用

し
て

行
な
わ

れ

る

場
合
に

も
､

こ

れ

に

関
連
す
る

投
資
財
の

生

産
者
の

全
体

に

つ

い

て

は
､

企

業

部

門
の

外
部
に

対

す
る

費
用
の

支
払
を

実
行

す
る

た

め
に

､

何
ら

か

の

方

法
に

よ
っ

て

追
加
的
な

支
払
手

段
の

確
保
が

必

要
と
な

る

こ

と

は
い

う
ま
で

も

な
い

｡

す
な

わ

ち

投
資
は

､

企

業
部
門
全

体

と

し
て

､

経

常
的
な

余
剰
の

収
入
の

獲
得
に

先

立
っ

て
､

か

れ

ら

が
､

そ
の

外

部
か

ら

追
加

的
な

支

払
手

段
を

確
保
し

う
る

こ

と

を

前
提
と

し

な

け
れ

ば

な

ら
な
い

こ

と

と

な

る
｡

そ

し
て

さ

ら
に

利

潤
の

一

部
が

､

そ

れ

を

獲
得
し
っ

つ

あ

る

企

業
に

よ

っ

て

同
じ

期

問
の

投

資
の

支
出
の

た

め

に

使
用

さ

れ

る

こ

と

な

く
､

単
な

る

貯

蓄
(

社

内

留

保
)

と
し

て
､

産
業
的

流
通
の

循
環
の

外

部
に

排
除

さ

れ

る

場
合
に

は
､

投
資
を

実

行
す
る

企

業
に

と
っ

て

は
､

企

業

部
門
の

内

部
か

ら

も
こ

の

追
加
的
な

支
払
手

段
を

確
保
す
る

こ

と

が

必

要
と

な
る

の

で

あ

る
｡

す
な

わ

ち
こ

の

よ

う
に

し

て
､

企

業

部
門

全

体
と

し

て

の

投
資
の

大
き
さ

は
､

か

れ

ら
が

消
費
財
の

供

給
の

流
れ

を
.
縮
小

し

て
､

白
か

ら

必

要
な

支

払
手

段
の

余
剰
を

造

り

出
そ

う
と

す
る

の

で

な
い

か

ぎ

り
､

個
々

の

余
業
が

同

じ

期

間

の

経
常
的
な

利
潤
の

流
れ

に

よ
っ

て

賄
な

う

部
分
を

除
い

て
､

投

資
々

金

と
し

て

の

支
払
手

段
の

供
給
の

流
れ

の

大
き

さ

に

よ
っ

て

制
約
さ

れ

ざ

る

を

え

な
い

こ

と

と

な

る
9

し
た

が

っ

て

こ

の

よ

う
に

､

基
本

的
に

は

企

業
に

対

す
る

資
金

の

供
給
に

よ
っ

て

限

定

さ

れ

る

投
資

､

あ

る

い

は

産

出
さ

れ

た

資

本
財
に

対

す
る

需

要
の

流
れ

の

大
き

さ

が
､

何
ら

か

の

機
構
を

通

じ
て

､

同
じ

期
間
の

総
供
給
し

た

が

っ

て

そ

れ

に

等
し
い

所
得
水

準
に

対

応
す
る

貯
蓄

-
投
資
を

自
己
金

融
す
る

た

め
に

使
用
さ

れ

た

同
じ

期
間
の

利
潤
の

流
れ

は
､

も

ち
ろ

ん

こ

の

貯
蓄
の

一

部

と

し
て

計
算
さ

れ

る

-
の

そ

れ

に

等
し

か

ら

し

め

ら

れ

る

か

ぎ

り
､

均
衡
条
件
と

し

て

の

貯
蓄
と

投
資
の

均
等
は

成

立

す
る

｡

す

ィ

･⊥

な
わ

ち
こ

の

条
件
は

､

単
に

こ

れ

ら
二

つ

の

の

流
れ

の

大

き
さ

が

β
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均
等
と

な
る

べ

き
こ

と
を

意
味
す
る

に

す
ぎ

な
い

の

で

あ
っ

て
､

こ

の

場
合
の

投
資
々

金
と

し

て

の

支
払

手

段
が

､

ど

こ

か

ら

ど
の

よ

う
に

し
て

供
給
さ

れ

る

か

に

つ

い

て

は
､

何
ら
こ

れ

を

問
題
と

す
る

必

要
は

な
い

の

で

あ

る
｡

は

じ

め

に

も

述
べ

た

よ

う
に

､

こ

の

貯
蓄
と

投
資
の

均
等
に

つ

い

て
､

経
済
理

論
の

意
味
す
る

と
こ

ろ

が

極
め

て

明

陵
で

あ

り

う
る

の

は
､

そ

こ

で

は
こ

の

よ

う
な

投

資
々

金
の

供
給
が

､

自
己

金

融
の

部
分

と

併
せ

て

差
額

呵
-
q

に

等
し
い

大

き
さ

に

お

い

て

行
な

わ

れ

る
べ

き

こ

と
だ

け
が

問
題
で

あ
っ

た

に

過

ぎ

な
い

か

ら
で

あ

る
｡

二

以

上
の

よ

う

に

し
て

､

貯
蓄
と

投
資
の

均

等
は

､

経
済
理

論
的

に

は

単
に

､

投
資
が

､

同

じ

期
間
に

お

け
る

産
出
物
に

対

す
る

総

需
要
と

総

供
給
と

を
一

致
せ

し

め

る

よ

う

な
､

あ
る

大
き

さ

に

定

ま

る

べ

き
こ

と

を

意
味
す
る

だ

け
で

あ
っ

て
､

い

わ

ゆ
る

事
前
的

も

し

く

は

意
図

的

貯
蓄
と
い

う

概
念
は

､

こ

の

大

き
さ

を

意
味
づ

け
る

た

め

に
､

観
察
者
の

立

場
か

ら

考
え

ら

れ

た

計
算
上

の

数
量

を

あ

ら

わ

す
も
の

に

す
ぎ

な
い

と
い

っ

て

よ

い
｡

と
こ

ろ

が

こ

の

貯
蓄
と

投
資
の

均
等
は

､

こ

れ

を

金

融
理

論
の

立

場
か

ら

見
る

場

合
に

ほ
､

し

ば

し

ば

そ

れ

が
､

金

融
的

流
通
に

お

け
る

資
金

供
給

の

拠
る
べ

き

規

範
を

あ

ら
わ

す
も
の

と

し
て

､

問
題
と
さ

れ

て

い

光
一

.⊥

る

に

も

か

か

わ

ら

ず
､

そ

の

意
味
内

容
は

必

ず
し

も

明

瞭
で

は

な

ヽ

0

ヽ
･

∨

投
資
の

実
行
に

お

い

て

は
､

全

体
と

し
て

の

企

業
に

と
っ

て
､

そ

れ

に

先

立
っ

て
､

ま

ず
そ

の

た

め
の

資
金
の

確
保
が

必

要
な

条

件
と

な

る

こ

と

に
つ

い

て

は
､

既
に

述
べ

た

と
お

り

で

あ

る
｡

一

期
間
に

お

け

る

全

体

と
し

の

企

業
部

門
の

投

資
需

要
の

大

き

さ

は
､

そ
の

ま

ま
こ

こ

に

い

う
投
資
々

金

に

対

す
る

需
要
の

流
れ

の

う
ち
に

反
映
さ

れ

る

も
の

と

考
え

ら

れ

て

差

支

え

な

い

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し

な
が

ら
､

経

済
理

論
に

い

う

巨

視
的

均
衡
条
件
と

し

て

の

貯
蓄

と

投
資
と
の

均
等
に

お

い

て

問
題
と
さ

れ

て

い

る

事
前

的
貯
蓄
は

､

そ

こ

か

ら

投
資
の

た

め
の

資
金
を

汲
み

出
す
こ

と

が

で

き

る

よ

う
な

､

通

貨
の

流
れ

と

し
て

の

具
体

的
な

貯
蓄
の

そ

れ

を

あ

ら

わ

し
て

い

る

の

で

は

な
い

｡

支

払

手

段
と
し

て

の

通

貨
の

流
れ

を

形
成

し
て

､

金

融
的

流
通
の

な
か

に

あ

ら
わ

れ

て

く

る

貯

蓄
の

流
れ

は
､

全

体

と
し

て

の

企

業
に

よ

る

同

じ

期
間
の

投
資
の

実
行
を

通

じ
て

､

そ

れ

ら

が

実
さ

い

に

費
用

と

し
て

支
出
さ

れ

る

と

き

に

始
め
て

発
生

す
る

｡

す
な

わ

ち

金

融
的

流
通
の

場
に

お

い

て
､

投
資
々

金

に

対

す
る

需
要
と

対

置
さ

れ

う
べ

き

貯
蓄
は

､

経

済
理

論
に

い

う
い

わ

ゆ

る

実
現
さ

れ

た

貯
蓄
の

流
れ

の

ほ

か

に

ほ

.

1
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( 5 ) 貯蓄 と貸付 可能 資金 の 形成

あ

り

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

れ

が

貯
蓄

者
に

よ
っ

て

意
図
さ

れ

た

流
量
を

あ

ら

わ

し
て

い

た

と

し

て

も
､

依
然
と

し
て

そ

れ

は
､

実

現
さ

れ

た

所
得
か

ら
の

貯
蓄
と
い

う
意
味
に

お

い

て
､

事
後
的
な

流
量
を

あ

ら

わ

し
て

い

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

こ

と

は

明

ら
か

だ

か

ら
で

あ

る
｡

と
こ

ろ
が

こ

の

よ

う
な

意
味
で

の

実
現
さ

れ

た

流
量

と
し

て

の

貯
蓄

と

投
資
と
が

､

循
環
を

通

じ

て

恒
に

等
し
い

流
れ

を

形
成

す
る

こ

と

は
､

説
明
を

必

要
と

し

な
い

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち

資
金
の

金

融
的

流
通
の

場
に

お

い

て

は
､

同

じ

期
間
の

投
資

の

た

め
の

資
金

に

対

す
る

需
要
と

対

置
さ

れ

る
べ

き
､

独

立
の

大

き
さ

を

も
つ

流
量
と

し
て

の

貯
蓄
の

流
れ

は

存
在
し

え

な
い

の

で

あ
る

｡

そ

れ

ゆ

え
に

経

済
理

論
に

お

け
る

均
衡
条
件
と

し

て

の

貯
蓄

と

投
資
の

均
等
を

､

こ

れ

ら
の

流
量
の

そ

れ

ぞ

れ

に

対

応
す
る

も
の

と

し
て

の

貯
蓄
資
金

お

よ

び

投

資
々

金

と
い

う
二

つ

の

流
れ

､

い

い

か

え
れ

ば

資
金
に

対

す
る

供
給
と

需

要
の

流
れ

に

置

き

換
え

て
､

金
融
的

流
通
の

う
ち

に
､

直
接
に

両

者
の

均
等
を

保
証

す
る

よ

う
な

何
ら
か

の

機
構
を

求
め

よ

う
と

す
る

こ

と
は

､

最
初
か

ら

意
味
を

も

ち

え

な
い

と
い

う
べ

き
で

あ

る
｡

も

し

そ

う
で

あ

れ

ば
､

こ

の

両

者
を

均
等
せ

し

め

る

こ

と
の

う
ち
に

､

金

融
的

流
通

を

通

ず
る

資
金

供
給
の

拠
る

べ

き

規
範
を

求
め

る

こ

と
も

ま

た
､

i■

そ

れ

に

よ
っ

て

直

接
に

､

経

済
理

論
に

い

わ

ゆ
る

巨

視
的
均
衡
の

達
成
が

期
待
さ

れ

て

い

る

か

ぎ

り
､

全

く

根
拠
が

な
い

と

い

わ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

金

融
理

論
に

と
っ

て

ま

ず
必

要
な

こ

と

は
､

投
資
が

そ

れ

に

先

行

す
る

貯

蓄
に

よ
っ

て

可

能
と

な

る

と

い

う
誤

解
､

も

し

く
は

投
資
は

貯
蓄

に

よ
っ

て

金

融
さ

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

と

す
る

､

そ

れ

自
身
意
味
内

容
の

明

ら

か

で

な

い
､

し

か

し

な

が

ら

根
の

生

え
た

偏
見
か

ら

自
由
に

な
る

こ

と

で

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

実
物
資
本
の

追
加
的

形
式

を

金

融
す
る

も

の

は
､

正

確
に

は
､

資
金

と

し
て

の

通

貨
の

供
給
で

あ
る

｡

す
な

わ

ち
一

つ

の

流
れ

を

形
成

し
て

､

た

え

ず
金

融
的

流
通
の

う
ち
に

あ

ら

わ
れ

て

く
る

こ

の

よ

う

な

通

貨
の

流
れ

が
､

個
々

の

投
資
に

先

立
っ

て

存
在

す
る

貯

蓄
の

そ

れ

を

あ

ら
わ

し

て

い

る

か

香
か

と

い

う
こ

と

は
､

実
物
資
本
の

追
加

的

形

成
と

し

て

の

投
資
に

と
っ

て

は
､

い

か

な
る

意
味
に

お

い

て

も

全

く

関

係
の

な
い

こ

と
で

あ

る
｡

投

資
の

大
き

さ

が
､

現

実
の

､

も

し

く

は

可

能
的
な

生

産
し

た

が
っ

て

所
得
の

水

準
に

対

応
す

る

い

わ

ゆ
る

事
前
的

貯
蓄
の

そ

れ

か

ら

帝
離

す
る

こ

と

に

よ
っ

て

生

ず
る

経
済
循
環
の
一

般
的
不

均

衡
に

対

し
て

は
､

循
環
の

外

部
か

ら
の

資
金

と

し
て

利
用
さ

れ

う

る

支
払
手

段
の

供
給
を

調

節
す
る

こ

と

に

よ

っ

て
､

金

融
的
流
通

湖
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を

通

ず
る

最
も

摩
擦
の

少
な
い

径
路
を

た

ど
っ

て
､

そ

の

是
正

も

し

く

は

予

防
的

措
置
を

講
ず
る

ほ

か

は

な
い

｡

す
な

わ

ち

資
本

蓄

積
に

関
す
る

金

融
理

論
の

本

来
の

問
題
は

､

む

し

ろ
こ

切

よ

う

な

企
業
に

対

す
る

資
金

と

し
て

の

追
加
的
な

支
払

手

段
の

供
給

機
構

一

般
を

明

ら

か

に

す
る

と

と
も

に
､

そ

の

供
給
の

調

節
が

最
短

の

径
路
を

た

ど
っ

て

行
な
わ

れ

る

こ

と

を

可

能

な

ら

し

め

る

た

め

に
､

こ

の

機
構
が

基
本
的
に

い

か

に

整

頓
さ

れ

て

い

な
け

れ

ば

な

ら

な
い

か

を
､

明
ら

か

に

す
る

こ

と

に

あ

る

と

い

う
べ

き
で

あ

ろ

ぅ
｡

そ

こ

で

こ

の

最
後
の

点

を

考
慮
す
る

と

き

に

は
､

い

わ

ゆ
る

貯
蓄
と

投
資
の

均
等
と
い

う

規
範
が

､

金

融
理

論
的
に

全

く

意
味

が

な
い

か

と
い

え

ば
､

事
実
は

決
し

て

そ

う
で

は

な
い

｡

す
な
わ

ち
わ

れ

わ

れ

は

以

下
に

お

い

て
､

こ

の

こ

と

が

経

済
理

論
に

い

う

巨

視
的
均
衡
条

件
そ

の

も

の

を

あ

ら

わ

す
の

で

は

な

く
､

そ

れ

と

は

非
常
に

異
な
っ

た

意
味
に

お

い

て
､

再
び

金

融
理

論
的
に

問
題

と

な

る

こ

と

を
､

明

ら
か

に

し

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

の

で

あ

る
｡

三

金

融
理

論
の

立

場
か

ら

貯
蓄
と

投
資
の

均
等
と
い

う
規
範
の

意

味
を

考
え

る

の

に
､

そ

こ

で

は

ま

ず
第

一

に
､

こ

の

投
資
と

い

う

概
念
に

よ
っ

て
､

経
済

理

論
に

お

け

る

そ

れ

と

ほ
､

非
常
に

異
な

っ

た

内

容
が

問
題
と

さ

れ

ざ

る

を

え

な
い

こ

と

に

注

意
し

な

け
れ

朗
一

l

-

ば

な

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

経
済
理

論
に

お

け

る

い

わ

ゆ
る

投
資
が

､

資
金
と

し
て

の

支

払

手

段
を

確
保
す
る

こ

と
に

よ
っ

て

始
め

て
､

企

業
に

よ
っ

て

実
行

可

能
と

な

る

と
い

わ

れ

る

と
き

､

そ

こ

で

は

結
局
こ

の

支
払

手

段

に

よ
っ

て
､

生

産
の

遂

行
に

必

要
な

生

産
因

子
に

対

す
る

支

配
を

確
保

す
る

こ

と

が

問
題
と

な
っ

て

い

る

と

考
え
て

よ

い
｡

も

ち

ろ

ん

支

払

手

段
の

確
保
は

､

企
業
が

生

産

を

遂

行
し

ょ

う
と

す
る

す

べ

て

の

場
合
に

つ

い

て
､

そ

れ
に

先

立
っ

て

必

要
と

さ

れ

る

前
提

条
件
を

な

す
も

の

で

あ
っ

て
､

そ

れ

は

貨
幣
経

済
の

基

本

的
な

特

徴
が

､

生

産
因
子
こ

と
に

労
働
用

役
の

使
用
に

対

す
る

対

価
の

支

払
を

､

直
接
に

消
費
財
に

よ

っ

て

で

は

な

く
､

支
払

手

段
と

し

て

の

貨
幣
に

よ
っ

て

行
な

う
べ

き
こ

と

を

原
則
と

す
る

点
に

あ

る

か

ら
で

あ

る
｡

こ

の

貨
幣
の

供
給
が

､

企

業

-
あ

る

い

は

そ

れ

を

支
払

手

段
と

し
て

使
用
す
る

経
済
主

体
一

般

-
に

対

し
て

制
限

さ

れ

て

い

る

と
こ

ろ
か

ら
､

生

産
者
の

生

産
因
子
に

対

す
る

需
要

は
､

直
接
そ

れ

ら

に

向

け

ら

れ

る

の

で

は

な

く
､

供
給

を

制
限
さ

れ

て

い

る

こ

の

貨
幣
に

向

け

ら
れ

る

こ

と
に

な

る
｡

す
な
わ

ち

貨

幣
経

済
に

お

け

る

貨
幣
の

基
本

的
な

機
能
の

一

つ

は
､

企

業
の

生

産
因

子
に

対

す
る

需
要
を

､

こ

の

前
掟

を

通

じ
て

､

そ

の

供
給
可

.
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( 7 ) 貯蓄 と貸付 可 能資金 の 形成

能
量
の

範
囲
内

に

制
限

す

る

こ

と
に

あ

る

と
い

っ

て

よ

い
｡

こ

の

ゆ

え
に

貨
幣
経
済
が

､

貨
幣

を

使
用

す
る

経
済
と

し
て

存
立

し

う

る

た

め

に

は
､

こ

の

支

払

手

段
と

し

て

の

貨
幣
の

供
給
が

､

こ

れ

を

使

用

す
る

経
済
主

体
一

般
に

対
し

て

制
限
さ

れ

て

い

る

こ

と

を

基
本
的

条
件
と

す
る

の

で

あ
っ

て
､

い

わ

ゆ

る

手
形
本
位
と

よ

ば

れ

て

い

る

現

金
通

貨
供
給
方

法
の

構
想
は

､

こ

の

基
本
原

理
を

見

失
な

う
と

き

に

は
､

非
常
な

誤
り

を

犯

す
危
険
を

含
む

も
の

で

あ

(

1
)

る
｡

ま
た

利
子
の

成

立

1
そ

の

高
さ

の

決
定

で

は

な

く

1
の

根
拠
も

､

企

業
の

需
要
が

生

産
因
子
に

対

す
る

対

価
の

支
払
の

た

め
に

､

直
接
に

消
費
財
に

対

し
て

で

は

な

く
､

こ

の

供
給
が

制
限

さ

れ

て

い

る

貨
幣
に

対

し
て

向

け

ら
れ

る

と

い

う

事

実
の

う

ち

に
､

求
め
ら

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

の

で

あ

る
｡

そ

れ

は
と

も

か

く
､

は

じ

め
に

も

述
べ

た

よ

う
に

､

個
別

企

業

が

そ
の

経
常
的
生

産
を

同
一

の

規
模
で

続
行
し

ょ

う
と

す
る

か

ぎ

り
､

か

れ

ら
が

経
常
的
な

費
用
の

支

払
の

た

め
に

必

要
と

す
る

支

払
手

段
は

､

一

般
に

は
､

同

じ

期
間
に

お

け
る

生

産
物
の

販

売
の

流
れ

か

ら

獲
得
す
る

こ

と

が

で

き

る
｡

同

様
に

こ

れ

を

企

業
部

門

全

体

に

つ

い

て

見
る

場
合
に

は
､

か

れ

ら

が

直
接
も

し

く
は

間
接

に
､

経
常
的

消
費
財
の

販

売
の

流
れ

を

成

立

せ

し

め
る

こ

と

に

参

加
し

て

い

る

か

ぎ

り
､

生

産
因
子

の

確
保
の

た

め
に

必

要
な

支

払

1

書

手

段
は

､

一

般
に

は

そ

の

同

じ

生

産
因
子
の

家
計
の

消
費
支

出
の

流
れ

か

ら
､

こ

れ

を

汲
み

出
す
こ

と

が

で

き

る

と
い

っ

て

よ

い
｡

す
な

わ

ち

個
別

企

業
に

よ

る

生

産
物
の

販

売
と

同

様
に

､

こ

の

場

合
の

経

常
的
な

消

費
財
の

販

売
の

流
れ

は
､

か

れ

ら
に

と
っ

て
､

か

れ

ら
の

手

許
で

､

つ

ぎ
の

生

産
に

先
立
っ

て

必

要
と

な
る

支
払

手
段
が

解
放
さ

れ

る

こ

と

を

意
味
す
る

こ

と

に

な

る
｡

生

産
因
子

の

用

役
の

価
格
が

変
ら

な

け

れ

ば
､

こ

の

意
味
で

の

全

体

と
し

て

の

消

費
財
の

生

産
お

よ

び

販
売
の

流
れ

を
､

そ

の

と

き
の

水

準
で

引
き

続
き

実
行
し
ょ

う
と

す
る

か

ぎ

り
､

企

業

部

門

全

体

と

し

て
､

そ

の

こ

と
か

ら

追

加
的
な

支

払

手

段
に

対

す
る

需

要
が

生

ず

る

こ

と

は

な
い

｡

こ

れ

に

対

し
て

企

業
部
門
に

お

い

て
､

そ

の

実
物

資
本
の

追
加

的

形
成
が

行
な

わ
れ

よ

う
と

す
る

場
合
に

は
､

既
に

述
べ

た

よ

う

に
､

こ

の

追
加
的

な

需
要
が

発
生

す
る

｡

し
か

し

そ

れ

は
､

実
物

資
本
の

形
成
と
い

う
こ

と

に

よ
っ

て

投
資
財
の

生

産
だ

け

が

意
味

さ

れ

て

お

り
､

か

つ

そ

れ

が

引

き

続
き

こ

れ

ま

で

と

同
一

の

規
模

に

お

い

て

行
な

わ
れ

て

い

る

か

ぎ

り
､

い

ま

消
費
財
の

生

産
に

つ

い

て

見
た

の

と

同

じ

理

由
に

よ
っ

て
､

こ

れ

ら
の

生

産
者

と

し
て

の

企

業
に

つ

い

て

は

起

ら

な
い

｡

必

要
な

支
払
手

段
の

全

部
は

､

5

投
資
財
の

敗

売
の

流
れ

に

よ
っ

て
､

か

れ

ら
の

手

許
で

解
放
さ

れ

㍊



一 橋論叢 第五 十 一 巻 第二 号 ( 8 )

(

2
)

る

こ

と
に

な

る

か

ら
で

あ

る
｡

す
な

わ

ち

追
加

的

な

支
払

手

段
の

需
要
は

､

こ

れ

ら
の

投
資
財
を

､

そ

の

生

産
者
か

ら

購
入
し

て
､

白
か

ら
こ

れ

を

将
来
の

生

産
拡

張
の

た

め
に

保

有
し
ょ

う
と

す
る

企
業
の

側
に

お

い

て

発
生

す
る

の

で

あ

る
｡

こ

の

場
合

､

後
の

意

味
で

の

企

業
の

活
動
を

投
資
者
の

そ

れ

と
よ

ぶ

こ

と
と

す
れ

ば
､

投
資
者
が

白
か

ら

投
資
財
の

生

産
を

行
な

う

場
合
に

も
､

こ

の

間

の

事
情
は

変
ら

な
い

｡

い

い

か

え

れ

ば

追
加

的
な

支
払

手

段
に

対

す
る

需
要
は

､

結
局
に

お

い

て
､

企

業
が

､

実
物
資
本
の

追
加
的

な

保
有
に

よ
っ

て
､

新
た

に

そ

の

機
能
的
な

形
態
に

お

け
る

資
本

の

蓄
積
を

実
行
し
ょ

う
と

す
る

こ

と

に

よ
っ

て

生

ず
る

と
い

わ

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

そ

し

て

こ

の

こ

と

は
､

こ

の

追
加
的

な

実
物

資
本
が

設

備
財
の

そ

れ

で

あ

る

場
合

は

も

ち

ろ

ん
､

直
接
に

経
常

的
な

生

産
の

流
れ

を

拡
大
し

ょ

う
と

す
る

こ

と
か

ら

生

ず
る

経
営

資
本

財
の

在
高
の

増
加
を

意
味
す
る

場
合
に

も
､

全

く

同

様
で

あ

る
｡

以

上
い

ず
れ

の

場
合
に

も
､

追
加
的
な

支

払
手

段
に

対

す
る

需
要
は

､

個
々

の

企
業
が

､

そ

の

期
間
の

販

売
を

通

じ
て

獲
得
す

る

解
放
さ

れ

た

支

払

手

段
に

よ

っ

て

支
払
い

う
る

範

囲

を

超

え

て
､

実
物
資
本
の

追
加

的

保

有
を

計

画

す
る

と

き

に

発
生

す

る
｡

そ

し

て

現

実
に

貨
幣
の

供

給
の

制
限
は

､

そ

の

と

き

始
め
て

､

そ

の

獲
得
の

た

め

に

価
椅
す

な
わ

ち

利
子
を

支

払
わ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

具
体

的
な

制
限

と

し
て

あ

ら

わ

れ

て

く

る

こ

と
に

な
る

の

で

詔
一
丁

⊥

あ

る
｡

と
こ

ろ

で

こ

の

よ

う

な
わ

れ

わ

れ

の

い

わ

ゆ

る

投
資
者
を

通
じ

て

産
業
的
流
通
に

投
入

さ

れ

る

追
加
的
な

支

払
手

段
は

､

家
計
の

消
費
支

出
に

よ

る

部
分

と

併
せ

て
､

生

産
者
の

手

許
に

お

け
る

支

払
手

段
の

解
放
を

可
能
な

ら

し
め

る
｡

そ

し

て

生

産
者
が

､

全
体

と
し

て

の

経

常
的

な

生

産
お

よ

び

販
売
の

流
れ

を
､

引

き

続
い

て

同
一

の

水

準
に

お

い

て

実
行
し
ょ

う
と

す
る

か

ぎ

り
､

さ

ら

に

そ

の
一

部
が

､

生

産
因
子
の

貯
蓄
と

併
せ

て
､

最
初
の

投
資
者
に

よ

る

投
入

の

流
れ

に

等
し
い

余
剰
の

流
れ

を

形
成
し

､

そ

れ

ら
が

循

環
か

ら

排
除
さ

れ

る

こ

と
に

つ

い

て

は
､

前
に

も

述
べ

た

と

お

り

で

あ

る
｡

経
済
理

論
に

い

う

投
資
は

､

既
に

明

ら

か

な
よ

う
に

､

投
資
者
に

よ

る

投
資
財
の

購
入

と

生

産
者
に

よ

る

投

資

財
の

生

産
､

あ

る

い

は

同

じ
こ

と
で

は
あ

る

が
､

利
潤
を

も

含
め
て

､

こ

の

よ

う
な

経
常
的
な

投
資
財
の

生

産
の

流
れ

か

ら

発
生

す
べ

き

所

得
の

全

部
を

､

一

括
し
て

投
資
需
要
と

し

て

い

い

あ

ら

わ

そ

う
と

す
る

も

の

で

あ
っ

て
､

し

た

が
っ

て

こ

の

場
合
の

資
金
の

供
給
に

つ

い

て

も
､

そ

こ

で

は

単
に

､

そ

れ

が

い

か

な
る

径
路

に

よ
っ

て

行
な
わ

れ

る

か

に

か

か

わ

り

な

く
､

と

も
か

く
こ

の

よ

う

な

系
列

の

全

体
に

対
し

て
､

必

要
な

支

払
手

段
が

供

給
さ

れ

な

け

れ

ば

な

_

l
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ら

な
い

と
い

う
こ

と

だ

け
が

問
題
と

さ

れ

て

い

る

に

す

ぎ

な
い

と

い

っ

て

差
支
え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

こ

れ

に

対

し
て

金

融
理

論
の

問

題
は

､

ま

ず
第

一

に
､

必

要
な

追
加
的

支

払

手

段
は

､

わ

れ

わ

れ

の

い

わ

ゆ
る

投
資
者
に

対

し
て

供
給
さ

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

と
い

う
こ

と

を

注

目

す
る

こ

と

に

よ
っ

て
､

成

立

す
る

｡

す
な
わ

ち

資
本
形
成
に

関
す
る

金

融
的

機

構
を

明

ら

か

に

す
る

と
い

う
立

場
か

ら
､

投

資
と

貯

蓄
の

均

等

が
､

一

つ

の

規
範
と

し
て

再
び

問
題
と

さ

れ

る

と

き
､

そ

こ

に

い

わ

れ

て

い

る

投
資
に

は
､

生

産
者
に

よ

る

投
資
財
の

生

産
と
い

う

意
味
は

含
ま
れ

て

い

な
い

の

で

あ

る
｡

こ

の

場
合
の

投
資
は

､

そ

れ

と

は

明

確
に

区

別
さ

れ
､

投
資
財
を

生

産
手

段
と

し
て

保

有
し

よ

う
と

す
る

､

わ

れ

わ
れ

の

い

わ

ゆ

る

投

資
者
に

よ

る

追
加

的
な

実
物
資
本
の

需
要
だ

け
を
い

い

あ

ら

わ

し
て

い

る

の

で

な
け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

そ

し
て

そ

れ

は

ま

た
､

投
資
の

た

め
の

資
金
の

需
要

に

つ

い

て

も

同

様
で

あ
る

｡

(

1
)

小

泉

明

｢

通

貨
供

給

と

資

金

循

環
+

『

一

橋
論
叢
』

昭

和
三

八

年
一

一

月
､

三

四

頁
｡

(

2
)

ナ

芦

朽
e

y
ロ
e

∽
､

｡

→
F
①

佃

ヰ
O
C

e

設

○

什

C
P

p

芹

已

句
○

コ
ゴ

苧

t
i

O

n

㌔

的
Q

Q

喜
ヨ
訂
,

訂

弓
さ

阜
-

巴
や

ー

せ
e

O

こ

七

や

い

$
･-
い

ヨ
.

を

参
照

｡

1

紳

そ

こ

で

い

ま

資
本

蓄

積
の

金

融
的

機
構
を

明

ら
か

に

す
る

た

め

に
､

ま

ず
最
初
わ

れ

わ

れ

は
､

前
述
の

よ

う
な

意
味
に

お

け
る

消

費
財
の

生

産
と

販
売

､

投
資
財
の

生

産
と

投
資
者
に

よ

る

投
資

､

し
た

が

っ

て

全

体
と

し
て

の

経

済
循
環
が

､

同
一

の

水

準
に

お

い

て

継
続
さ

れ

つ

つ

あ

る

場
合
を

前
提
と

し

て
､

議
論
を

は

じ

め
よ

う
｡

そ

し

て

こ

の

と

き
､

中
央
銀

行
お

よ

び

銀

行
シ

ス

テ
ム

全

体

に

よ

っ

て

供
給
さ

れ
.

て

い

る

通

貨
の

数
量
は

一

定

で

あ
っ

て
､

か

つ

投
資
財
に

対

す
る

需

要
そ

の

も
の

は
､

資
金
の

供
給
が

え

ら
れ

る

か

ぎ

り
､

つ

ね

に

十

分

な

大

き
さ

に

お

い

て

存
在

し
て

い

る

も

の

と

す
る

｡

こ

の

よ

う
な

前
提
の

も

と
に

お

い

て
､

つ

ぎ
つ

ぎ
に

生

ず
る

投
資
の

た

め

の

資
金

の

需

要
に

対

し

て

は
､

そ

の

直
前

に
､

既
に

行
な
わ

れ

た

投

資
に

よ
っ

て

発
生
し

た

余
剰
の

通

貨
の

流
れ

か

ら

な
る

貯

蓄
の

そ

れ

が
､

唯
一

の

資
金

供
給
の

汝
泉
と

し

て

存
在
し

､

し
か

も

そ

の

流
量
は

､

た

え

ず
既
に

実
行
さ

れ

た

投

資
と

同
一

の

規
模
の

投
資
を

､

そ

れ

に

よ

っ

て

賄
い

う

る

大

き
さ

に

等
し
い

は

ず
で

あ

る
｡

し
か

し

な
が

ら

投
資
者

が

こ

の

余
剰
の

通

貨
の

流
れ

か

ら

必

要

▲7

な

資
金

を

賄
な

う
と

考
え

る

場
合
に

は
､

わ

れ

わ

れ

は
こ

の

需
要

ガ
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さ

れ

る

投
資
の

た

め
の

資
金

が
､

投
資
者
に

よ

る

そ

の

直
接
の

使

用
目

的
に

し

た

が

っ

て
､

そ

れ

ぞ

れ
一

定
の

長
さ

の

借
入

必

要

期

間

を

も

つ

べ

き
こ

と
を

､

考
慮
し
て

お

か

な

け
れ

ば

な
ら

な
い

｡

こ

れ

に

対

し
て

､

同

様
に

こ

の

余
剰
の

通

貨
に

つ

い

て

も

ま

た
､

貯
蓄

者
に

と
っ

て

は
､

将
来
再

び

実
さ

い

に

支

払

手

段
と

し
て

使

用

す
る

こ

と

が

必

要
と

な

る

ま
で

の

期
間

､

他
に

貸
付

け

う

る

に

す
ぎ

な
い

と
い

う
事
情
が

考
慮
さ

れ

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

こ

と
に

な
る

｡

既
に
ニ

ュ

ー

リ

ン

に

よ

っ

て

詳
細
に

分

析
さ

れ

て

い

る

よ

ぅ
に

､

一

般
に

必

要
と

さ

れ

る

資
金

量
の

全

体

に

つ

い

て
■ ､

投
資

者
の

側
に

お

け

る

い

わ

ゆ
る

必

要
期

間
と

､

貯
蓄

者
が

貯
蓄
に

よ

っ

て

保
有
す

る

に

至
っ

た

資
産
の

い

わ

ゆ

る

現

金

化

期

間
(

e

苧

(

3
)

宗

旨
m
e

ロ
t

匂
e

ユ
O

e

と

は
､

一

致
し

て

い

な
い

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち
一

般
に

は
､

必

要
期

間
(

記

号
-

岩
ヨ
e

n
t

匂
e

ユ
O

d
)

が

現

金

化

期
倒
を

起
え

な
い

よ

う
な

資
金

に

対

す
る

需
要
の

大
き

さ

に

比
べ

て
､

前
者
が

後
者
を

超
え

る

よ

う

な

そ

れ

は
､

は
■

る

か

に

大
き
い

と

考
え

ら
れ

る

の

で

あ

る
｡

い

ま

社

会
全

体
と

し

て

の

通

貨
の

供
給
量
は

一

定
と

仮
定

さ

れ

て

い

る

の

で

あ

る

か

ら
､

投

資
は

そ

れ

が

実

行

さ

れ

る

た

め

に

は
､

こ

の

よ

う
な

貯
蓄
の

流
れ

の

な
か

に

含
ま

れ

て

循

環
か

ら

排

除
さ

れ

て

く
る

通

貨
を

吸
収

す
る

こ

と

に

よ
っ

て

行
な

わ

れ

る

ほ

か

は

な
い

｡

し

た

が
っ

て

こ

の

こ

と

の

た

め
に

は
､

投
資
者
が

そ

3 8
一

.⊥

の

借
入

れ

を
､

必

要

期
間
よ

り
も

短
か

い

約
定

期
間
を

も
っ

て

す

る

こ

と

に

よ
っ

て
､

こ

れ

を

貯
蓄
者
の

現

金

化

期
間
に

一

致
せ

し

め

る

か
､

あ

る

い

は

逆
に

貯
蓄

者
が

､

そ

の

現

金

化

期
間
よ

り

も

長
い

約
定

期

間
を

承

認

す
る

こ

と
に

よ
っ

て
､

こ

れ

を

投
資
者
の

必

要
期
間
に

一

致
せ

し

め

る

こ

と

が

必

要
と

な
る

｡

も

ち

ろ

ん

企

業
が

､

そ

の

必

要
と

す
る

投
資
々

金

を

直

接
に

そ

の

経
常
的

な

利

潤
に

よ
っ

て

賄
な
お

う
と

す
る

場
合
に

は
､

そ

の

か

ぎ

り

に

お

い

て

こ

の

よ

う

な

問
題
が

生

じ

な
い

こ

と

は

自

明
で

あ

る
｡

そ

こ

で

い

ま

以
上

の

意
味
に

お

い

て
､

貯
蓄
と

投
資
と

を

資
金

的
に

媒
介

す
る

金

融
的

流
通
の

う

ち

か

ら
､

こ

の

部
分
を

控

除
し
て

事
こ

の

と

き

需
給
の

双

方
か

ら

同

額
の

流
れ

が

差
し

引

か

れ

る

こ

と
に

な
る

事
考
え

る

と

す
れ

ば
､

金

融
市

場
の

基

本

的

な

機
能
は

､

両

者
の

希
離
に

対

し
て

､

こ

れ

を

後
者
の

方

法

に

よ
っ

て

解
決

し

ょ

ぅ
と

す
る

点
に

あ
る

と
い

っ

て

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

す
な
わ

ち
そ

れ

は
､

何
ら

か

の

制
度
的

調

整
を

加

え

る

こ

と
に

よ

っ

て
､

貯
蓄

の

も
つ

現

金

化

期
間
の

要
求
を

満
た

す
と

同

時
に

､

投
資
者
に

対

す
る

金

融
が

､

か

れ

ら

の

欲

す
る

必

要
期
間
に

で

き

る

か

ぎ

り
一

致

す
る

よ

う

な

貸
借
の

約
定

期
間
を

も
っ

て

行
な
わ

れ

う
る

よ

う

に
､

両

者

を

媒
介
す
る

こ

と

で

あ

る
｡

実
さ

い

に

は

こ

の

調

整

.

1

l

一時



( 1 1 ) 貯蓄 と貸付 可能 資金 の 形成

は
､

証

券

市

場
し
+

金

融
機

関

と
い

う
二

つ

の

制
度
に

よ
っ

て
､

そ

れ

ぞ

れ

異
な
っ

た

原
理
に

も

と
づ

い

て

行
な
わ

れ

る
｡

こ

の

う

ち

証
券

制
度
お

よ

び

証

券
市
場
の

機
能
に

つ

い

て

は
､

基
本

的
な

点
に

お

い

て

は
､

説
明
を

要
す
る

と

こ

ろ

は

少

な

い

で

あ

ろ

う
｡

投
資
者
が

､

資
金

を

そ

の

必

要
期
間
に

一

致
す
る

約
定

期
間
を
も
っ

て

調

達

す
る

た

め
に

証

券
を

発
行
す
る

場
合

､

証

券

流
通

市

場
の

機
能
が

､

こ

の

約
定

期
間
よ

り

短
か

い

現

金

化

期
間

を
も
つ

貯
蓄
者
か

ら
の

金

融
を

う
る

た

め
の

基

本
的

前
提
と

な
る

こ

と

は
い

う
ま

で

も

な
い

｡

こ

れ

ら

の

貯
蓄
者
に

と
っ

て

は
､

現

金

化
の

必

要
が

生

ず
る

と
き

に
､

保
有
す
る

証

券
を

売
却
し
て

資

産
を

再
び

通

貨
の

形
に

よ

っ

て

回

復
し

う
る

こ

と

が

確
実
で

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

か

ら
で

あ

る
｡

こ

の

こ

と

は
､

い

ま

問
題
と
さ

れ

て

い

る

基
本

的
な

関
連
に

つ

い

て

い

う
か

ぎ

り
､

そ

の

証
券
が

債

券
で

あ
っ

て

も

抹
式
で

あ
っ

て

も
､

原
理

的

に

は

異
な

る

点
は

な

い

で

あ

ろ

う
｡

必

要
な
こ

と

は
こ

の

流
通

市
場
が

､

十
分

に

発
達
し

た

組
織
的

な

市
場
と

し
て

存
在
す
る

こ

と

で

あ

る
｡

す
な

わ

ち

そ

れ

は
､

既

に

全

体
と

し
て

の

貯
蓄

者
の

側
に

､

十

分
に

長
い

現

金

化

期
間
を

も
つ

資
産
の

蓄
積

1
そ

れ

は

大
部
分
ま

で

貯
蓄
者

一

人

当
り

の

資
産
の

畿
量
に

よ
っ

て

定

ま
る

で

あ

ろ

う

-
が

あ
っ

て
､

主
と

事

し

て

収
益
の

目

的
の

た

め
に

､

現
金

化
の

必

要
が

必

ず
し
も

絶
対

で

は

な
い

よ

う
な

保
有

証

券
の

取
引

を

行
な

う
こ

と
の

で

き

る

経

済
主

体
の

存
在
を

､

基
本
的
な

前
提
と

す
る

と

い

っ

て

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

も

ち

ろ

ん

こ

の

現

金
化
の

要
求

は
､

消
費
支
出
の

た

め
の

そ

れ

だ

け

を

指
す
の

で

は

な
い

｡

貯
蓄
の

非

常
に

多
く
が

､

実
さ

い

に

は

企
業
の

利
潤
か

ら

行
な

わ

れ

て

い

る

事
実
を

考
え

れ

ば
､

企

業
の

投
資
意
欲

､

お

よ

び

結
局

は

そ

の

結
果
で

は

あ

る

が
､

そ

の

実
物

資
本
以

外
の

純
資
産
の

蓄
積
額
も

ま

た
､

こ

の

こ

と

と

関

連
し
て

考
え
ら

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

い

ず
れ

に

も

せ

よ

証
券
市
場
を

通

ず
る

貯
蓄
と

投
資
の

媒

介
機

構
ほ

､

証

券

流
通
市

場
の

十

分

な

発
達
を

前
提
と

す
る

こ

と

な

し

に

は
､

決
し

て

現

実
的
と

は

な

り

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

そ

れ

は

証

券
市
場
が

､

単
な

る

資
金
の

量
的
妓
介
と
い

う
意

味
で

の

仲

介
機

能
を

果
す
に

す
ぎ

な
い

の

で

は

な

く
し

て
､

既
に

述
べ

た

よ

う
な

現
金

化

期
間
と

要
求
期
間
と
の

基
本
的
な

薄

離
を

調

整
す
る

こ

と

に

よ
っ

て

貯
蓄
者
の

保

有
す
る

単
な
る

余
剰
の

通

貨
を

､

そ
こ

で

ヽ

ヽ

ヽ

ヽ

ヽ

ヽ

始
め

て
､

質
的
に

異
な
っ

た

貸
付

可

能
資
金

に

ま

で

形
成
せ

し

め

る

こ

と

を
､

そ

の

基
本

的
な

機
能
と

す
べ

き

も

の

だ

か

ら

で

あ

る
｡

つ

い

で

な

が

ら
い

え

ば
､

こ

の

よ

う
な

証

券
流
通

市

場
の

十

分
な

発
達
を

前
墟
と

し
て

始
め
て

､

利
子

率
の

決
定

-
利
子
の

畑



一 棟論叢 第五 十 一 巻 第二 号 ( 1 2 )

成
立
の

根
拠
に

つ

い

て

で

は

な
い

-
に

関

す

る

流

動

性

選

好

理

論
が

､

ケ

イ
ン

ズ

に

よ
っ

て

述
べ

ら

れ

た

よ

う
な

基
本
的

な

形

で
､

そ

の

ま

ま

妥
当
す
る

こ

と

と

な

る

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち

そ

れ

は
､

将
来
現

金

化
の

目
的

か

ら

保
有
証

券
の

売
却
が

必

要
と

な

る

と

き
に

､

貯
蓄
者
に

よ
っ

て

白
か

ら

負
担
さ

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

資
本

損
失
の

危
険
に

対

す
る

代
償
と
し

て
､

決
定

さ

れ

ざ

る

を

え

な
い

か

ら
で

あ

る
｡

(

3
)

弓
･

→
･

2
e

w
-

叫

n
】

つ

訂
胃
哩

見

舞
3

几

挙
-

宗
N

)

廿

p
･

-

-

-

-

-

-

い
.

証
券
市

場
も
し

く
は

証

券
制
度
の

基
本
的

機
能
に

つ

い

て

述
べ

た
こ

と

は
､

同

様
な

意

味
で

こ

れ

を

金

融
機

関
に

つ

い

て

考
え

る

場
合

､

そ

こ

で

は

こ

の

二

つ

の

要
求
期
間
の

蒔
離
の

調

整
が

､

非

常
に

異
な
っ

た

原

理
に

も

と

づ

い

て

行
な

わ

れ

て

い

る

こ

と
に

注

意
さ

れ

な
け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

い

う
ま

で

も

な
い

こ

と

な
が

ら
､

金
融
機
関
は

､

預
貯
金

､

(

金

銭
)

信
託

､

保

険
､

年
金

､

金

融
債

発
行
な

ど
の

種
々

の

業
務
を

専
業
も

し

く
は

兼
営

す
る

こ

と

に

よ

っ

て
､

社

会
の

貯
蓄

さ

れ

た

通

貨
を

吸

収
す

る
｡

し

か

し

な
が

ら

こ

の

貯
蓄
の

吸
収

方

法
が

非
常
に

多
種
多
様
で

あ

る

に

も
か

か

わ

ら

ず
､

そ

の

金

融
的

機
能

､

あ

る

い

は

既
に

述
べ

た

意
味

で

の

貸

4 0イ
⊥

付

可

能
資
金
の

形
成
に

つ

い

て
､

そ

の

基
本

的

な

原
理

だ

け

を

明

ら

か

に

し
よ

う
と

す
る

目

的
か

ら

は
､

こ

れ

を

銀

行
に

よ

る

貯

蓄

性
預
金
の

吸

収
に

と
も

な

う
い

わ

ゆ

る

預
金

滞
留
原
理
の

成

立
に

つ

い

て

考
え
れ

ば

十

分
で

あ

ろ

う
｡

も

ち

ろ
ん

こ

こ

で

は

主

と

し

て
､

銀
行

預
金
の

う
ち

直
接
に

貯
蓄
の

流
れ

か

ら

吸

収
さ

れ

る

と

考
え

ら

れ
る

部
分
に

つ

い

て

の

そ

れ

だ

け

を

問
題
と

す
る

｡

貯
蓄

と

投
資
を

妖
介
す
る

金

融
的

流
通
の

過

程
に

お

い

て
､

銀

行
の

機

能
が

､

不

特
定

多
数
の

貯
蓄

者
か

ら
､

そ

れ

ぞ

れ

少
額
の

貯
蓄
を

吸

収

し
て

､

こ

れ

を

投
資
者
に

よ
っ

て

要
求
さ

れ

て

い

る

単
位
量

の

金

額
に

ま

と
め

上

げ

る

点
に

あ

る

と

す
る

説
明
は

､

決
し
て

､

誤
り

で

ほ

な
い

け
れ

ど

も
､

し

か

し

皮
相

な

解
釈
で

あ

る
｡

も

ち

ろ

ん
こ

の

預
金
は

､

必

ず
し

も
つ

ね

に

即

時
的
で

は

な
い

に

し
て

も
､

そ

の

元

本
の

保
証

さ

れ

た

現

金

通

貨
請
求
権
を

あ

ら

わ

し
て

い

る
｡

そ

れ

ゆ
え

に

そ

れ

は
､

そ

れ

白
身
直
接
に

支

払

手

段
と

し

て

使
用
さ

れ

う
る

通

貨
で

は

な
い

に

し
て

も
､

い

わ

ゆ

る

準
通

貨

(

宅
-

a

早
目
○

ロ
e

ユ

と

し

て

の

一

種
の

資
産
貨
幣
と

考
え

ら

れ

る

の

が

合

理

的
で

あ

る
｡

そ

の

意
味
に

お

い

て

銀
行

1
こ

こ

で

は

そ

れ

は
､

内

容
的
に

は
い

わ

ゆ

る

仲
介
的
金

融
機
関
(

ぎ
P

ロ
C

㌻
-

芹
T

t

e

岩
-

乱
ビ

罵
-

e

ひ
)

に

相

当

す
る
･

ト

弓
は

､

貯
蓄
さ

れ

た

通

貨

の

預

噛



争

託
を

受
け

る

こ

と
に

よ

っ

て
､

実
は

こ

の

意
味
に

お

け
る

準
通

貨

の

創
設

供
給
を

行

な

う

も
の

に

ほ

か

な

ら

な
い

と

す
る

解
釈
は

､

そ

の

機
能
に

つ

い

て

の

よ

り

根
本
的
な

理

解
を

あ

ら
わ

す
も

の

と

い

っ

て

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

し

か

し

な

が

ら
こ

の

解
釈
も

ま
た

､

預

金

滞
留
原

理
に

も

と
づ

い

て

行
な

わ

れ

る

二

つ

の

要
求
期
間
の

帝

離
の

調

整
過

程
に

お

け
る

銀

行
の

基
本

的

機
能
の
一

つ

の

側
面
だ

け

を
､

強
調

し

た

も
の

に

す

ぎ
な
い

｡

銀

行
は

貯
蓄
性
頭
金

業
務
を

行
な

う
こ

と
に

よ

っ

て
､

貯
蓄
者

刀
,

P

札

( 1 3 ) 貯蓄 と貸付 可能 資金 の 形 成

図 1

T

図 2

. … . . _ . , … . . . . J . . . . ･ t ･ ･ ･ - t l ･ ･ ･

d

g

p

之
∬

の

も
つ

現

金

化

期
間
の

要
求

を
､

そ

の

ま

ま

完
全
に

満
足
さ

せ
､

ま

た

満
足
さ

せ

う
べ

き

こ

と

を

特
質
と

す
る

｡

す
な
わ

ち

預
金

者

は
､

資
産
の

現

金

化
の

必

要
が

生

ず
る

と

き
､

証

券
投
資
者
の

場

合
と

異
な
っ

て
､

資
本

損
失
の

危

険
を

負
担
す
る

こ

と

な

し

に
､

こ

れ

を

実
行
す
る

こ

と

が

で

き

る

の

で

あ

る
｡

こ

の

点
に

お

い

て

銀

行
が

､

不

特
定
多
数
の

貯
蓄
者
か

ら

比

較
的
少
額
の

預
金

を

集

め

る

と
い

う
こ

と

は
､

そ
の

貸
付

可

能
資
金
の

形
成
に

お

い

て
､

原
理

的
な

意
味
を

も
つ

と
い

わ

な

け
れ

ば

な

ら
い

｡

何
故
な

れ

ば

こ

の

こ

と
に

よ
っ

て

始
め

て
､

銀

行
に

は

貯
蓄
さ

れ

た

通

貨

の

預
託
に

よ

る

流
入
の

流
れ

と
､

現

金

化
の

た

め
の

払
い

出

▲

し
に

よ

る

通

貨
の

流
出
の

流
れ

と
が

､

日

日

ほ

ぼ

平
均
的
に

分

布
さ

れ

て

生
じ

う
る

こ

と
に

な

る

か

ら
で

あ

る
｡

そ
こ

で

こ

の

こ

と
を

基
礎
と

し

て
､

こ

こ

で

の

い

わ

ゆ
る

預
金

滞
留

原
理

は
､

図
1

､

2

の

よ

う
に

し
て

説
明

す
る

こ

と

が

で

き

T

る

で

あ

ろ

う
｡

い

ま

簡
単
化
の

た

め
に

､

銀

行
に

日

日

流
入

す
る

社

会
の

貯
蓄
の

流
れ

か

ら
の

預
金
が

､

す
べ

て
と

日

満
期
の

定

期
預

金
か

ら

な
る

も

の

と

し
て

､

図
1

の

縦

軸
は

そ

の

残

高
を

あ

ら
わ

す
も
の

と

す

る
｡

社

会
の

貯
蓄
の

流
れ

の

う
ち
の
一

定

↑
｡

の

割
合
が

単
行
に

流
入

す
る

と
さ

れ

る

か

ぎ

り
､

こ

の

残

高

比
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は
､

全
体

と

し
て

の

経
済
循
環
の

規
模
が

変
ら

な
い

と

す
る

わ

れ

わ

れ

の

前
提
の

も

と
に

お

い

て

も
､

時
間
の

経

過

と

と

も
に

次

第

に

増
加
す
る

と

考
え
て

よ

い

で

あ

ろ

う
｡

曲
線
仇

は
､

横
軸
に

時

間
を

と
っ

て
､

各
時
点
に

お

け
る

こ

の

残
高
を

示

す
｡

と
こ

ろ

が

す
べ

て

の

預
金
が

､

吉

日

後
に

は

払
い

出
さ

れ

る

-
そ

の
一

部

は

消
費
に

向

け

ら

れ

て
､

そ

の

と

き

の

負
の

貯
蓄
と

し
て

､

そ

の

大
き

さ

だ

け

社

会
の

正

の

貯
蓄
を

相
殺
す
る

で

あ

ろ

う

ー
こ

と

を

考
え

れ

ば
､

こ

の

よ

う

な
こ

と

が

生

ず
る

た

め
に

は
､

日

日

の

銀

行
へ

の

定

期
預
金
の

流
入

額
は

､

時
間
の

経
過

と

と

も
に

次

第

に

増
加
し

て

行
く
の

で

な

け
れ

ば

な
ら

な
い

｡

恐

ら

く

実
さ

い

に

ほ
､

定

期
預
金
の

書
換
継
続
が

次

第
に

増
加

す
る

で

あ

ろ

う
け

れ

ど

も
､

そ

れ

は

払
出
と

預
入
の

双

方
に

同
時
に

計
上

す
る

こ

と

と

し

て

考
え

ら

れ

れ

ば

よ

い
｡

そ
れ

ゆ
え

に

こ

の

預
金

流
入
の

増
加

は
､

亡

日

を

隔
て

て
､

同

額
の

預
金

払

出
の

増
加
を

も

た

ら

す
こ

と
に

な

る
｡

こ

の

と

き
こ

の

払

出
額
の

な

か

に

は
､

い

ま

述
べ

た

理

由
に

よ
っ

て

単
な

る

書
換
継

続
に

よ

る

部
分
も

含
ま

れ

て

い

る

べ

き
こ

と

は
い

う

ま

で

も

な

い
｡

図
2

は
､

図
1

の

預

金

残

高

が
､

こ

の

よ

う
に

し
て

次

第
に

増
加
す
る

理

由
を

示

し

た

む
の

で

あ
っ

て
､

横
軸
上
の

T

は

現

在
点

､

T
｡

は
古

口

よ

り

も

少

し

前
の

過

去
の

時
点

､

T l

は
T ｡

か

ら
と

日

後
の

時
点
を

あ

ら

わ

す
｡

曲
線

&

は
､

恥
を

起
点

と

し
て

計
算
さ

れ

た

各
時
点

ま
で

の

預
金

流

入

鎗一
･

▲

の

累
計

額
､

曲
線
p

は
､

同

様
に

払

出
し
の

累
計

額
を

あ

ら

わ

す
｡

曲
線
p

が

曲
線
d

を
､

横
軸
に

平

行
に
吉

日

だ

け

移
動

し

て

え

ら

れ

た

も
の

で

あ

る

こ

と

は
い

う

ま
で

も

な

い
｡

仰

て

訂
､

～

を

そ

れ

ぞ

れ
､

そ

の

時
点
の

曲

線
d

お

よ

び

p

の

増
加

率
を
あ

ら

わ

す

も
の

と

す
れ

ば
臼

=
♪

哩

∨
む

で

あ

る

か

ら
､

哩

>
軸

で

あ

る

こ

と

は

自
明
で

あ

る
｡

ま

た

図
1

に

お

け
る

曲
線
P

は

日

日

の

払

出
額
を

示

し
､

一

般
に

こ

の

う
ち
か

ら

書
換
継
続
を

除
い

た

部

分
は

､

銀

.
+

α

′

+
α

n
〟

P
一

D
ハ

ー

α

/
/

/
/

3国

竹
r/

/
/

/

/
/

TTT

行
か

ら
の

通

貨
に

よ

る

払
出
を

あ

ら

わ

す
こ

と

に

な
る

｡

い

ま

も

し

銀

行
が

､

一

日

分
の

通

貨

に

よ

る

払

出
顧
馬

に

等

し
い

金

額
だ

け

を
､

支

払
準
備
と

し
て

保
有
す

べ

き

も
の

と

す
れ

ば
､

一

般
に

は
､

貯
蓄
の

流

入
と

と

も

に

た

え

ず
増

加
し

て

行

く

差

額

b
由

-
知

内

は
､

そ

の

か

ぎ

り

叫
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争

亨■

に

お

い

て
､

銀
行

が

こ

れ

を
､

ど

れ

ほ

ど
の

長
さ

の

約
定
期

間
を

も
っ

て

投
資
者
へ

の

貸
付
に

用
い

る

と

し
て

も
､

少
し

も

差

支
え

な
い

貸
付

可

能
資
金
の

大
き

さ

を

あ

ら

わ

し

て

い

る

こ

と
に

な
る

は

ず
で

あ

る
｡

こ

こ

で

つ

い

で

な
が

ら
､

銀

行
に

よ

る

預
金

通

貨

-
当

座
預

金
お

よ

び

普
通

預
金

i
創
造
の

原
理

に

つ

い

て

い

え

ば
､

そ

れ

は

同

様
に

図
3

の

よ

う
に

し
て

説
明

す
る

こ

と

が

で

き

る

で

あ
ろ

う
｡

い

ま

簡
単
化
の

た

め
に

､

い

わ

ゆ
る

経

常
残

高
と

し
て

の

預

金
通

貨
は

､

企

業
の

み

が

こ

れ

を

保
有
す
る

も
の

と

し

よ

う
｡

企

業
は

主
と

し

て
､

生

産
因
子
へ

の

報

酬
の

支
払

､

お

よ

び

企

業
間

に

お

け
る

少
額
の

支

払
の

た

め
に

現

金

通

貨
を

使
用

し
､

ま
た

家

計
に

対

す
る

消

費
財
の

販

売
に

よ

っ

て
､

そ

れ

を

受
取

る

と
さ

れ

て

よ

い
｡

か

れ

ら

が

売
上
に

よ
っ

て

受
取
る

通

貨
は

､

す
べ

て

が

日

間
銀
行
に

対

す
る

要
求
払

預
金

と
し

て

預
託
さ

れ

る

も
の

と
し

て
､

さ

ら

に

社

会
全

体

と

し
て

の

支
払
の

期
日

は
､

一

期
間
を

通

じ
て

､

平
均
的
に

分
布
し
て

い

る

も
の

と

す
る

｡

わ

れ

わ
れ

の

前

提
は

､

全

体
と

し

て

の

経

済
循
環
の

規
模
が

変
化
し

な
い

と

し
て

い

る

こ

と

を

想

起
す
れ

ば
､

図
3

に

示
さ

れ

る

よ

う
に

､

町

時
点

か

ら

の

銀
行
へ

の

預
金

流
入
の

累
積
額
は

､

直
線
♂

に

よ
っ

て

あ

ら
わ

さ

れ

る

で

あ

ろ

う
｡

銀

行
へ

の

要
求

払

預

金

の

預

け

入

れ

は
､

前
提
に

よ
っ

て
､

日

日

ほ

ぼ

等
し
い

流
れ

を

な

す
は

ず
だ

か

ら
で

あ

る
｡

こ

の

預
金

払

出
額
の

累
計

額
が

､

前
に

述
べ

た

の

と

同

様
に

し

て
､

直

線
♂

を
r

日

だ

け

平

行

移
動

し

た

直
線
〆
に

よ

っ

て

あ

ら

わ

さ

れ

る

こ

と

は

説

明
を

要
さ

な
い

｡

直
線
仇

は
､

各

時
点
の

預
金

通

貨
の

残

高
を

示
し

､

以

上
の

前
提
に

よ

り
､

定

期

預
金
に

つ

い

て

考
え

た

図
1

の

場
合
と

は

臭
っ

て
､

そ

の

大
き

さ

は

変
ら

な
い

｡

日

日

の

払
出
額
ア

を

示

す
直

線
グ

に

つ

い

て

も
､

そ
れ

は

同

様
で

あ

る
｡

払
出
額
の

う

ち
､

そ

の

一

部
に

は
､

同
一

銀
行
の

顧
客
に

対

す
る

小

切

手
に

よ

る

支

払
額
と

､

他

行
の

手

形

交
換
に

よ
っ

て

相

殺
さ

れ

る

部
分

と
が

あ

る

は

ず
で

あ

る

か

ら
､

日

日

の

現
金

通

貨

-
こ

の

場
合

そ

れ

は
､

単
に

通

貨
一

般
で

は

な

く
､

銀
行

券
と

中
央
銀

行

預
金

と

を

含
む

現
金

通

貨
で

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

こ

と

は

も

ち

ろ

ん

で

あ

る

-
に

よ

る

支

払

額
は

､

直
線
鶴
に

よ
っ

て

あ

ら

わ

さ

れ

る

こ

と

に

な

る
｡

い

ま

も

し

銀
行

が
､

こ

の

金

額
だ

け

を

支

払
準
備
現

金
と

し

て

保
有
す
べ

き

も
の

と

す
れ

ば
､

前
提
に

よ
っ

て

ほ

ぼ
一

定
の

残
高
を

保
っ

て

推
移
す

る

差
額

b
包

-
ね

良

は
､

銀

行
が

こ

の

い

わ

ゆ
る

貨
幣
取
扱
業
務

-

-
出
納
預
金

業
務

-
の

遂

行
を

通

じ
て

獲
得
し

た

貸
付

可

能
金

の

大

き

さ

を

あ

ら
わ

す
も
の

に

ほ

か

な

ら

な
い

｡

日

日

の

預
金

流

り

J

入

額
と

払
出
額
と

は

等
し

か
っ

た
の

で

あ

る

か

ら
､

こ

の

よ

う
に

出
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し

て

形

成
さ

れ

た

貸
付

可

能
資
金
ん

!
実
は

わ

れ

わ

れ

の

こ

こ

で

の

循
環
図

式
の

前
提
か

ら
い

え

ば
､

こ

の

貸
付

可
能
資
金
の

供

給
に

よ
っ

て
､

企

業
資
本
の

機
能
的
な

構
成

要
素
と

し
て

の

経
常

残
高
の

一

部
､

す
な
わ

ち

預
金
通

貨
の

存
在

が

可

能
と

な
っ

て

い

る

の

で

あ

る

-
の

大
き
さ

は
､

ト
払

=

セ
㌔

1
由
良

=
勺

､

叶
､

-
勺

､

＋
(

セ
ー

由
良
)

=

セ
(

叶

｢
-
)

＋

b
㌔

-
た

だ

し

b
㌔

=
勺

｢
由
良

l
と

し

て

計

算
さ

れ
､

預
金

流
入

額
(

=

払

出

額
=
ア
)

お

よ

び

仇

を
一

定

と

す

れ

ば
､

預
託
の

期
間
r

が

長
け
れ

ば

長
い

は

ど

大

で

あ

る

は

ず
で

あ
る

｡

こ

の

こ

と

は
､

既
に

述
べ

た

よ

う
な

貯
蓄

性
の

預
金
の

吸

収
に

よ
っ

て

形
成

さ

れ

る

貸
付

可

能
資
金
ん

の

大

き

さ

と

預
託
期

間
亡

-
わ

れ

わ

れ

は

こ

れ

ま
で

そ

れ

を
､

暗
黙
の

う

ち
に

貯
蓄

者
の

現

金

化

期
間
を

あ

ら

わ

す
も
の

と

し
て

､

取

扱
っ

て

い

た

こ

と
に

な
る

の

で

あ

る

が

～
と
の

関
係
に

つ

い

て

見

る

場

合
に

も
､

事
情
は

同

様
で

あ

る
｡

六

′

こ

の

よ

う
に

し

て

銀
行
に

よ

る

貸
付

可

能

資
金

の

形
成
に

お

い

て

は
､

預
金

通

貨
の

創
造
に

よ

る

場
合
と

､

準
通

貨
の

そ

れ

に

よ

る

場
合
と
に

お

い

て
､

同
一

の

原
理
が

働
い

て

い

る

こ

と

が
､

注

意
さ

れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

こ

と

は

金

融
理

論

の

問
題
と

し
て

､

非
常
に

重

要
な

意
味

を

も
つ

こ

と
に

な

る

の

で

由
一
.

⊥

あ

る

が
､

こ

こ

で

は

さ

ら
に

立

ち
入

っ

て

こ

れ

に

つ

い

て

論
ず
る

余
裕
は

な
い

｡

こ

こ

で

は

た

だ
､

貯
蓄
に

よ
っ

て

生

ず
る

通

貨
の

流
れ

は
､

そ

の

ま

ま
で

は

未
だ

貸
付

可
能

資
金

と

し
て

の

貯
蓄

資

金
で

は

な
い

と
い

う
こ

と
､

そ

し
て

貯
蓄
と

投
資
の

媒
介
過

程
に

お

け
る

金

融
機
関
の

基
本

的

機
能
は

､

既
に

見
た

よ

う
な
二

つ

の

要
求
期

間
の

帝
離
を

､

特

殊
の

方

法
に

よ
っ

て

調
節
す
る

と
い

う

積
極

的
な

働
き

を

含
み

､

こ

れ

に

よ

っ

て

白
か

ら

貸
付

可

能
資
金

を

形
成

す
る

点

に

あ

る

こ

と

を

指
摘
す
る

に

と

ど

め

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

｡

し
か

し
こ

の

こ

と

に

よ
っ

て

わ

れ

わ

れ

は
､

経
済
循
環
の

規
模

が
一

定
で

､

か

つ

社
会
全

体

と

し
て

の

通

貨
の

供
給
量
も

ま

た

不

変
で

あ
る

と

す
る

､

非
常
に

限

ら

れ

た

前
提
の

も

と

に

お

い

て

で

は

あ
る

が
､

資
金
の

需
給
媒
介
の

場
と

し
て

の

金

融
的

流
通
の

う

ち
に

あ

ら
わ

れ

て

く
る

貯
蓄
の

流
れ

が
､

同
じ

期
間
に

お

け

る

投

資
の

流
れ

と

恒
等
で

あ

る

に

も

か

か

わ

ら

ず
､

投
資
資
金
の

需

要

と
､

こ

れ

に

対
し

て
､

実
現

さ

れ

た

貯
蓄
の

流
れ

を

源
泉
と

し

て

形
成
さ

れ

る

貸
付

可

能
資
金
の

供

給
と

は
､

相

互
に

独
立

し

た

流

量
で

あ

る

こ

と
を

明

ら
か

に

し

え

た

と

考
え
て

差
支
え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

何
故
な
れ

ば
､

以
上

の

説
明
か

ら

明

ら
か

な
よ

う
に

､

現

頼
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♯

金

化

期
間
の

長
短
は

､

同
一

の

大

き
さ

の

貯
蓄
の

流
れ

か

ら
､

金

融
機
関
に

よ

る

よ

り

多
い

､

も

し

く

は

よ

り

少

な
い

貸
付
可

能
資

金
の

形
成
を

可

能
な
ら

し

め

る

で

あ

ろ

う
か

ら
で

あ

る
｡

も

と

も
と

こ

の

よ

う
な

現

金

化

期
間
の

要
求
は

､

貯
蓄
者

白
身

に

よ
っ

て
､

必

ず
し

も

厳
密
に

確
定

し

た

長
さ

を

も
っ

て

考
え

ら

れ

て

い

る

も

の

で

は

な

い

で

あ

ろ

う
パ

少

な

く

と

も

そ

の

長

さ

は
､

投
資
が

要
求
す
る

必

要
期
間
の

そ

れ

に

比
べ

れ

ば
､

は

る

か

に

不

確

定

な

も
の

と

考
え

ら

れ

て

よ

い
｡

す
な

わ

ち
そ

れ

は
､

貯

蓄

者
の

意
向
の

変
化
に

し

た

が
っ

て
､

短

期
的
に

も

相
当
の

幅
を

も
っ

て

伸
縮
し

う
る

ば

か

り

で

な

く
､

そ

れ

ぞ

れ

の

預
金

量
に

よ

っ

て

加

重

平
均
さ

れ

た

貯
蓄

者
の

決
定

す
る

預
託

期
間
の

平

均
値

は
､

預
金

利
息
の

高
さ

に

よ

っ

て

も

影

響
さ

れ

る

で

あ

ろ

う
と

考

え

ら

れ

る
｡

と
こ

ろ
が

前
述
の

説
明
か

ら

明

ら
か

な
よ

う
に

､

た

と

え

ば

貯
蓄
さ

れ

た

資
産
の

平
均
的
な

現

金

化

期

間
の

短

期

化

は
､

直
ち
に

金

融
機
関
に

お

け

る

準
備
金
の

必

要
量
を

増
大
さ

せ

る

の

み

な

ら

ず
､

こ

の

変
化
の

移
行
過

程
に

お

い

て

は
､

こ

の

必

要
量
は

､

一

時
的
に

､

金

融
機
関
が

集
中

的
な

払
い

出
し
の

要
求

を

受
け

る

可

能
性
が

一

般
化
さ

れ

る

と
い

う
理

由
に

よ

っ

て

も
､

急
激
に

増
加

せ

し

め

ら
れ

る

で

あ

ろ

う
｡

通

貨
の

供
給
量
が

変
化

し

な
い

か

ぎ

り
､

こ

の

こ

と

は
一

部
は

､

預
金

利
息
の

上

昇
を

通

じ
て

貸
付

資
金
の

利
子

率
の

上

昇
を
も

た

ら

し
､

そ

れ

が

十

分
で

な

け
れ

ば
､

準

備

金
の

実

さ

い

の

増
加
に

よ

っ

て

貸
付

可

能

資
金

の

流
れ

の

減
少
を

も

た

ら

す
は

ず
で

あ

る
｡

す
な

わ

ち

利
子

率
決

定
の

流
動
性
選
好
理

論
は

､

こ

の

よ

う

な

金

融
的

流
通
の

面
に

お

い

て
､

貯
蓄
さ

れ

た

通

貨
の

貸
付

可

能
資
金
へ

の

形

成
過

程
に

お

け
る

､

現

金

化

期
間
の

要
求
と

利
子

率
と

の

関
係
を

も

明

ら
か

に

す
る

も

の

と

し

て
､

こ

れ

を
一

般
化

す
る

こ

と

が

で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

こ

の

よ

う
に

し
て

金

融
理

論
に

お

け
る

貯
蓄
は

､

実

行
さ

れ

た

投
資
と

同

時
的
か

つ

恒
等
的
な

､

い

わ

ゆ
る

事
後
的

貯

蓄
の

流

れ

を

意
味
す
る

ほ

か

は

な
い

に

も
か

か

わ

ら

ず
､

投
資
を

貯
蓄
に

一

致
せ

し
め

る

と
い

う

要
請

-
そ

の

具
体

的
な

意
味
内

容
に

つ

い

て

は
､

こ

れ

を

続
論
に

お

い

て

吟
味
す
る

ほ

か

は

な
い

の

で

あ

る

が

-
は

､

抽
象
的
な

理

論
的

根
拠
を

も

つ

と
い

う
こ

と
が

で

き
る

の

で

あ

る
｡

も

ち

ろ
ん

投
資
を

金

融
す
る

た

め
に

､

直

接
に

必

要
と
さ

れ

て

い

る

も
の

は
､

支
払
手

段
と

し
て

の

通

貨
で

あ
っ

た
｡

し

た

が

っ

て

全
体

と
し

て

の

通

貨
の

供
給
量
が

変
ら
な
い

と
い

う
､

わ

れ

わ

れ
の

こ

れ

ま

で

の

前
提
を

除
く

場
合
に

は
､

必
要
な

資
金

は

追
加

的
に

創
造
さ

れ

た

通

貨
に

よ
っ

て

も
､

供
給
さ

れ

る

こ

と
.

が

可

能

■

∂

で

あ
る

｡

一

国
の

独

占
的
な

現
金

通

貨
供
給
機
関
と

し
て

の

中

央

出
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鈍
行
に

は
､

貯
蓄

者
と

同

様
な

意
味
に

お

け
る

現
金

化

新
聞
の

要

求
は

あ

り

え
な

い
｡

そ

れ

ゆ

え
に

そ

の

資

産
の

流

動

性
の

問

題

は
､

国

内

経
済
の

面
か

ら

は
､

他
の

経

済
主

体
に

お

け

る

場
合
と

同

様
な

意
味
に

お

い

て

は
､

問
題
と

は

な

り

え

な
い

で

あ

ろ

う
｡

す
な

わ

ち

中

央
銀

行
は

､

必

要
と

判
断
す
る

任

意
の

約
定

期
間
を

も
っ

て
､

投
資
を

金

融
す
る

た

め

に

通

貨
を

創
造
し

て

資
金

を

供

給
す
る

こ

と
が

で

き

る

は

ず
で

あ

る
｡

い

い

か

え
れ

ば
そ

れ

は
､

も
し

欲
す

れ

ば

単
な

る

通

貨
で

は

な

く
､

資
金

-
通

貨
と

資
金

と

の

区
別

に

お

い

て

は
､

機
能
的

資
本
の

構
成

要
素
と

し
て

の

支

払
手

段
と

､

個
別

資
本
の

追

加

的

形

成
に

使
用

さ

れ

る

支

払

手

段

と
の

区

別
以

外

に
､

そ

れ

白
身
と

し

て

の

何
ら

か

の

神

秘

的

な

相

違
を

考
え

る

必

要
は

な
い

ー
を

供

給

す
る

こ

と

も

で

き

る

と
い

っ

て

よ

い
｡

も

ち
ろ

ん

実

さ

い

に

は
､

こ

の

追
加
的
な

現

金

通

貨

の

供
給
は

､

政

府
へ

の

直

接
の

信
用

供

与
を

除
け

ば
､

証

券
市

場
､

銀
行

､

お

よ

び

証

券

市
場

を

通

じ
て

の

銀

行
へ

の

供
給
と
い

う

径

路
を

と
っ

て

行

な
わ

れ

る

け

れ

ど

も
､

こ

の

中

央
銀

行
の

支

援
の

あ

る

か

ぎ

り
､

現

金

通

貨
-

こ

預
金

通

貨
と
か

ら

な
る

全

体
と

し

て

の

通

貨
､

し
た

が
っ

て

貸
付

可

能

資
金
の

供
給
は

､

実

現
さ

れ

た

貯

蓄
の

流
れ

を

源
泉
と

す
る

こ

と

な

し

に

も
､

追
加

的
に

投

資
の

金

融
を

可

能
に

す
る

こ

と

に

な

る

は

ず
で

あ

る
｡

そ

し
て

こ

の

こ

せ

と

は

さ

ら
に

､

経
常
的
な

経
済
循
環
の

規
模
が
一

定
で

あ

る

と

し

好
一

.⊥

た

わ

れ

わ
れ

の

第
二

の

前
提
を

除
く

場
合
に

は
､

企

業
の

投
資
意

欲
が

十

分
で

あ

る

か

ぎ

り
､

循
環
の

拡
大
の

た

め
の

必

要
条
件
と

し
て

も
､

生

ず
る

は

ず
で

あ

る
｡

実
を
い

え
ば

こ

の

よ

う
に

､

投
資
の

た

め
の

資
金
が

､

貯
蓄
の

流
れ

か

ら

形
成
さ

れ

る

そ

れ

の

ほ

か

に
､

通

貨
の

創
造

に

よ

っ

て

も

供

給
さ

れ

う
る

ば
か

り
で

な

く
､

そ

の

こ

と

が

必

要
で

さ

え

も

あ

る

場
合

に

始
め
て

､

金

融
理

論
に

い

う
貯
蓄
と

投
資
の

均
等
と

い

う

規
範
は

､

現
実
的
な

意
味
を
も

ち

う
る

こ

と

に

な

る

と
い

わ

れ

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

｡

そ

れ

ゆ

え
に

こ

の

問
題
を

さ

ら
に

追
求

す
る

こ

と

に

よ
っ

て
､

そ

れ

が

本

来
ど
の

よ

う
な

内

容
に

お

い

て

考
え

ら
れ

る

べ

き

で

あ

り
､

ま

た

ど
の

よ

う
な

意
味
を

も
つ

ぺ

き

で

あ

る

か

を

明

ら
か

に

す
る

た

め

に

は
､

こ

の

最
後
の

一

般
的
な

場
合

に

つ

い

て
､

金

融
的

流
通

に

お

け
る

資
金

肴
給
の

媒
介
機
構

に

関
す
る

一

そ

う
立

ち
入

っ

た

分

析
を

試
み

な

け
れ

ば

な

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

し
か

し

そ

の

よ

う
な

周

知
の

い

わ

ゆ
る

確
定
投
資
化

(

ど
ロ

巴
口

巴

に

関
連
す
る

諸

問
題
の

追
求
は

､

こ

れ

を

抗

論
に

譲

る

ほ

か

は

な
い

｡

以
上

は
､

そ

の

た

め
の

準
備
的

な

考

察
に

す
ぎ

な
い

の

で

あ

る
｡

(

一

九

六
三

･

一

一

･

二

五
)

(

一

橋

大

学

教

授
)
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