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( 1 7 ) 政府投資 と民 尚投資

を

厳
密
に

行
い

え

な
い

場
合
が

あ
る

｡

だ

か

ら
､

濁
立

投
資
の

内

容
と
い

っ

て

も
､

そ
れ

は

事
例
を

挙
げ

る

規

定
に

止

ま
っ

て

い

る
｡

た

と

え

ば
ヒ

ブ

タ

ス

(

-
.

出
卜

H
打
打
∽

､

A

C
O

已
ユ
オ

已
6

.

β

t

O

t

F
e

→
F
e

O

J
l

O
叫

t

F
e

→

⊇
碧
W

C

苫
-

e
-

-

況
○

-

ワ

笠
.

古

谷

弘

評
｢

景

気
循
環

論
+

八
一

責
)

は
､

濁
立

投
資
の

内

容
を

次
の

よ

う
に

限

定

し
て

い

る
｡

日

く

｢

公
共
投
資

､

嶺
明
に

直
接
反
應
し
て

お

こ

る

投
資

､

長
い

期
間
に

′
ゎ

た
っ

て

始
め

て

償
わ

れ

る

L

期
待
さ

れ

る

(

ハ

ロ

ッ

ド

氏
の

い

わ

ゆ
る
)

長
期

-

O

n
g

･

冒
ロ
g
e

投
資
の

大

部

分
､

こ

れ

ら

す
べ

て

は

わ
れ

わ

れ

の

目

的
の

た

め
に

ほ

濁
立

投
資

と

み

な

さ

れ

う
る
+

､

と
｡

政
府

投
資
の

内

容
は

後
に

見
る

よ

う

に
一

義
的
で

な
い

｡

ま

た
そ

の

す
べ

て

が

濁
立

投
資
と

み

な

し

う

る

か

も

疑
問
が

お

こ

ろ

う
｡

螢
明
に

直

接
反
應
し
て

お

こ

る

投

資

と

は
､

理

論
の

上
で

新

機
軸
と

か

革
新

投

資
と

呼
ば
れ

る

も
の

で

あ

る

が
､

そ

れ

は

民

間
と
は

か

ぎ

ら

ず
政

府
投
資
中
に

も
あ

り

う

る
｡

ま

た

長
い

期
間
に

わ

た
っ

て

始
め
て

償
打

れ

る
】

○

ロ

甲

旨
ロ
g
e

投
資
と

は
､

収
益
が

長
期
に

わ

た

る

ば
■
か

り
で

な

く
､

そ

の

投
資

期
間
も

ま

た

長
く

分
布
す
る

も

の

で
､

道

路
･

交
通

･

通
信

･

電

力
な

ど
の

公
益

事
業
の

多
く
が

そ
の

よ

う
な

規
定
に

誘
嘗
す
る

｡

政
府
投
資
は

道
路

･

港
湾
の

よ

う
な
い

わ

ゆ
る

公
共
事
業
の

他
に

種
々

の

官
業
投
資
を

含
む
も

の

と

し

て

も
､

国
に

よ

っ

て

官
業
の

範
囲
が

異
な
り

､

ま

た

そ

れ

と

公

益

事
業
と
の

境
界
線
は

明
確
で

な
い

｡

し
か

し
､

欒
動
径
路
よ

り

は

む

し

ろ

作
用
か

う

見
れ

ば
､

濁
立

投
資
と

は
､
官
業
の

他
に

革
新

的

な

企

業

設

備
･

建

築
･

運
､

輸
･

通
信

･

電
力

･

水
道
な

ど
の

公
益

事
業
を

主
な

内
容
と

す
る

も
の

と

し
て

お

く
こ

と

が

で

き

よ

う
｡

し
た

が

っ

て
､

以

下
に

政

府
投
資
と

民

間
投
資
と
の

欒
動
径

路
を

見
る

に

際
し
て

も
､

民

間

投
資
の

う
ち
に

濁
立

投
資
と

見
な

し

う
る

も
の

の

含
ま
れ

て

い

る

こ

と

を

忘
れ

て

は

な

ら

な
い

｡

ま

た
､

ハ

ロ

ッ

ド

が

加
速

度
原
理
に

も

と
づ

く

誘
饅
投
資
の

み

に

関
心
を

興
せ

た

の

は
､

成
長
経

済
を

長
期
に

わ

た
っ

て

反
省
す

れ

ば
､

ど
.

の

よ

う
な

濁
立

投
資
も
こ

れ

を

誘
餞
投
資
と

見
な

し

う

る

と

考
え

た
か

ら
だ

が
､

そ

れ

は

突
然

愛
異
と

し
て

の

新
機
軸
を

無
税

す
る

こ

と

に

な
り

､

濁
立

投
資
を

導
入

す
る
.
こ

と
に

よ
っ

て

お

こ

る

結
果
の

重

要
さ

に

思
い

及
ば

な

か
っ

た
か

ら
で

あ

る
｡

注

意
す
べ

き

は
､

ヒ

ッ

ク

ス

(

H
-

○

打
払

､

勺

や

邑
･

､

匂
.

訟
･

邦
詳
八

七

頁
)

の

言

う
よ

う
に

｢

現

賓
の

世

界
に

お

い

て

猫
立

投
資
は

規
則
的
に

ほ

接
張
し

な
い

こ

と

は

明
ら

か

で

あ
る

｡

そ

れ

は

誘
蜃
投
資
を

特

徴
づ

け
る

の

と

同
一

種
類
の

投
資
の

｢

山
+

を
､

ほ

と
ん

ど

同
一

の

理

由
で

み

ず
か

ら

展
開
し

や

す
い

｡

(

誘
螢
投
資
の

場
合
に

お

け
る

と

あ

た

か

も

同

様
に
)

こ

れ

ら
の

山
が

合
わ

さ

つ

て

二
様
な

紹

一ム
ーl
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( 19 ) 政府投資と民 間投資

ち
､

二
)

と

に

設

備
投
資
の

う
ち
に

は

す
で

に

政
府
の

間
接
投
資

､

す
な
れ

ち

後
に

立

入
る

と
ノ

去
の

財
政

投
融
資
が

含
ま

れ

て

い

る

の

で

あ
っ

て
､

し

た
が

っ

て

戦
後
の

民

間
投
資
の

欒
動
は

単
に

民

間
企
業
の

行
動
の

み

な

ら

ず
財
政
政

策
の

結
果
を

含
む
こ

と

を

認

識
し

な

け
れ

ば

な

ら
な
い

｡

だ

か

ら
､

.

こ

の

二

十
五

-
三

十

年
度

に

お

い

て

二

十
九

年
の

デ

フ
レ

政

策
の

時
期
を

除
い

て
､

設
備
投

資
が

つ

ね

に

増
加
傾
向

を

示

し

て

い

る

の

は

こ

の

教
具
の

た

め
で

あ
る

｡

経
済
理

論
に

お

い

て
､

投
資
は

ど

の

よ

う
に

し

て

欒
化
す
る

か

を

明
ら

か

に

す
る

投
資
函
数
の

研
究
は

､

い

ま

だ

満
足
す
べ

き

状

態
に

い

た
っ

て

い

な
い

｡

多
く
の

経
済
模
型

は

投
資
の

欒
化
を

加

速
度
原
理
を

用
い

て

説

明
し

よ

う
と

し
･
て

い

る
｡

そ

の

原
理

は

投

資
水
準
が

所
得
増
加
に

依

存
す
る

七
い

う
仮
定
で

あ

る
■. ｡

と
こ

ろ

が
､

こ

れ

に

よ
っ

て

わ

ず
か

に

説
明
で

き

る

の

は
､

民

間
投
資
の

ぅ
ぅ
の
.

在
庫
投
資
だ

け
の

よ

う
で

あ

る
｡

た

し

か

に

二

十

四
､

二

十

七
､

二

十

九

年
度
と
い

う

所
得
増
加

率
の

鈍
化
し

た

と
き

に

は

在
庫
投
資
も

ま

た
そ

れ

に

つ

れ

て

減
少

し
て

い

る
｡

け
れ

ど

も
､

設
備
投
資
は
.

前
述
の

よ

う
に

二

十

九

年
の

デ

フ

レ

政

策
に

よ

る

財

政

授
敵

軍
の

削
減
に

伴
っ

て

低
下
し

た
が

､

他
の

年
度
で

は

所
得

増
加
率
の

低
下
と

は

殆
ん

ど

か

か

わ

り

な

し
に

増
加
し
っ

づ

け

て

い

る

の

で

あ

る
｡

こ

の

こ

と

は

政

府
投
資

､

こ

と

に

そ
の

間
接

学

資
の

作
用
に

立
入

る

こ

と
に

よ
っ

て

の

み

明

ら
か

に

さ

れ

る
｡

こ

こ

で

政

府
投
資
と

稗
さ

れ
る

も
の

の

内
容
に

つ

い

て

述
べ

て

お

か

な

ぐ
て

は

な

ら

な
い

｡

政
府
の

行
う
投
資
は

､

直
接
投
資
と

間
接
投
資
に

分
れ

る
｡

直
接
投
資
は

官
業
投
資
と

公
共
事
業
と

を

主
と

し
､

公

共

事
業
の

う
ち
に

は

道
路

､

河
川

砂
防
な

ど
､

い

わ

ゆ

る

社

食
的
資
本
(

払

邑
巴

｡

く
e

旨
e

P

d

O

名
i

邑
)

1
の

形
成
が

含

ま

れ
る

｡

間
接
投
資
の

主
た

る

内

容
は

財
政

投
融
資
で

あ
っ

て
､

こ

れ

は

戦
後
復
興
の

た

め

に

民

間
へ

の

設
備
資
金

供
給
と

し
て

重

要
な

役
割
を

し

て

い

る
｡

公

共
事
業
は
か

つ

て

世
界
不

況
の

時
期

に

景
気
封
策
と

し

て

重

要
威
さ

れ
､

そ

の

作
用
が

注
目

さ

れ

て

乗

数
理

論
構
成
に

い

た
る

動
機
と

な
っ

た

が
､

い

ま

は

単
に

短
期
の

封
策
と

し
て

重

要
な
ば

か

り
で

な
く

､

道

路
･

運
輸

㌧

通
信
網
の

嶺
達
は

長
期
に

わ

た

る

有
効
需
要
の

淑
泉
と

し
て

､

こ

と
に

後
進

国
開
螢
論
に

お

い

て

注

目
を

浴
び

て

い

る
｡

公
共

事
業
の

経
済
作

用
は

そ

う
い

う
意

味
で

重

要
な
の

で

あ
る

｡

他
方

､

政

府
の

間
接
投
資
は

あ

く

ま
で

も

貸

借

関

係
で

あ
っ

て
､

戦
後
民

間
に

お

い

て

長
期
資
金

供
給

が

困

難

な

事

情
に

伴

い
､

に

わ

か

に

出
現

し

た

新
し
･い

措
置
で

あ

る
｡

こ

れ

が

民

間

琴

-

へ
じ

本
形
成
に

輿
え

た

影
審
は
い

ち
じ

る

し

く
､

上
に

述
べ

た
よ
ゝ

}
に

胡
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ミ
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年 度
2 4 2 5 - 2 6 27 2 8 2 9 3 0 3 1

( %) ( % ) ( % ) ( % ) ( % ) ( % ) ( %? ( % )

4 4 1 6
.9主要産業

へ の 供給
8 7 5 8 .7 5 2 3 8 .7 96 4 1 .6 1 0 9 3 8 .8 1 1 2 3 7 .

0 8 0 3 2 .7 6 5 2 3 .6

一 輪出の 振
∴ 典

5 3 .
7 1 2 5

.
2 4 1 .4 2 0 8 .0

ー■

.一ヽ

2 5 9 .4

. 農林 中小

･ 住宅金融

れ

3 2 .2 1 7 1 2 .7 3 4 1 4 .
6 5 5 1 9 .6 6 8 2 2 .7 6 4 2 6 .2 8 2 2 9 .6 9 3 3 6 . 2

′地 方 債 3 1 2 0 .9 4 1 3 0 .7 5 6 2 4 .3 8 3 2 9 .6 1 0 0 3 3 .2 8 9 3 6 .8 9 1 3 3 .0 8 4 3 2 こ4

二こ 政府建設

./ 投資
2 7 1 8 .2 1 9 1 4

.
2 3 3 1 4 .3 3 0 1 0

.
6 2 1 6 .8 1 0 3 .9 1 5 1 5 .4 1 0 4 .0

そ･ の 他 1 0 .3 1 0 .4 1 0 .4 3 1 .1

■̀芸. ′ 計 1 4 8 10 0 .0 13 4 1 00-.0 23 1 1 0 0 . 0 28 0 1 0 0 .0 3 0 1 1 0 0 .0 2 4 3 1 0 0 .0 2 7 7 1 0 0 .0 2 5 9 10 0 . 0

,】ノ 〔詮〕 1 0 億 固未満四捨五 入 .

〔茸斜〕 大森省詞 (2 9 年産 ま で同省 ｢ 財政金融統計月報+ 4 4 兢)
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蔑
イ
妄卓
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集 4 表■ 投 融 資 源 泉 の 欒 化 (軍位 = 1 0 億囲)

年 度】
21‾て芳)

2 4 ( % )l 2 5 ( % ) 2 6 ( % )l 2 7 (% )】由 ( % )l 2 9

.
( % )】3 0 ( % )｢ 訂蒜;

■∴

一一
点

こ

一

般 食 計 2 6 4 各.6 9 2 3 8.7 2 5 1 7 . 1 1 5 6
)
4 4 . 1 7 9 2 4

.
8 4 9 Ⅰ6

.
2 2 2 8 . 9 1 1 3.9

‾‾.-と

2 0 0 .8 塁
二

資金運用部 3 4 5 6 .4 S 1 1 3 . 1 5 9 B9 . 8 12 9 ‡札 5 17 8 5 6 . 0 1 7 2 5 7 . 2 1 5 8 6 5
.
0 1 7 1 6 1.9 1 7 0

.
6 5 .5

j- モ 濁
簡 保 1 9 6 .3 4 6 1 8

. 9 5 0 1 8.2 粥 2 1 .与
と

､_義
見 主巨 費 金 1 1 4 4 S .2 6 4 4 8 . 1 8 9 1 9 . 4 6 1 1 9 . 2 1 9 6 . 1

∴′㌣

･ ･､i良

. ユノ
鏡剰農産物 2 1‾7 .7 1 8 6 .9

､■･′葵∃

産業投資特
別合計

4 3 1 4
.
1 1 8 7

.
2 2‡i 8 ,3 1 3 5 .1

計

〔註〕

6 1 1 0 0 . 0 2 37 1 0 0 . 0 1 4 8 1 0 0 . 0 3 5 4 1 0 0 . 0 3 1 8 1 0 0 . 0 3 0 1 10 0 . 0 2 4 3 1 0 0
.
0 2 7 7 1 0 0 . 0 26 0 1α) .0

＼

1 0 億隅未一高四 捨五 入 .

〔資料〕 大滝省詞 (2 9 年産 まで同省 ｢財政金融統計月報+ 4 4 亀尭)
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( 2 3 )_ 政 府投資 と民 間投資

が

貴
に

租
税

か

ら

供
給
さ

れ

て

い

た

の

で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
に

間

接
投
資
ま

で

も

租
椀
で

ま

か
.
な

う
こ

と

は

異
常
と
い

う
ぺ

き

現
象

で

あ
る

が
､

こ

の

よ

う
な

租
税

か

ら
の

資
金

傾
給
ほ

二

十
五

年
度

ま
で

一

七

二

パ

ー

セ
■

ン

ト

と

ひ

と

た

び

減
少

し
た

の

が
､

土
十

六

年
度
に

は

四
四

･

一

パ

ー

セ

ン

ト

と
い

う
最
高
に

達
し
(

こ

の

年

の

民

間
投
資
率
は

戦
後
最
高
で

あ

る

こ

と

に

注

意
)

､

以

後
急
激
に

減

少
し

て
､

三

十
一

年
度
は

わ

ず
か

〇
･

八
パ

ー

セ

ン

ト

に

な
っ

た
｡

そ

れ

に

伴
い

､

資
金

汲
ほ

運
用
部
資
金

や

簡
保
資
金

な
ど
へ

移
り

つ

つ

あ

る
｡

俗
に

租
椀
の

こ

と
を

強
制
貯
蓄
と

呼
ぶ

こ

と

が

あ

る

が
､

そ

れ

は

租
検
が

投
資
の

源
泉
と

な
っ

て

は

じ

め

て

そ
の

名

稀
に

あ

た
い

す
る

と
い

え

る
｡

し

か

し
､

租
稼
が

向

け
ら

れ

る

の

は

政

府
の

直

接
投
資
で

あ

る
ぺ

き

で
､

こ

れ
が

民

間
資
本
形
成
に

ま

で

用
い

ら

れ

る

こ

と
は

異
常
な

現
象
と

言
わ

な

く

て

ほ

な

ら

な
い

｡

い

か

に

戦
後
復
興
の

資
金
が

枯
渇
し
て

い
■
た

か

そ
不

し

て

い

る
｡

通
常
の

状
態
で

は

財
政

投
融

資
の

範
囲
は

な
る

べ

く

租
碗
に

依
存
し

な
い

と
こ

ろ
に

そ

の

限
界
が

あ

る
｡

こ

の

鮎
に

お

い

て

二

十

八

年
度
以

降
よ

う
や

く
正

常
化
に

向
+

た

と

言
え

る
｡

し

か

し
､

投
融
資
の

激
泉
が

租
税
を

脱
し

て

も
っ

ぱ

ら

運
用
部

資
金
な

ど

に

依
存
す
る

よ

う
に

な
っ

た

こ

と

を

も
っ

て
､

た

だ

ち

に

正

常
化
と

言
い

う
る

か

に

は

問
題
が

あ

る
｡

た

と

え

ば

三

十
一

年
度
の

よ

う
に

郵
便
貯
金
の

減
少

と
い

う
漁
期
し

な
い

事
態
に

出

合
う
と

､

そ

れ

に

制
約
さ

れ

て

投

融
資
の

資

金

供

給
が

削

減
さ

れ
､

重

要
産
業
へ

の

補
充
も

塵

肺
さ

れ

る

と
い

う

結
果
を

ひ

き

お

こ

す
｡

民

間
投
資
の

異
常
に

高
か

っ

た

と
い

う
同
じ

年
に

､

他
方

で

は
こ

の

よ

う
な

措
置
が

探
ら

れ

た
た

め
､

こ

れ

が

陸
路
愚
生
の

一

原
因
と

な
っ

た

よ

う
で

あ

る
｡

の

み

な

ら

ず
､

郵
便
貯
金
の

よ

う
な

低
所
得
階
層
の

滑
費
用
資
金

を

重

要
産

業
の

み
へ

融
資
す
る

･

こ

と

は

必

ず
し

も
正

常
と

は

言
え

な
い

｡

投

融
資
の

方

向
が

住
宅

そ

の

他
の

厚
生

施
設
へ

向

う
よ

う
に

な
っ

た

傾
向

は
､

か

か

る

資

金
に

依
存
す
る

限
り

､

む

し

ろ
正

常
か

も
し

れ

な
い

｡

し
か

し
､

投
融
資
の

財
源
に

つ

い

て

反
省
す
べ

き
こ

と
は

以
上

に

止

ま

ら

な
い

｡

イ

ギ

リ

ス

も

ま

た

政

府
投
資
の

甚
だ

多
い

国
だ

が
､

注
目

す
べ

き
は

民

間
資
金
へ

の

補
充
は

主
上

し
て

年
金
の

よ

う
な

敢

曾
保
障
の

基
金
で

賄
っ

て

い

る

こ

と

を

考
え

る

と
､

将
来

の

資
金

漁
泉
は

そ

の

よ

う
な

長
期
資
金
へ

推
移
す
べ

き

こ

と

を
ホ

し

て

い

る

よ

う
で

あ

る
｡

政
府
投
資
の

果
し
っ

つ

あ

る

役
割
は

､

こ

れ

を

意
識
的
に

政
策

と

し
て

行
う
な

ら
ば

､

単
に

短
期
の

景
気
欒
動
の

調
整
ば
か

り
で

■
9

な

く
､

長
期
の

資
本
構
造
の

欒
革
に

も

作
用
を

及
ぼ

す
こ

と

ほ

言

胡
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J ( ガ) 政 府投資 と民 間投資

な
る

金

利
引

上
げ

は
､

心

理

的
効
果
は

別

と
し

て
､

そ

れ

だ

け
で

は

金

投
資
永

準
に

は

大
き

な

影
響
を

典
え

な
い

か

ら

で

あ

る
｡

し

か

も

政

府
投
資
の

う
ち

間
接
投
資
は

､

重

要
産
業
こ

と
に

陰
路
産

業
が

含
ま

れ

て

い

る

た

め
､

こ

の

政

策
的
な

投
資
削
減
に

よ
っ

て

生

ず
る

落
差
は

､

単
に

短
期
の

有
効
需

要
の

歴
縮
に

止
ま

ら

ず
､

長
期
に

わ

た
る

供
給
力
に

も

多
大
の

影

響
を

典
え
る

｡

こ

の

不

安

定
な

投
資
の

安
定

化
､

こ

と

に

政

府
投

資
の

よ

う
な

濁
立

投
資
の

性
格
を

も
つ

投
資
の

補
正

的
安
定
化
な

く

し
て

は
､

経
済
は

.
つ

ね

に

波
動
を

ま

ぬ

か

れ

な
い

｡

最
後
に

政

府
投
資
の

投
資
教
卒
に

つ

い

て
一

語
つ

け

加
え
て

本

稿
を

閉
じ

ょ

う
｡

普
通
に

投
資
教
卒
の

測
定
に

は

資
本
の

限

界

生

産
力
･
と

い

う
概
念
が

用
い

ら

れ

る
｡

し
か

し
､

そ

れ

は
一

時
期
の

投
資
と

一

時
期
の

収
益

と
の

封
此
に

し

か

す

ぎ

ず
､

｢

長
い

期
間

に

わ

た
っ

て

始
め

て

償
わ

れ

る

と

期
待
さ

れ

る

長
期
投
資
+

の

効

率
判
定
に

と
っ

て

は
正

し

く

な
い

｡

そ
の

よ

う
な

長
期
投
資
の

場

合
に

は
､

収
益

ほ

耐
用
年
数
の

轟
き

る

ま

で

の

長
期
漁
恕
収
益

で

あ

る
べ

き

で
､

ま

た

そ

れ
と

封
此
さ

る
ぺ

き

投
資
も

ま
た

長
期
に

わ

た
っ

て

分
布
し

て

い

る
｡

■
こ

の

よ

う
な

漁
想

収
益

と

投
資
分
布

を

封
此

す
る

と
い

う
仕

方
の

判
定
こ

そ
､

眞
に

動
態

概
念
と

し
て

の

投
資
の

教
卒
判
定
の

方
法
で

あ

る
｡

の

み

な
ら

ず
､

各

種
の

資

本
は

使
用
目

的
が

極
め

て

限

ら

れ

て

い

る

と

こ

ろ

に
､

資
本
そ

の

も
の

の

本
質
的
意
義
が

あ

る
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官
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臼
む

芹
∽

哲

2
0

t

弓
①

こ

芝
山

)

｡

し

た
が

っ

て
､

投
資
教
卒
は

そ

の

用
途
に

よ

っ

て

濁
白
の

判
定
基
準
を

も

た

な

け
れ

ば

な
ら

な
い

｡

政
府
投
資
は

直
接
投
資
と

間
接
投

資
と

に

よ

っ

て
､

そ
れ

ぞ

れ

用

途
を

全

く

異
に

す
る

｡

も
と

も

と

収
益
の

み

を

目

的
と
し

な
い

官

業
や

公
益

事
業
に

お

け
る

投
資
効
率
の

判
定
に

あ

た
っ

て

は
､

そ

の

基
準
は

通
俗
の

も
の

と
は

お

の

ず
か

ら

異
な
る

べ

き
で

あ
る

｡

こ

こ

で

は
こ

の

問
題
に

深
く

立
入

ら

な
い

が
､

誤
解
を

防
ぐ
た

め

に

こ

れ

だ

け
ほ

附
言
し
て

お

か

ね

ば

な
ら
ぬ

と

思

う
｡
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