
外
貨
バ

ッ

フ

ァ

ト

論
の

問
題
鮎

小

泉

明

1
0
0

最
近

｢

外
貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
+

と
い

う

も
の

が

唱

え

ら

れ

て

い

た

が
､

(

後
藤
替

之

助

｢

外
貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

瀞
+

｢

エ

コ

ノ
､
､

､

女

ト
+

､

五

月
二

大

晶
)

昭

和
三

一

年
度
の

経
済
自

書
に

鴻
こ

の

見

解
が

か

な

り

強
←

あ

ら

わ
れ

て

い

る

よ

う
で

あ

る
｡

世

人
に

と
っ

て

や

し

耳
新
し
い

こ

の

言
葉
が

日

本

経
済
に

と
っ

て

意
味
す
る

も
の

は

何

で
あ

ろ

う
か

｡

経
済
白

書
に

も
い

う

と

お

り

昭

和
三

〇

年
度
は

日

本

産
臍
に

L

っ

て

戦
後
最
良
の

年
で

あ
っ

た
｡

三

0
年
度
の

国
際
収
支
は

五

億

三

千
五

首

萬
ド
ル

の

黒
字
を

示

し
､

こ

の

間
の

痔
需
収
入

は

五

億

七

千

萬
ド

ル

で

あ
っ

た

か

ら
､

こ

の

黒
字
は

特
需
に

ほ

ゞ

相
嘗
し

､

特
需
な

し
の

国
際
収
支
の

均
衡
と
い

う
戦
後
多
年
の

目

標
を

賓
現

外
賓
バ

ッ

フ

ァ

1

静
の

問

題
蘇

す
る

こ

と
が

で

き
た

の

で

あ

る
｡

外
貨
の

保
有
高

旦
二

〇

年
度
中

に

約
三

割
増
加
し

､

年
度
末
で

一

四

億
ド

ル

に

達
し

､

そ

の

中
ド

ル

の

増
加
は

三

億
ド

ル

に

及

び
､

ド

ル

準
備
は

九

億
ド

ル

弱
に

増

加
し

た
心

第
二

に

輸
出
の

好

調

を

背

景
に

瑛
工

業
生

産
は

一

二

%
増
大

し
､

そ

の

上

天

候
に

め

ぐ
ま

れ

て

農
業
生

産
も

封
前
年
度

一

九

%

檜
の

豊

作
と

な
り

､

国
民

所
得
は

約
一

割
の

増
加
を

示

し

た
｡

し

か

も
こ

の

程
潜
循
環
の

規
模
の

坊
大
は

め

だ
っ

滋

物
債
の

騰
貴
を

と

も

な

う
こ

と

な

し
に

行
わ

れ

た
｡

第
三

に
､

オ

ー
バ

ー

･

ロ

ー

ン

の

改
善

､

金

利
の

低
下

､

金

融

の

正

常
化
が

い

ち

じ

る

し

く

進
行
し
た

｡

こ

の

よ

う
な

経

済
諸
指
標
の

好
樽
は

外

的
候
件
と

し

て

は
､

世

■7

界
景
気
の

上

昇
や

､

.
め

ヾ

ま

れ

た

束
象
傑
件
に

よ

る

も
.
の

で

あ

り
､

戯
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_

､
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･
■る
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0ノ

解 然 率 さ
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一 に う 伍 し 完 と
一

-
ン ー 国 は あ

､

管
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､
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ヽ

一

橋

諭

.
叢

第
三

十
六

魯

第
五

凍

8 4･

■
の

将
来
の

適
正

成
長
率
は

ど
の

よ

う

に

し
て

規
定

す
る

の

で

あ

ろ

ぅ

か
｡

自
書
の

と

く

と
こ

ろ
は

､

将

来
の

経
済
欒
動
を

濠
測

し
､

そ

れ

を
つ

ら
ぬ

く

趨
勢
的
な

経
済
成

長
率
を

､

適
正

成
長

率
と

名

づ

け

る

と
い

う
こ

と

に

な

る

の

で

あ

ろ

う
か

｡

日

本

経
済
の

成
長

率
に

つ

い

て

多
く
の

賓
讃

的
研
究
が

あ

ら
わ

れ

て

爽
て

い

る

が
､

こ

の

場
合
事
後
的
に

得
ら

れ

た

過
去
の

成
長
率
を

そ

の

ま
1

清
爽

に

延

長
し

た

も
の

が
､

将
来
の

適
正

成
長
率
で

あ

る

と

は

い

え

な

い

で

あ

ろ

う
｡

過
去
の

あ
る

時
期
の

経
済
成
長
率
は

資
本

設
備
の

完
全

利
用
或
は

努
働
カ
の

完
全

雇
用
と
い

う

意

味
で

の

適
正

成
長

率
を

下

同
っ

て

い

る

場
合

も

あ
ろ

う
｡

も

ち

ろ

ん

そ

れ

は

濠
渕
の

基
礎
と

な

る

も
の

で

あ
り

､

こ

と

に

日

本
経
済
の

構
造
パ

ラ

メ

ー

タ

ー

に

つ

い

て

の

貴
君
的

研
究
が

す
す
む

な

ら
ば
小

そ

れ

ら
の

数

億
の

安
定
性
が

信
頼
し

得
る

限

度
で

は
+

将
来
の

適
正

成
長

率
の

漁
測
の

基
礎
と

な
る

で

あ

ろ

う
J

理

論
的
に

い

え

ば

臥

本

経
済
の

適
正

成
長
率
は

､

生

産

能
力
の

増
加

率
の

濠
測

と

有
効
需
要
の

増

加
率
の

務
捌
か

ら

算
定

さ

れ

る
べ

き
も
の

で

あ

る
｡

し
か

し

有
効

需
要
の

務
測
は

長
期
に

わ

た

る

ほ

ど
困

難
で

あ

ろ

う
｡

滑
費
需
要

と

新

投
資
需
要
と

財
政

需

要
と

輸

出

需

要
(

マ

イ

ナ

ス

輸
入

需

要
)

と
に

わ

け
て

み

る

凍
ら

ば
､

倫
出
入

額
の

漁
測
の

ご

と

せ

は

最
も

困

難
で

あ

ろ

う
｡

誤

差
の

あ

る

こ

と

は

ま
ぬ

か

れ

が

た

い
｡

ま
た

首
尾

一

貫
し

た

経
済
慣
系
の

設
計
囲

を

想

定

す

る

た

め

た

は
､

濠
測

欒
数
の

み

で

は

な

く
て

あ
る

も
の

に

つ

い

て

は

計
量
変

数
を

前
提
と

し

て

組
み

合
せ

る

こ

と
が

必

要
で

あ

ろ

う
｡

た

と
え

ば

自
書
の

よ

う
に

日

本
の

経
済
構
造
の

近

代

化

を

必

要
と

す
る

と

考
え

る

場
合
に

は
､

借
家
の

資
本

係
数
は

過
去
の

資
本

係
数
と

異

っ

た

も
の

を

用
い

る

べ

せ

で

あ

ろ

う
｡

物
偶
の

安
定

､

或
は

完
全

雇
用

と
い

う
こ

れ

ま

で

の

園
内

均
衡
の

目

標
も

､

決
し

て

単
な

る

漁
測
で

は

な
か

っ

た

の

で

あ

る
｡

経
済
自
立
五

ケ

年
計
量
は

ゲ
ル

ハ

ル

ト
･

コ

ル

ム

の

方

式
に

な

ち
っ

て
､

ま

ず
昭

和
三

十

年
度
の

労
働
力
人

口

を

四

千
五

百
三

十

商
人

と

漁
測
し

､

そ

の

中
約

一

%
の

四

百
五

十

常
人
の

届
全

失
業

者
は

や

む

を

得
ぬ

も
の

と

し
て

､

残
り

の

四

千

四

百

八

十

六

萬
人

を

就
業
さ

せ

る

た

め
に

は

国
民

絶
生

産
と

国
民

総
支
出
は

ど
れ

ほ

ど

必

要
で

あ

る

か

を

計
算
し
た

も

の

で

あ

る

と
い

う
9

こ

う
し
て

国
民

絶
生

産
を

九

兆

六

千

億
園

と
し

､

輸
出
を
二

十

六

億
六
千

萬
ド

ル

と

し
て

､

完
全

雇
用
と

国
際
収
支
の

均
衡
を

茸

現

す
る

こ

と

を

目

標
と

し
た

も
の

で

あ

る
｡

こ

の

計
量
が

も

し
の

ぞ

ま

し
い

も
の

で

為

る

尤

ら

ば
､

最
終
年
度
に

む
か

っ

て

進
行
す

∂3 0



る

年
々

の

経
済
成
長
率
も

〓
ノ

の

計
量
的
な

意

味
■で
の

適
正

成
長

率

で

は

な

か

ろ

う

か
｡

.
し
か

旦
二

十

年
度
の

賓
蹟
は

目

標
を

す

で

に

大
き

く

上

回
っ

て

い

る
｡

三

十

年

度
に

は
三
･

二

%
の

伸
び

が

見
こ

ま

れ

て

い

た

農
林
水

産
の

生

産
水

準
が

一

七
･

四

%
と

大

幅
に

上

岡
っ

て

伸
び

た
の

を
ば

七

め
､

八
･

八

%
の

伸
び

を

み

こ

ま

れ

て

い

た

輸

出

が

三

〇

‥
八

%
､

輸
入
の

七
･

四

%
が

一

二
･

一

%
､

媒
工

業
生

産
水

準
の

七
･

四

%
が

三
孟
%

､

周
民

所
得

の

五
･

〇

%
が

一

〇
･

八

%
､

一

人

償
乃

資

質

個

人

滑

費

は
三
･

六

%
の

計
量
が

六

%
と
い

ず
れ

も

計

蓋

を

大

き

く
上

岡
っ

て

お

り
､

た

だ

設
備
投
資
だ

け

が

八
･

五

%
の

び

る

計
量
が

賓
蹟
は

四
･

九
%
の

の

び

に

と

ど

ま
っ

た
｡

昭

和
三

〇

年
度
の

経
臍
成
長
率

ほ
､

五

ケ

年
計
量
と

し
て

の

適
正

成
長
率
を

す
で

に

大
き

く

上

岡

っ

て

い

る

の

で

あ
っ

て
､

も
し
こ

れ

が

外

貨
バ

γ

フ

ァ

ー

論
の

目

.

標
と

す
る

適
正

成
長
率
で

あ
っ

た

と

す
れ

ば
､

一

方
で

は

外

貨
を

蓄
積
す
る

と

と

も
に

､

他
方

で

は

園
内

需
要
の

抑
制
増
置
が

必

要

と

な
っ

て

い

る

わ

け

で

あ

そ

も

し

経
済
自
立

自
立

五

ケ

年
計
量

･
､

と

そ
の

成
長
率

が
過
小

評
償
で

あ
っ

た

と

す
る

な

ら
ば

､

外

貨
バ

ブ

フ

ァ

ー

論
の

基
準
と

な

る
■
べ

を

適
正

成
長
率
も

､

た

と

え

他
の

85

算
定
方

式
に

よ
っ

た

と

し
て

も
､

理

論
と

経
験
の

現

段
階
で

は

同

外

貨
パ

ブ

.
フ

ァ

ー

静
■の
問

題
鮎

様
に

試
行
錯
誤

的
性
格
を

ま
ぬ

か

れ

ぬ
､

も
の

と

思
わ

れ

る
8

し

た

■

が
っ

て

外

貨
バ

ッ

フ

.ァ

ー

論
の

め

ざ

す
適
正

成
長
率
に

そ
っ

た

恒

常
的
費

展
と
い

う
目

標
為

､

そ

の

賓
際
に

は

相

嘗
の

幅
を

も
っ

た

■

も
の

と

し
て

理

解
し

な

く

て

は

な

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

も

し
そ

う

で

あ
れ

ば

好
況
局
面

で

は

そ

の

い

き

す
ぎ

を

抑
制
し

､

不

況
局
面

に

は
そ

の

す
み

や

か

な

回
復
を

は
か

る

と
い

う

程
度
の

こ

と

に

な

る

の

で

あ
っ

て

今
汀

ま
で

の

日

本
産
済
に

お

い

て

も

多
ぐ
の

失
敗

と

過
誤
を

ふ

く

み

な
が

ら

も
､

つ

ね

に

努
力
し

て

来
た

目

標
で

は

な

か

ろ

う
か

｡

問
題
は

そ

の

技
術
と

し
て

外

貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
は

何
か

新
し
い

も
の

を

も
た

ら
し

て

い

る

の

か

香
か

と
い

う
こ

と
で

あ
る

｡

外

貨

バ

ッ

フ

ァ

ー

論
に

お

い

て

外

貨
そ

れ

白
身
は

政

策
の

補
助

手

段
で

あ

り
､

政
策
の

主

要
な

手

段
は

､

外

囲
需
要
の

増
減
を

相
殺
す
る

よ

う
に

園
内

需
要
を

調

整
す
る

財
政
政
策

･

金

融
政

策
で

あ

る
｡

資
本
主

義
の

経
済
構
造
と

今
日

の

程
度
の

統

制

を

前

提

と

し

て

は
､

金
融
政
策
の

効
果
は

あ
ま

り

期
待
で

き

な
い

で

は

な
か

ろゝ

フ

か
｡

財
政
政

策
は

理

論
的
に

い

え

ば

効
果
を

も

ち

得
る

も
の

と

恩

カ

れ

る
｡

し
か

し

財
政
政

策
が

そ

の

よ

う
な

効
果
を

狙
つ

て

運

用

･
一

.･

▲

づ

れ
る

と
い

う
こ

と

は
､

日

本
の

政

治
の

賓
際
か

ら

し
て

期
待
し

ぉ
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均 を 原 金 券ぞ し の 何 囲 プ 輸 す 轟己 白 も コ い

等 相 料 本 と て 物■倍 の を 出 る の 身 つ ノ う
一

な 互 図 伍 し 好 傾 か 通 う が の 金 は ‾て こ

主要芸.

経 に一 と 制 て 況 は の 貸 め 檜 が 本 決 圃

済 前 の は 波 と 騰 信 剃 る 加 原 位 し 民

成 掟 問
､

▼及 不 費 用 度 た し 則 制 て 経

悪与品∴壬た淫言蕎姦淫禦言質
‾
警雪 見
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毛 筆

_蓋要警羞.芋蔓享套嘗雪雲葦
'

､姦蓋葦藁
‾‾一

芸…蓋
り が た 彼 ら 器7 に よ る す 収 よ 内･ る

_
l

く
'

っ 進 十 戒 な つ に れ` 支 っ 均 と 論

の う て 原 の に 賑 過 を を う の の ム い 的 ず
原 に

､

金 則 で 二
､

と 度 ひ 映 と 流 金 喪 を て と し

則 も 完 本 と あ 第 物 に き い す 出 本 失 再 世 な て

は 考 全 位 す つ 一

慣 檜 お て れ に 位 に 現 界 つ い
'

ぇ に 剃 る た 次 騰 加 と い ば と 制 よ し の た つ

零重層緋至芸妻妾一差重量要嘉嘉賢妻羞
′

つ 理 伸 と 庭 園 日
こ

は つ･ 件 の 収 を 力 し し 戦 局 ′
/ ■｢■澤

い 通 縮 は へ 際 本 と
､

た の 弓最‾締 ま は た ば か は ､ + 腰

て 貸 的 固 移 均 終 に 金
0

下 化 と も 賓 の 金 ら 第 ′､≡妻

は 制 な 走 る 衡 臍 な 流 ま で に 物 っ を で 本 第 一

濡 鹿 島 的 こ よ も つ ‾入 た は よ 償 て む あ 位 二 次
給 に 替 な と･ り ま た に 園

'

っ

. 引
､

す つ 制 次 世
に お 相 馬 に も た

0

よ 際 い て 下 図 ば た 慶 大 界 ‾-≡基

`

墨壷誓雲至宝奪警裏芸
‾

墓恩毒芸至
･

羞聾≡至
､
l

…妻箋
剛 こ に 決

励 先 よ し
0

を た う 膨 が 業 性 よ 金 提 ズ お 定 ･ ‾ヂ J

,
石 く か

ミ
ニIL

∂3 2

･く
=
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′
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I
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′

他_ は 収 る の を 鮎 よ す

的 そ 衡 的 作 横 の で う の
､

安 け 危 脅 を し う る

な こ を な 用 的 奨 あ な 生 国 の れ 険
.

す も か に 偽

相 で は･ 遅 を な 動 る 移 産 内 詞 ど を も つ し も 替
セン･ご 場 ′ 金 げ 動 も 資 を

○

勧 請 晶 整 も ｢ の て 過 考 相

蔓三∴‾芸嘉歪㌢品て歪三雲提要蓋孟ご三言言霊孟慧
J ヾ‾

め 制 す 際 こ 動 け に 乱 が 部 と れ ぎ る
0

経 れ･ 調

賢･二
､享…嘉重苦写喜曇慧望喜芸羞蓋壷蕩吉富

0

す

0

第 験 る 整

る

.
ミ′
… 二【･ ㌻嘗

‾

這真言墓姦至芸慧 已霊宝薫製賃貸書籍
ま
ゝ-

茫=去ニーク 同一
つ 後 る を 合 し t

_
､ 欒 摩 し 生 場 用

`

っ 市 相
'

に
l整㌢

′ 楚 た に
0

同 に
'

か 勤 擦 な 産 が が て 場 場 白 ま
覿♪

つ
～

､
) 鮎

0

各 復 は こ と が 的 く 部 絶 櫓 カ が 欒 由 か
勺妄言:

'

現 図 せ
､

の 濠 ･
､

失 て 門 え 加 バ 存 動 欒 せ

在 は ず 鳥 取 想 清
一
業 は と ず す 1 在 の 動 る

勺≡
′
;･二 の 再一 に 替 引 さ 爽 を な の 攣 る す す 危 為 の

ゥ
ニ 園 び

'

柑 は れ 吏 ひ ら 間 動
0

る る 陽 春 が

旨･妄 際 安 か 場 均 る に き な を す' 築 こ 場 は は 原

有､ニ
･

ご 遁 走 え の 衡 場 同 お い 労 る こ と 合 図 重 則

賢さ 重た 言呂霊芝美音ご警讐品誓言妄誓書 冨
金 固 不一累 的 は 向 も の の に 際 き こ 易 映 る

香 の 瘍 の 買 攣 ら 取 沸 決 理一相 る 憧 れ は･ た
_

が

相 輸 合 図 し 動 な 超 超 臍 を 場 金
､

こ 性 は ら だ 固

易 出
`

に ■際･ な を い 過･ 過 す 施 を 本 と 的 圃 つ そ 定

が 額 も 流 く み
○

の の る 行 あ 位 が と 民 て の 的
■

_
安 以 そ 動 て と 各 揚 場 た し る 制 み な 経

､

相 な

定 上 の 性 は め 国 合 合 め な 期 度 と つ 済 伍 場 烏

す の
_ 蓄 準 な た 通 に は に い 問 で め た の 久 は 替

る 輪 積 偏 ら 債 貨 は そ 金 と
一

に あ ら 場 二構 的‾金 平
一

ば 入 の を な 椅 嘗 そ の 或 す わ つ れ 合 造 に 本 償
か を 費 蓄 い

)

局 れ 圃 は れ た て て に 的 固 位 を

り･ 健 治 積
0

で は が の 外 ば つ も い は 不 定 制 定

で 頼 に し し
､

固 檜 金 貨
､

て
､

る
､

均 し の め

な す よ て た 金 定 加 ･ が 国 安 管
〔
)

鳥. 衡 よ 一場 て

く る つ お が 或 債 す 外 必 際 定 理 蕃 ･ に う 合 い
'

こ て け つ は 格 る 貸 要 収 さ 通 相 よ と の る

そ と し ば て 外 (
の 等 で 支 せ 貸 場 つ サ よ の

の が ば
'

金 貨 或 に の あ の る 制 を て る う も

圃 で ら 圃 ･ 等 古事 ま 準 る
一

た 度 切 圃 も に そ

の
. き -く 際 外 の あ か 備

0

時 め で 上 際‾の あ の

輪
､

の 収 貸 決･ る せ が 圃 的 に あ げ 収 で ら た ､

入 そ 問 支 等 臍 制 な 低 際 ギ は つ 或 支 は ゆ め

と の は が の 手 限 く 下 収 ヤ

､

て は の な る で

国 結 そ 逆 形 段 以 て し 支 ッ 蔑 も 切 逆 い 犠 あ

民 具
■ の 調 態 を 内 は

､

が プ 著 名 下 調
○

牲 る

所 為 図 の で 賛 の な 受 支 を 管 替 げ が そ を
0

ββ3

ち
車′

1琵 ∴ - L
､ l′

1

･ 息去. ト Y･こ
こ



】

橋

静

叢
.

希
三

十

六
.
春

希
五

教

待
と

雇
用
を

安
定
さ

せ

る

こ

と

が

で

き

る
｡

す
な

わ

ち

外

貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
の

と

く
よ

う
に

外
貨
の

保
存
量
が

充
分
に

大
き
け

れ

ば

経
済
成
長
過

程
に

と

も

な

う

欒
動
を

あ

む

範
囲

内
■
に

安
定
さ

せ

る

こ

と
が

可
能
で

あ

ろ

う
｡

世

界
経
済
の

不

況

期
に

も

か

か

わ

ら

ず
､

日

本
経
済
の

み

は

安

定

的
成
長
を

つ

づ

け

よ

う
と

試
み

る

な

ら
ば

､

他

国
の

国
民

所

得

の

増
加
率
の

低
下
に

比

較
し
･て

､

日

本
の

国
民

所
得
め

増
加

率
は

低
下

し

な
い

の

で

あ

る

か

ら
､

各
国
の

限

界
輸
入

性
向
が

一

定
で

あ

る

と

す
れ

ば
､

輪
■
入

超
過
を

も
た

ら

す
で

あ

ろ

う
｡

■
こ

の

場
合

､

緩
衝
器
と
し

て

の

外

貨
が

必

要
と

な
る

の

で

あ

る
｡

す
な

わ

ち

国

際
収
支
が

逆
詞

と

な

る
一

の

を

容
認
し

､

蓄
積
さ

れ

た

外
貨
が

流
出

す
を

の

に

ま

か

せ

る

こ

と
に

な
る

｡

そ

し
て

財
政

政

策
或
は

金

融

政

策
に

よ
っ

て

外

国
需
要
の

減
少
を

相

殺
す
る

よ

う
に

園
内

需
要

の

増
加
を

は
か

り
､

国
民

所
得
と

雇

用
の

減
少

を

阻
止

す
る

こ

と

に

な
■
る

｡

外

囲
需
要
の

減
少
を

お

ぎ

な

う
だ

け

園
内
需
要
が

増
加

す
る

な

ら

ば
､

全

便
と
し

て

の

有
数
需
要
に

欒
化
は

な

く

鼠
民

所

得
と

雇
用
に

欒
化
は

な
い

の

で

あ

る

か

ら
､

輸
入

性
向

が

不

愛
で

あ

る

と

す
れ
ば

､

そ
一の

た

め

に

輸
入

額
が

増
加
し

､

国
際
収
支
の

ギ
ヤ

,

プ

が

増

大

す
ん

ご
丁
と

は

な
い

で

あ

ろ

う
｡

し
か

し
こ

の

よ

ぅ
な

政

策
は

外

貨
の

準
備
が

豊

富
で

あ

る

こ

と

を

前
提
と

し
て

い

る
｡

し

た

が
っ

て

外
貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
は

､

ま

ず
こ

の

外

貨
の

蓄

積
を

捷
唱
し
て

い

る

わ

け
で

あ

る
｡

問
題
は

は

た

し
て

バ

γ

フ

ァ

ー

と

し
て

有
数
な
ほ

ど
の

量
を

蓄
積
し

得
る

か
■

と
い

う
こ

と
､

或

は

ど

れ

ほ

ど
の

量
を

蓄
積
す
れ

ば
よ

い

と

漁
憩
す

る

か

と
い

う
問

題
で

あ
る

｡

こ

の

鮎
自
書
は

原

子

力

と

オ

ー

ト

メ

イ

シ

ョ

ン

を

主

軸
と

し
て

世

界
経
済
は

産

業
革
命
以

来
第
四

次
の

技
術
革
命
に

よ

る

長
期
上

昇
趨
勢
を

迎

え
て

お

り
､

過
去
の

三

回
の

長
期
上

昇
趨

ノ

勢
期
に

お

い

て

は

い

ず
れ

も

不

況

年
間
は

短
く

､

そ

の

程
度
も

小

さ

か
っ

た
こ

と

を
､

あ

げ
て

近
い

牌
来
の

不

況

に

つ

い

て

も

そ
の

程
度
の

激
し

く
な
い

こ

と

を

期
待
し
て

い

る
｡

し
か

し

こ

の

鮎
に

の

み

期
待
す
る

わ

け

に

は
い

か

な
い

で

あ

ろ

う
｡

外

国
需
要
の

減

少
に

対
し

て

園
内

需
要
を

補
整
的
に

増
加
さ

せ

る

政

策
は

､

も

し

外

囲
も

同

様
な

政

策
を

と

る

と

す
れ

ば

相
互

に

輸
入

需
要
の

水

準

を

維
持
す
る

こ

と
に

な
っ

て
､

不

況
か

ら
の

同

復
を

早

め

る

こ

と

が

で

き

る

で

あ

ろ

う
｡

し
か

じ

そ

う
で

な
い

場
合
に

は
､

外

貨
の

流
出
量
は

決
し
て

小

額
に

は

七

ど

ま

ら

な
い

で

あ

ろ

う
｡

金

本

位

制
度
の

下
に

お

い

て

金

或
は

外

貨
の

流
出
ほ

一

国
の

貨
幣
供
給
の

基
礎
を

縮
小
さ

せ

る

も
の

で

あ
っ

て
､

こ

れ

は

や

が

て

国
内

需
要

∂34



を

縮
小

さ

せ
､

国
内
物
債
を

低
落
さ

せ
､

輸
出
促
進

､

輸
入

細
別

の

教
具

を

も
つ

も
の

と

考
え
ら

れ

る
｡

と
こ

ろ
が

外

囲
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
の

め

ざ

す
政

策
の

も

と
で

は
､

こ

の

よ

う
な

自
動
的
調

整

作

用
を

故
知
し
て

い

る

の

で

あ

る

か

ら
､

外

貨
の

流
出
が

そ

れ

自
倍

と

し
て

国
際
収
支
の

逆
調
を

調

整
す
る

作
用

を

も

た

な
い

の

で

あ

る
｡

今
､

最
近
の

経
験
を

回
顧
し
て

み

よ

う
｡

昭

和
二

十
五

年
六
月

朝
鮮
動

乱
の

勃

螢
に

よ
■つ

て

日

本
経
済
は

そ

れ

ま
で

の

ド

ッ

ヂ
･

ラ

イ

ン

に

よ

を

不

況
か

ら
一

愛
し
て

好
況

を

む
か

え

た
｡

昭

和
二

十

五

年
は

特
需
と

輸
出
の

増
大
に

よ
っ

て

商
業
勘
定
の

受
取
絶
額
は

十

億
八

百

萬
ド

ル
､

支
排
絶
額
は

六

億

七

千
七

百

寓
ド

ル

と

な

り

国
際
収
支
の

受
取

超
過
は

三

億
三

千

百

萬
ド
ル

と

な
っ

て
､

二

十
五

年
十
二

月

未
に

は

外

貨
保
有
高
は

五

億
二

千

寓
ド
ル

に

の

ぼ
っ

た
｡

/

輸
出
と

特
需
の

増
大
は

外

国
為
替

資
金

特

別
合
計
か

ら
の

日

額
の

固

貸
代
金
の

支
沸
と

な

り
､

一

.
方

輸
入
は

進
捗
せ

ぬ

た

め

岡

倉
計
の

封
民

間
収
支
は

二

十
五

年
度
中

二

千

九

百

億
圃

と
い

う

散
超
と

な

り
､

こ

の

間
一

般
合
計
及
他
の

特
別

食
計
を

通

ず
る

二

千

四

百

億
圃
灯

の

ぼ

る

財
政

資
金
の
■
揚
超

に

も

か

か

わ

ら

ず
､

二

十
五

年
度
財
政

全

餞
と
し

て

は

四

百

八

十

節

五

億
園
の

散
超
と

な
っ

た
｡

企

業
利
潤
の

増
加
は

設
備
の

新
設

携

外
貨
パ

ブ

フ

7

-

論
の

問

題
鮎

張
を

ま

ね

き
日

銀
信
用
も

五

百

十
四

億

囲

増

加
し
､

日

銀
券
は

年

間
八

百

四

十

九

億
威

増
加
し

た
｡

そ

し
て

二

十
五

年
六

月
を

一

〇

〇

と

す
る

卸
青
物
償
指

数
は
二

十
五

年
十
二

月
に

は
一

二

三
･

五
､

二

十

六

年
六
月

に
一

四

九
･

三

と

な
っ

た
｡

政

府
は

外

国
為

替

特

別

合
計
に

一

般
合
計
か

ら
二

十
五

年
度
補
正

線
算
で

一

〇
〇

億
､

二

十

六

年
度
漁
算
で

五

〇

〇

億
囲
の
■
繰
入
れ

を

お

こ

な
い

､

イ

ン

ヴ
ュ

ン

ト

リ

ー
･

フ

ァ

イ

ナ

ン

ス

を

行
う

な

ど

均
衡
財
政
の

維
持

に

つ

と

め

た

が
､

イ

ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

抑
制
の

重

鮎
は

主
と

し
て

輸
入
の

増
加
と

園
内

生

産
の

増
加
に

お

か

れ

た

の

で

あ
っ

た
｡

こ

の

朝
鮮
動
乱
に

よ

る

世

界
的
な

軍
備
摸
張
の

ブ

ー

ム

に

お

い

て
､

外

貨
バ

γ

フ

ァ

ー

論
の

と

く
よ

う
な

外

貨
の

蓄
積
は

目

標
と

さ

れ

な

か
っ

た
｡

反

封
に

世

界
各
国
の

原
料
獲
得
競
争
と

買
付
の

困

難

に

直
面

し

て
一

方
で

は

世

界
的
規
模
の

戦
争
へ

の

撰
大

と
い

う

濠

想
も

あ
っ

て
､

緊
急
輸
入
に

よ

る

物
資
の

獲
得
に

焦
慮
し

た

の

で

あ
っ

■
た

｡

昭

和
一

+

十

五

年
九

月
か

ら

日

銀
の

外

国

為
替
貸
付

制
度

が

行
わ

れ
､

日

銀
は

じ

冶

金

励
業
者
は

貿
易
業
者
に

亘

額
の

輸
入

金

融
を

行
っ

た
.
の

で

あ
っ

た
｡

ネ
の

上

占
領
下
の

管
理

貿
易

饅
制

に

制
約
さ

れ

て
､

輸
入
の

時
期
を

失
し

､

皮
革

･

油

脂
･

ゴ

ム

な

∂

ど

新
三

晶

と
い

わ

れ

る

戦
略
的
物
資
を

債
格
騰
貴
の

後
に

輸
入

し

㍊
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第 二 表 分配閲良所得

所 得 額

一

癖

静

叢

第
三

十

大

春

希
五

鰊

百蔦 園
3

,
3 6 1

,
0 4 8

4
,
5 3 5

,
3 1 9

5
,
1 9 5

,
3 5 5

5
,
8 2 2

,
3 3 9

6
,
1 0 3

,
3 9 5

6
,
7 5 1

,
0 00

度年5
′

b

7

8

0
ノ

0

2

2

2

2

2

3

第三 表 週間却 物償 指数

一指数(男雷聖荒㌔う
1 1 6 .7

1 5 6 .0

1 5 3 .6

1 5 4 .9

1 5 3
.
1

1 5 1
.4

2 5暦 年平均

2 6

2 7

2 8

2 9

3 0

ル

に

減
少

し

た
｡

こ

う
し
て

外

貨
保
有
高
の

減
少
が

､

世

界
の

景
気
情
勢
に

と

ら

ゎ

れ

な
い

園
内

均
衡
優
先
の

政

策
の

制
約
條
件
と

な
っ

て

来
た

｡

国
庫
の

封
民

間
収
支
は

昭

和
二

十

七

年
に

は
三

百
八

億
圃
の

支

沸

超
過
で

あ
っ

た

鳩
の

が
､

二

十

八

年
に

は
一

七

四

億

園
の

支

沸
起

過
に

減
少

し

た
｡

こ

れ

は
､

国
際
収
支
の

赤
字
を

反
映

し
て

､

外

囲
為
替
資
金

特
別

合
計
の

揚
超
が

昭

和
二

十

七

年
に

は

百
七

十
三

億
園
に

す
ぎ

な

か
っ

た
の

を
､

千
二

十
二

億
囲
も
の

揚
超
に

か

わ

っ

た

た

佃

で

あ

る
｡

こ

の

外

国
馬
香
特
別

合
計
の

揚
超
を
こ

え
■る

支

沸
超
過
が

国
庫
の

他
の

分
野
か

ら

お

こ

な

わ

れ
､

そ

れ

は

二

十

七

年
の

四

百

八

十
一

億
固

か

ら
二

十

八

年
の

一

千

百
九

十

六

億
園

に

増
大

し
た

の

で

あ

る
｡

も

し
こ

の

場
合

､

均
衡
財
政

が

と

ら

れ

た

な
ら

ば
､

国
際
収
支
の

赤
字
に

よ

る

外

国
為
替
資
金

特
別

合
計

の

垣

額
の

揚
超
に

よ

っ

て

通
貨
は

収
縮
し

､

金

本

位
制
度
の

場
合

と

同

様
に

､

や

が

て

物
償
の

下
落
と

失

業
の

増
加

を
も

た

ら

し

た

こ

と
で

あ

ろ

う
｡

こ

れ
が

輸
出
増
加

･

輸
入

抑
制
の

契

機
と

な
っ

た

か

も

知
れ

な
い

､

と
こ

ろ
が

財
政
の

赤
字
と
日

銀
信

用
の

膨
脹

に

よ
っ

て
､

そ

れ

を

う
ち

滑
し

､

な

お

か

つ

イ

ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

的
傾
向

を

も
た

ら

し

た

の

で

あ
っ

た
｡

日

銀
信
用

は

外

国
馬
香
貸

付
を

ふ

く

め
て

二

十

七

年
に

は
二

百
八

十
三

億
園
の

減
少

で

あ
っ

た

も
の

が
､

二

十

八

年
中
に

一

千
七

十

五

億
園
に

膨
脹

し

た
｡

そ

一

の

中
日

銀
か

ら
の

輸
入

金

融
は

四

百

億
園

増
加
し

て

い

る
｡

そ

し

て

日

銀
券
は

年
間
五

百
三

十

四

億
園
の

増
加

と
な
っ

た
｡

こ

う

し
て

二

十

八
年
九

月

十

月

頃
よ

り
､

よ

う
や

く

日

銀

は

金

融
引

締
政

策
に

韓
ぶ

た

の

で

あ
っ

た
｡

輸
入

金

融
の

引

締
め

､

輸

入
の

直

接
削
減
等
の

措
置
は

一

部
の

輸
入

商
品
に

つ

い

て

思
惑

的

な

物
慣
騰
貴
を

ま
ね

い

た

が
､

や

が

て

昭

和
二

十

九

年
を

通
じ
て

次

第
に

デ
フ

レ

ー

シ

ョ

ン

の

効
果
は

日

本
経
済
に

浸
透
し

た

の

で

あ

っ

た
｡

こ

の

経
過
を

か

え

り

み

て

金
太

複
制
度
の

自
動
的
調
節
作
用
に

∂3 ∂

†
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.

郷
愁
を
い

だ

く

論
者
は

､

輸
出
超
過
の

減
少

か

ら

国
際
収
支
の

赤

字
へ

の

樽
他
の

過
程
に

お

い

て
､

園
内
需
要
引

し

め
の

措
置
が

も

っ

と

早

く

と
ら

れ

る

べ

き

で

あ
っ

た

と
い

う
で

あ

ろ

う
｡

し

か

し

外
貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
の

原

則
と

す
る

と
こ

ろ
か

ら
云

え
ば

､

こ

の

過
程
は

必

ず
し

も

非
難
す
べ

き

も
の

で

は

な
か

っ

た
で

あ

ろ

う
｡

し
か

し

結
局
は

外

貨
保
有
高
の

減
少
に

よ
っ

て
､

政

策
の

韓
換
が

強
制
さ

れ
る

と

す
れ

ば

そ

の

い

か

な

る

段
階
に

お

い

て
､

政
策
の

方

向

特
換
を

な

す
べ

き
で

あ
っ

た

か
､

こ

れ

が

問
題
で

あ
ろ

う
｡

適
正

成
長
率
と

現

賓
の

成
長
率
と
の

ひ

ら
き
が

こ

れ

を

規
定

す
る

も
の

で

あ

ろ

う
か

?
外
貨
保
有

量
の

必

需
最
低
限
が

規
定

す
る

も

の

で

あ

ろ

う
か

｡

･
前
者
の

限

界
を
こ

え
■
ぬ

中
に

､

後
者
の

限

界
に

.

制
約
さ

れ

る

場
合
も

為
る

で

あ

ろ

う
｡

三

.
も

し

外
貨
の

保
有
量
の

み

が

そ

の

限

度
を

規
定

す
る

も

の

で

あ

る

な

ら

ば
､

好
況

期
に

お

け

る

外
貨
の

蓄
積
が

の

ぞ

ま

し
い

こ

と

に

な

る
｡

世
界
経
済
の

好
況

期
を

む

か

え

日

本
の

捻
出
が

増
加
し

､

国
際

朋

収
支
が

受
取
超
過
と

な
っ

た

場
合
に

は
､

一

方
で

は

外
貨
を

蓄
磯

外
貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

瀞
の

間

層
戯

し
､

他

方
で

は

外

国
需

要
の

増
加
に

よ

っ

て

日

本

経
済
の

成
長
率

が

適
正

成
長
率
を

は

な

は

だ

し

く

上

ま
わ

ら

ぬ

よ

う
国
内
需

畢
を

抑

制
す
る

こ

と
が

必

要
と

な
る

｡

金

本

位
制
度
の

場
合
に

は

金
の

流
入

は
一

国
の

貨
幣
供
給
の

基

礎
を

増
加
さ

せ

る

も
の

で

あ
■
る

か

ら
､

や

が

て

通
貨
の

膨
脹

､

有

効
需
要
の

増
加

･

物
慣
の

騰
貴
を

び

き
お

こ

し
､

そ

れ

は

輸
出
の

減
退
と

輸
入
の

増

加
を

も

た

ら

し
､

金
は

再
び

流
出
す
る

こ

と

に

な
る

で

あ
ろ

う
｡

管
理

通
貨
制
度
に

お

い

て

も
一

ド

ル

三

六

〇
園

と
い

う
よ

う
に

固
定

的
な

為
替
相

場
を

維
持
す
る

な
ら

ば
､

同

様

な

効
果
を

も
つ

の

で

あ

る
｡

し

た

が

っ

て

外

貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
の

め
ざ

し

た

目

標
を

達

成
す
る

た

め
に

は
､

そ

の

効
果
を

中
立

化
す

.

る

方

策
が

と

ら

れ

ね

ば

な

ら

な
い

｡

昭

和
二

四

年
以

後
い

わ

ゆ
る

ド

ッ

ヂ
･

ラ

イ

ン

に

よ
っ

て

導
入

さ

れ

た

イ
ン

ヴ
ュ

ン

ト

リ

ー

･

フ

ァ

イ

ナ

ン

ス

も

ま

た

同

様
の

効

果
を

も
つ

も
の

で

あ
っ

た
｡

戦
後
の

イ

ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

.
が

赤
字

財
政
と

復
金

融
資
に

よ

る

と
み

た

ド

ッ

ヂ

氏
は

､

均
衡
財
政
の

堅

持
を

も
っ

て

経
済
安
定

計
量
の

最
も

重

要
な

手

段
と

し

た
の

で

あ

っ

た
｡

そ

し
て

公

園

や

食
糧
管
理

特
別

合
計
の

在
庫
品

或
は

外

国

0
ゾ

為
替
資
金
特
別

食
計
の

外

貨
手

持
高
の

増
加
或
は

値
上

り
に

よ
っ

朗
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で り 高 槻 の
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貸 債 日 億 か
○

億 七 収 っ 過 で と
短

､

圃 額 封 海 準 及 本 圃 ら 貿 園 年 支 た 去 あ 反
■‾､

期 差
､

は 外 外 債 敵 の に 大 易 に ま･ の の の つ 封
周 引 在 十 倍 授 の 債 債 の 正･ 外 の で 支 は 日 て の
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､ と 国 費 の 年 差 貸 し 政 は 超 い 受 易 た れ 態 あ 同
な と 二 金 に 引 が て 府 儲 過 た 取 外

0

ま が
.

っ 時
り な 十 貨 は し 二 日 の 外 は か 超 受 大 で 大 た に

'

っ 二 十 封 て 億 本 国 園 合 ら 過 取 正 連 規
0

と
か た 億 一 外 十 二 銀 債 に 計 大 と■ 超 四 年 模 ら
つ

0

医l 億 債
”

一 千 行 ･ 封 三 正 な 過 年 の に れ
畝 そ と 一 務 億 萬 の 地 す 十 四 つ 十 か 囲 お た
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米
語

囲
か

ら
の

金

輸
出
は

禁
止
さ

れ

て

お

り

日

本
の

国
際
金

融
は

非
常
に

困

難
し

た
の

で

あ
っ

た
｡

こ

の

間

為
替
銀

行
の

貿
易
資
金

は

極
度
に

不

足
し

､

日

本

銀

行
か

ら

貸
出
を

う

け

大

正

四

年
六
月

に

ほ
二

千

萬
園
で

あ
っ

た
の

が

五

年
六
月

に
一

億
±

千

萬
園

､

六

年
六

月

に

二

億
園

大
正

七

年
六

月
に

は

四

億
四

千

寓
園
に

の

ぽ
っ

た
｡

ま

た

市
場
か

ら
一

億
固
か

ら
二

億
五

千

萬
圃
の

資
金
を

調

達

し

た
.

の

で

あ
っ

た
｡

為
替
銀

行
は

こ

の

た

め
､

園
内

市
場
と

外

国

市
場
の

金

利
の

差
を

負
擦
し
か

く
て

は

頂

ら

ず
､

し
か

も

垣

額
の

保
有
外

貨
の

償
値
の

下

落
に

よ
っ

て

も

損
失

を

蒙
っ

た
の

で

あ
っ

■
た

｡

大
正
三

年
七

月

電
信
責
相

賂
十

九

ド

ル

牛
が

大
正

七

年
十
二

月
に

は

五

十
二

ド

ル

八

分
の

一

と
な
っ

て

い

る
｡

こ

う
し
て

輸
出
超
過
に

つ

れ

て
､

通
貨
は

膨
脹
し

､

物
債
は

騰

貴
し

た
｡

日

本
銀

行
允
換
券
は

大
正

四

年
未
四

億
三

千

寓
園

､

大

正

五

年
末
六

億
百

寓
園

､

大
正

六

年
末
八

億
三

千
百

萬
圃

､

大
正

七

年
末
十

一

億
四

千

四

百

萬
園

､

大
正

八

年
末
十

五

億
五

千
五

百

萬
園
と

増
加

し
､

大
正

三

年
七

月
を
一

〇

〇
と

す
る

東
京
却
青
物

慣
指
数
は

大

正

四

年
七

月

九

九
､

大
正

五

年
七

月
一

一

七
､

大
正

六

年
七

月
一

六

四
､

大
正

七

年
七

月
二

〇

〇
､

大
正

八

年
七

月
二

郎

五

四

と

上

昇
し
た

｡

こ

の

物
償
騰
貴
を

抑
制
す
る

た

め

に
､

輸
出

■
外
賓
パ

γ

フ

ァ

ー

静
の

問

題
数

を

朝
限
せ

よ
､

或
は

輸
出
を

禁
止

せ

よ

と
い

う

意

見

も
で

た

の

で

あ

る

が
､

外

貨
の

獲
得
に

と
1

て

｢

千

載
一

遇
の

時
機
+

で

あ

る

と
い

う

考
え

方
か

ら
こ

れ

は

賓
現

し

な

か
っ

た

の

で

あ
る

｡

今
日

の

外

貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

静
か

ら

す
れ

ば
､

こ

の

時
､

む

し
ろ

園
内
需

要
の

抑
制
の

措
置
が

と

ら
れ

る

ぺ

き

で

あ
っ

た

ろ

う
｡

嘗
時

､

鳥

.

香
銀
行
が

占

額
の

外

貨
を

保
有
す
る

こ

と
の

困

難

を

解
決
す
る

た

め

に
､

政

府
は

一

般
食
計
の

剰
鰊
金

と

預
金

部
の

資
金
を

も
っ

て
､

瓦

第 四 義 正貸現在 高所有並所在別 表(百萬 臥

所 在 別

内地

●

岳海外
絶額

所 有 ■別

日 本
銀 行政府

21 3

3 7 9

48 7

6 4 3

13 5

3 4 3

,
06 2

L
′

■
t

l

(U
ノ

7

8

1

3

2

/
L

U

2

3

2

′
L

U

5

0

1

1

1

2

4

4

7

11

3 4 1

5 1 6

7 1 4

1
,
1 0 5

1
,
5 8 8

2
,
0 4 5

2
,
1 7 9

2 9 2

3 6 3

A5 3

7 1 9

73 3

9 9 4

1
,
2 9 2

4 9

15 3

2 6 2

′
+

U

5

1

7
ノ

8

′

ヽ
〕

5

8

3

8

0

8

1

吹

大正 3 年末【

至･ざ
こ

の

外

貨
を

購
入

し

た
の

で

あ
っ

た
｡

こ

れ

は

政

府
と

し
て

は

将
来
の

外

債
償
還
の

た

め
の

準
備
で

も

あ

っ

た

が
､

通

貨
政

策

と

し

て

は
､

金

不

胎

化
政

策
の

意
味
を

も

つ

も
の

で

あ
っ

た
｡

こ

の

総
額
は
+

八

正

七

年
ま
で

に

十

四

億
園

に

の

ぼ

り
､

政

府
の

β4 J



一

橋

静

養

第
三

十
六

番

′

第
五

鍍

96

在
外
正

貨
と

な
っ

た
の

で

あ
る

｡

■

深
井
英
五

氏
は

次
の

よ

う
に

説
い

て

い

る
｡

｢

現
在
の

書
状
に

お

い

て

金

を

獲
得
す
る

は

大

概
の

園
に

と
り

て

容
易
な
ら

ざ

る

が

故
に

､

､
金

流
･
入
の

勢
を
生

ず
る

と

き

は
､

国

と

し
て

之
を

歓
迎

す
る

｡

螢
券
銀

行
は

之
を

保
有
し

て

通
貨
の

基

礎
を

軍
国
に

せ

ん
と

す
る
｡

仮
令
金
の

流
入
を

不

用
な
り

と

し
て

も
､

そ
の

輸
入

を

禁
止

し

又
は

自
由
鋳
造
を

廃
止

す
る

に

あ

ら

ざ

れ

ば
､

之
を

阻
止

す
る

こ

と

は

出
来
ぬ

｡

金
の

流
入

あ

り
た

る

上

は

通
貨
の

増

加
を

来
た

す
も

亦

発
か

れ

ざ

る

七
こ

ろ

で

あ

る
｡

畿

合
銀
行
に

お

い

て

之

を

買
取
れ

ば

ケ

の

代
償
と

し

て

敵
行
券
を

交

付

す
る

に

よ

り

費

行
高
の

檜
加

と

な
る

｡

萄
券
銀

行
に

お

い

て

之

を

買
取

ら

な

け

れ

ば
､

金

貨
に

鋳
造

さ

れ

て

流
通
す
る

か

ら
､

矢

張
り

通

貨
の

数
量
を

増
加
す
る

｡

金
の

流
入
に

よ

り

て

通
貨
の

増

加
す
る

と

き
､

他
の

原
因
に

よ

り
て

其
の

縮
小

を

困

る

と
い

う
こ

と

は

有
り

得
る

け

れ

ど
も

､

金

流
入
の

結
果
だ

け
に

つ

い

て

み

れ

ば
‥

螢
券
銀
行
の

施
急
に

よ

り

て

之
を

避
け

る

こ

と

は

出
爽
ぬ

｡

■

若
し

之
を

避
け

ん

と
せ

ば

流
入

す
る

金

を

嶺
券

銀

行
.

に

保
有
せ

七

め

ず
し
て

､

政

府
に

於
て

保
有

す
る

の

外
は

な
い

｡

世
界
戦
争
後

我

国
に

亘

額
の

金
が

流
入
し

た

時
､

政

府
が

こ

の

趣
旨
を

以
て

日

本
銀
行
よ

り

金
を

買
取
り

白
ら

保

有
し

た
こ

と
が

あ

る
｡

日

本

銀

行
は

其
の

代

償
と

し
て

銀
行

券
を

収
納
し

､

若
く
は

政

府
首
座

預

金
と

振
替
へ

る

か

ら
､

そ

れ

だ

け

蟄

行
高
を

縮
小
し

､

若
く

は

履

行
高
の

増
加
を

抑
止

す
る

こ

と

と

な
る

｡

さ

う
し

て

政

府
の

保
有

に

移
り

た

る

金

は

別
口

預
金

卜
し

て

日

本

銀
行

に

預
託
さ

れ
､

政

府
勘
定

特
殊
現
金

と
い

う

科
目
に

包
含
さ

れ

て
､

貸
借
平
均
す
る

か

ら
､

蟄
行

届
に

関
係
が

な

く

な
る

｡

然
し

な

が

ら
､

是
れ

は

政

府
の

施
為
に

属
す
る

こ

と
で

､

日

本

銀
行
の

カ
に

よ

つ

て

行
わ

れ

る

こ

と

で

は

な
い

｡

+

(

深

井
英
五

｢

通
貨
調

節

静
+

昭

和
三

年
､

三

九

七

+
三

九

入

貢
)

､

そ
の

他
に

と

ら

れ

た

方

策
は

､

内
外

債
の

借
換
で

あ
る

｡

こ

れ

は

金

融
援
浸

な

園
内

市
場
で

公
債
を

つ

の

っ

て
､

外
債
を

償
還
す

る

も
の

で

あ
つ

て
､

通
貨
収
縮
打

数
果
を

も
つ

も
の

で

あ
っ

た
が

､

遠
田

時
の

政

府
の

非
募
債
主

義
と
い

う
も
の

に

束
縛
さ

れ
､

優
に

九

千

萬
園
に

と

ど

ま
っ

た
｡

そ

の

他
の

い

ろ
い

ろ
の

方

策
が

と

ら

れ

た

の

で

あ
る

が
､

充
分

､

効
果
を

あ

げ
る

こ

と
が

で

き

ず
､

大
正

七

年
の

休
戦
に

よ
っ

て
､

は

じ

め
て

問
題
が

解
消
し

た

の

で

あ
っ

た
｡

そ

し

て

こ

の

時
に

蓄
積
さ

れ

た

外

貨
が

大

正

九

年
の

反

動
恐

慌

∂4 β



大

正

十
二

年
の

震
災
恐

慌
に

よ
っ

て

費
滑
さ

れ

た
の

で

あ
っ

た
｡

し
て

み

れ
ば

､

外
貨
バ

ッ

フ

ァ

ー

論
の

意
困

す
る

と
こ

ろ
が

結
果

と

し
て

行
わ

れ

た

の

で

あ
っ

た
｡

も

ち
ろ

ん

今
日

の

段
階
な

ら
ば

そ

の

後
の

経
験
と

理

論
に

よ

っ

て
､

の

と
な

り

得
た

こ

と
で

あ

ろ

う
｡

技
術

的
に

は
一

歩
進
ん

だ

も
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(

ち

9

詞

井
上

準
之

助

氏
ほ

昔

時
を
ふ

り

か

え
っ

て

こ

ぅ
の

べ

て

い

る
バ

｢

日

本
ほ

数
十

年
間

輸
入

超
過
ば

か

り
で

あ

る
｡

そ

こ

で

輸
出
奨
励

を

し

て

輸
入

防
過
を

す

る

策
に

つ

き

ま

し

て

は
､

有
り

と

有
ら

ゆ
る

智

富
を

絞
ぽ

つ

て

研
究

服

し
て

居
っ

た

の

で

あ

り

ま

す
｡

然
る

に

今
度
は

時
勢
が

襲
っ

て

反

封
に

輸
出
超
過
が

多
く
な
つ

て

非
常
に

大
き

な

9 7

金
が

取
れ

る
､

輸
出
超
過
の

こ

と
ゝ

云

う
も
の

は

吾
々

自
倦
も
研

外
貨
バ

ッ
.
フ

ァ

ー

静
の

問

題
鮎

究
し
た

こ

と

は

な

か

つ

た
の

で

あ

り

ま

す
｡

■
丁

度
甘
い

物
を

食
ケ

家
で

急
に

酒
を

飲
み

出
し
て

徳
利
が

な
い

､

盃

が

な
い

と
い

う

騒

で

も

結
局
は

お

爛
の

ら

け

具
合
も

分
ら

ぬ

の

と

同

じ
こ

と
で

あ
り

ま

す
｡

其
の

鮎
か

ら

し

て

其
の

局

に

嘗
る

吾
々

始
め

周
民

一

般

も
､

さ

う
云

う
事
に

慣
れ

て

居
な

か
っ

た

と
云

う
こ

と
が

､

点
に

非
常
な

困

難
な
る

結
果
を

生

じ

て

来
た

原

因
で

あ

り

ま

す
｡

+

(

井

上

準
之

助

｢

我
国
際
金

融
の
.
現

欺
及

改

善
策
+

大
正

十
五

年
､

二
且

貫
)

も

ち
ろ

ん

米
国
の

金

不

胎
化
政

策
･

イ

ギ
■

リ

ス

の

為
替
平

衡
勘

定
･

ア

メ

リ

カ

の

為
替
安
定

資
金

な

ど
の

経
験
も

畢
ぶ

べ

き

も
の

で

あ

ろ

う
｡

最
後
に

ふ

れ

て

お

か

ね

ば

な

ら
ぬ

の

は
､

国
際
通
貨
基
金
で

ぁ

る
｡

こ

れ

は
一

国
の

み

の

外

貨
の

蓄
積
に

か

え
て

､

世

界
各
国
の

協
力
に

よ

格

外

貨
の

プ

ー

ル

を
つ

く

り

出
し

た

も
の

と
い

え

る
｡

現

在
ま

で

の

と
■
こ

ろ

期
待
ぎ

れ

た

ほ

ど
の

効
果
を

あ

げ

て

い

な
い

の

で

あ

る

が
､

そ

れ

は

戦
争
直

後
の

過
渡
期
と
か

､

慢

性
的
な

ド

ル

不

足
に

反

映

し
て

い

る

よ

う

な

世

界
経
済
の

構
造
的
な

歪
み

と

い

う
も
の

に

阻
害
さ

れ

七
い

る

の

で

あ
っ

て
､

む

し

ろ

本
爽
の

性

質
は

景

気
循
環
に

よ
っ

て

各

国
の

国
際
収
支
に

お

こ

る

循
環
的
な

-

赤
字
と

黒
字
を

調
整
し
ょ

う

と

す
る

鴻
の

で

あ
っ

た
｡

し
た

が
っ

誕3
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