
l
0
0

炎

研
究
ノ

ー
ト
▽

フ

エ

ル

ナ

ー

の

袋
路
と

乗
数

革

患

冶

･

郎

】

一

般
的
に

承

誕
さ

れ

た
､

均

衡
国
民

所
得
決

定
の

最
も

単
純
な
ケ

イ
ン

‥

(

1

)

ズ

鰹
索
は
､

次
の

方
程
式
シ

ス

テ
ム

に

よ
っ

て

輿
え

ら
れ

る
｡

h

ル
わ

払
=
払
バ

】

J

=
勿

呵

ト
=
h

=
e

加

ゎ
g
e

日
e

O

仁
払

d

寛
ぎ

E
e

こ

こ

で
､

∫

は

資
質
純
殺
資
､

β

ほ

資
質
純
貯

蓄
､

ア

ほ

資
質
純
国
民
所

得
を

荒
す
も

の

と

す
る
｡

明
白
に
､

三

個
の

欒
数
∫
･

β
･

ア

ほ
､

三

個

の

方
程
式
に

よ
っ

て
一

義
的
に

決
定
す
る
こ

と
が

で

き
る
｡

そ
こ

で
､

ア

に
つ

い

て

そ
の

解
を

溌
め

る

な
ら
ば
､

-

I

}
､
‖

‖

-
一

年

で

あ
り
､

ト
ほ

㌃
1

‥

芸
即

掛
野
軒
数
で

あ
る
｡

軸

さ
て
､

と

れ
が
､

今
日
で

は

経
済
畢
入
門
書
に

お
い

て

き

え

詮
明
を

興

研

痺

ノ

+

ト

え

ら
れ
て

い

る

乗
数
理

論
の

エ

ッ

セ

ン

ス

で

あ
る
｡

全
健
と

し
て

の

国
民

経
済
の

均
衡
情

動
水
準
は
､

殺
資
素
数
の

大
い

さ

と

被
乗
数
た

る

投

資
拓

動
の

水
準
が

輿
え

ら

れ

る

な
ら

ば
､

■
上

述
の
■
公
式
に

従
っ

で
､

簡
単
に

決

定
す
る

こ

と
が

出
来
る
で

あ
ろ

う
｡

確
か
に
､

ケ
イ
ン

ズ

自
身
､

｢

一

般
理

論
+

の

素
数
過
程
を

論
じ

た

個
所

(

第
十

章
)

で

は
､

上

述
の

定
式
化

を

全

面
的
に

承
課
す
る

が

如
き

叙
述

′

を

輿
え
て

い

る
｡

⊥

か

し
､

よ

く
云

わ

れ

る

よ

う
に
､

｢

一

般
理

論
+

の

全

憶
が

著
し

く
貨
幣
理

論
的
色
彩
を
お

び
､

且
つ

､

少
く
と

身

｢

一

般
理

論
+

に

関
す
る

限
り
で

は
､

貨
幣
政
策
屯

よ
っ

て
､

な
お
､

失
業
が

救
済
出

来

る

の

だ
､

と
い

う
強
い

信
念
が

支

配
し

て

い

る
こ

と
を

否
定
す
る

も
の

は
■

あ
る
ま

い
｡

但
し
､

こ

こ

で

貨
幣
政

策
と
は
､

そ
の

手
段
(

例
え

ば
マ

ー

ケ
γ

ト
･

オ
ペ

レ

イ
シ

ョ

ン

)

の

如
何

を

関
わ

ず
､

そ

れ

が

直
接
に

貨
幣

数
量
を

調
節
す
る

と
こ

ろ
の

経

済
政
策
を

意
味
す
る

も

の

と

す
る
｡

従
っ

て
､

貨
幣
政
欝
が

有
数
で

あ
る

か

ぎ

り
､

貨

幣
数
量
の

調
節
に

よ
っ

て

も
､

国
民

経

済
の

資
質
的
水
準
(

そ

の

最
も

簡
単
な

表
現
ほ

資
質
純
国
民

所

得

で

あ
る
)

は

挙
動
す
る
｡

わ

れ
わ

れ
は

以

下

に
お

い

て
､

貨
幣
教
壇
を
も

明

京

的
に

含
む

所
の

粛

教
過
程
の

分
析
を

輿
え

た
い

と
思

う
｡

そ
し

て

貨
幣
政

策
ぶ

資
質
的
な

国
民

所
得
の

水
準
に

何

等
の

影
響
を

も

ち
得
な
く
な
っ

た

時

-
こ

れ

を

フ
エ

ル

ナ
ー

の

袋
路

句
e
-

ど
e

→
､

の

H

白

濁
∽

∽

e

と
云

う

!
に

お

い

て
の

み
､

上

述
の

粟
数
過
程
の

定
式
化

が

安
肯
す
る

と
い

う
こ

と

を
荒
す
で

あ

ろ

う
｡

す
な
わ

ち
､

貯
蓄
性
向
の

逆
数
を
投

資
乗
数
と

規

定

す

る

立

場

ほ
､

国
民

経
済
が

フ
エ

ル

ナ
ー

の

袋
路
に

あ
る
ス

ペ

シ

ャ

ル
･

ケ
ー

ス

な
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一

棟

静

叢
､
弟
三

十
玉

食

第
五

班

紀

の

で

あ
る
｡

(

1
)

例

え
ば
､

A
･

H
･

人

ソ

セ

ン

記

念
論
文

集

｡

H

㌢
0

2
e
}

向

日
旦
○

叫

日
e

ロ
t

P
ロ

み

勺
仁

b
】

i

の

吋
○
-

訂
七
こ
､

-

望
∞

に

お

け

る

サ

ム

エ

ル

ソ

ン

の

｢

所

得

決
定
の

■
簡
単
な

敷
革
+

を

蓼
属

せ

よ
｡

〓

わ

れ
わ

れ

ほ
､

以
下
の

分

析
を
､

ヒ

ッ

タ

え
=

ハ

ン

セ

ン

に

よ

る

ケ

イ

(

1
)

ン

ズ

模
型
に

従
っ

て

行
い

た
い

と
思
う
｡

先
ず
､

資
質
純
貯

蓄
β

(

簡
単
に

原
書
と
よ

ぶ
)

が

資
質
純
国
民
所

得

･
(

国
民

所
得
と

よ

ぶ
)

の

み
の

函
数

屯
=
h

只
}
〕

で

あ
る

と

仮
定
し

ょ

う
｡

も
ち
ろ

ん
､

如
何

な
る

所

得

水

準
に

封

し

て

も
､

貯
蓄
性
向
″月

詣
ほ
】

よ

り
も

小
な

る

正

数
で

あ
る
｡

次
に
､

箕
質
純
投
資
∫

(

投
資
と

よ

ぶ
)

に

関
し
て
､

わ

れ
わ

れ

は
､

多
く
の

先
例
に

紛
い
､

そ

れ
が

利
子

率
月

に

依

存
す
る

部

分

と
､

い

わ

ゆ

る

自
賛
的
毅

資
A

と

か

ら

な
り
､

従
っ

て

ヽ
=

大
出
)

什

勺
(

出
)

＋
如

(

2
)

の

如
く
に

示
さ

れ

る

も
の

と
考
え
よ

う
｡

但
し
､

利
子

率
且

は

通
常
な

複

合
利
子

率
を

示
す
も
の

と
考
え
て

お

く
｡

こ

こ

で
､

経
陵
の

教
え

る

所
に

従
い
､

蔓
性
向

旦
ほ

は
マ

イ

ナ
ス

の

値
を

も

ち
､

特
殊

姦
合
に

ほ

零
で

あ
る
､

と
考
え

る
の

が

合

理

的
で

あ
る
｡

と
こ

ろ
で
､

も

し

も
､

例
え

ば
公

定
利
子

率
と
い

う
形
で
､

利
子

率
が

全
く
外
生

的
な

カ
で

決
定
さ

れ

る
も

の

と
考
え

る

な
ら
ば
､

明
白
に

由
=
知

=
e

如

b
粥
e

β
e

O

亡
S

く
P

ユ
p

E
e

で

あ
り
､

こ

れ
に
一

時

的
均
衡
を

示
す
方
程
式

甘
払

を
加
え

る

な
ら
ば
､

わ

れ

わ
れ

は
､

以
上

に

お
い

て

四

個
の

堅

歎
∫
･

ぶ
･

ア
･

月

に

勤
し
て

四

個
の

方
程
式
を

も
つ

こ

と

に

な
り
､

髄
系
は
一

義
的
な

解
を

碍
る

こ

と
と

な
る
｡

し

か

し

な
が

ら
､

自
由
な

金
融

市
場
を

前
提
に

す
る

限
り
､

も

ち
ろ

ん
､

利
子

率
を

外
生

壁
数
と

看
倣

轄
と
ほ

出
来
な
い
｡

利
子

率
は
､

他
の

艇

済
諸
量
と

同
じ
よ

う
に
､

貨
幣
に

対
す
る

需
要
と

供
給
と
の

関
係
打

よ
っ

て

決

定
さ

れ

る
｡

そ
し

て
+

こ

の

間
題
に

透
徹
し
た

分

析

を

輿
え

た
ノの

が
､

ケ

イ
ン

ズ

の

周
知
の

流
動
性
選
好
の

理

論
で

あ
る
｡

い

ま
､

ケ
イ

ン

ズ

の

方
法
に

従
い
､

貨
幣
数
量
を
も

資
質
量
で

測
定
す

る

も
の

と
し
て
､

国
民

経

済
に

流
通
サ
る

凡
て

の

貨
幣
量
を
∬

で

示
す
こ

と
に

し

㌻
フ
｡

現
代
の

経

済
制
度
よ

り
み

て
､

∬
の

大
い

さ

が

外
生

的
諸

カ
に

よ
っ

て

決
定
さ

れ

る

と
み

る
の

は

自
然
で

あ
ろ

う
｡

従
っ

て
､

貨
幣

の

供
給
量
必

は
､

b
叫

=

靭
=
e

㍍

b
的
e

n
e

O

岳
く
P
r
i

P

茫
e

で

示
さ

れ

る
｡

こ

れ
に

勤
し

て
､

貨
幣
の

需
要
は
､

流
動
性
避
好
の

理

論

の

教
え

る

所
に
.
従
い
､

そ

れ

が

国
民

所

得
ア

と

利
子

率
月

と

に

依
存
し
て

決
定
さ

れ
､

し

か

し
て

そ
の

函
数
が
､

ト

=
h
=
(

づ

由
)

=
ト
(

}

J

＋
ト
(

知
)

で

京
さ

れ

る

も
の

と
考
え

よ

う
｡

こ

と
で
､

国
民

所
得
水
準
の

上

昇
と
共

β44

に

貨
幣
需
要
は

噂
大
す
る

か

ら
､

打

話
ほ

正

倍
で

あ
り
､

他
方
､

利
子



一

J
0
0

率
の

下

警
共
に

貨
幣

要
は

笑
す
る

か

ら
､

旦
ほ

ほ

表
的
に

ほ

負
債
を

と
り
､

特
殊
な

場
合
に

ほ
マ

イ

ナ
.
ス

無
限
大
で

あ
る
､

と
考
え

ら

れ
る
｡

い

ず
れ
に

し
て

も
､

均
衡
利
子

率
は
､

貨
幣
市
場
の

均
衡
條
件

b
叫

‖
h

に

よ
っ

て

決
定
さ

れ
る

こ

と
に

な
る
｡

以
上
の

方
程
式
シ

ス

テ
ム

を
ま
と
め
よ

う
｡

わ

れ

わ

れ

ほ
､

一

方
で

ほ
､

茸
質
的
国
民

所
得
水
準
の

決
定
餞
弄
と
し
て
､

玩
=
払
バ

}

J

ヽ
=
.句
バ

也
)

＋
和

一
=
払

を
も
つ
｡

他
方
で

ほ
､

貨
幣
市
場
に

関
し
て
､

b
呵

‖

靭

ト
=
ト
(

}

)

＋
h
(

b
)

b
呵

=
ト

を
も
つ

｡

か

く
し
て
､

欒
数
ぶ
･

∫

･

y
･

ぷ
･

∬
･

エ

に

封
し
て

六

偶

の

方
程
式
が

存
在
し
､

こ

の

均
衡
鰻
系
は
一

義
的
に

決
定
さ

れ

る
こ

と

に

な
る
｡

さ

て
､

以
下
の

敷
革
約
分

析
を

簡
畢
に

す
る

た

め

に
､

上

述
の

シ

ス

テ

ム

を
全
微
分

し
､

そ

れ

を

行
列
記
既
に

よ
っ

て
､

群

舞

ノ

ー

ト
■

で

未
し
て

お
こ

う
｡

そ

し
て
､

行
列
式
を

止

榊

と
定
義
す
る

な
ら
ば
､

明
か

に

負
値
で

あ
る
｡

求
め

る

な
ら

ば
､

将
む

如慣
む

一
山

ー

軸

綿
＋

紳

綿

各
エ

レ

メ
ン

ト
の

符
競
に

注
曹

写
ノ

る

と
､

こ

れ

は

そ
こ

で
､

先
ず
､

一

時

的
均
衡
国
民

祈

祷
の

解
を

絹
小
{

細
学
的
且

で

あ
る
｡

丸

如

∨
○
､

丸

祇
∨
○

な
る

前
提
の

下
で
､

明
白
に
､

細
仝

【

＼

.ト
亡

如
爪
｡

で

あ
る

か

ら
､

墨
な
る

故
に
､

晋
正

値
を

と
る
｡

次
に
､

同
じ

ょ

う
な
手
続
き
で
､

一

時

的
均
衡
利
子

率
の

解
を

求
め

る

と
､

旨
‖

史

ホ
千
綿
且

で

あ
る
｡

前
と

同

じ

ょ

う
に

ゝ

∧
○

で

あ
る

か

ら
､

■A
の

脅
加
ほ

利
子

率

を

引
上

げ
､

貨
幣
量
の

埼
加
ほ

利
子

率
を

引
下

げ
る

で

あ

ろ

う
｡

従
っ

て
､

一

見
し

た

と
こ

ろ
､

厨

が

非
常
に

大
と

な
れ

ば
､

或
い

ほ
マ

イ

ナ
ス

の

値
を

も
っ

た

利
子

率
が

生

ず
る

よ

う
に

思

わ

れ

る
か

も

知
れ

な
い
｡

し

か

し
､

次
節
以

下
で

示
さ

れ
る

よ

う
に
､

利
子

率
は
､

貨
幣
量
の

脅
大
と

共
に

下

落
す
る

け
れ

ど

も
､

′

賃
幣
量
が

或
る

限
界
を

越
え
て

噂
大
す
る

時

に

は
､

精
々

の

と
こ

ろ
､

零
の

水
準
に

ま
で

下

落
す
る

だ

け
で

あ
り
､

そ

れ

以

下
に

は

下

り
碍
な
い

の

で

あ
る
｡

さ
て
､

わ

れ

わ

れ

は
､

差
蕾
り
､

国
民

所

得
水
準
山

欒
動
だ

け
に

注
意
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カミ孟

過 篠
'

も 従 え 乗 ン け
′
買 を に る な

､

い は

程 の 貨 つ っ ら

を 噂 解 こ て れ
追 大 数 と

､

る

跡 ↓ 量 ほ こ
0

】l 】】

七宗窟翌完儲 紳
夏雲苦言繁昌 上､
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綿 篭
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5
0
0

貨
幣
数
量
が

自
賛
的
穀
資
素
数
と

同
じ

ょ

う
に
､

被
粟
数

已
已

昔
-

ど
｡

巳

に

な
っ

て

い

る
､

と
い

う
事
箕
に

注
目

す
れ

ば

足
り
る
｡

か
.
く
し
て
､

わ

れ
わ

れ
は
､

貨
幣
政

策
が

国
民

所

得
水

準
に

輿
え

る

激
臭
を
､

上
の

方
程

式
に

従
っ

て
､

直
ち
に

確
定
す
る
こ

と
が

出
来
る
の

で

あ
る
｡

(

l
)

ナ

戸

H
岩
村
∽

∴
-

写
●

内
e

冒
e

∽

賀
か

t

ど
C
-

｡
∽

S

訂
い

A

S

責
慧
S
t

e

P

H

ロ
t

e

召

邑
P
叶

6.
n
㍉
､

官
○

β
0

2
e
t

妄
り

P
}

-

£
♪

弓
U
-

+
∵
ロ

マ

-

い

N

-
-

芦
A
･

H
･

H

呂
諾
ロ

∵
岩
○

ロ
e

ビ

罵
y

→
F
2
･

〇
H

叫

巴

且

ヨ
岩
巴

勺
○
-

-

O

y

-

望
¢
･

(

2
)

没

糞
は
､

･
更
に
､

国
民

所

得
ア

に

も

依

存
し

て

い

る
､

と

考

え
る

方
が
､

一

層
現

安
的
で

あ

る

よ

う

に

思

わ

れ
る
｡

社
っ

て
､

投

資
函
数
は
､

甘
大

月

包

と

せ

ら
る

べ

き
で

あ

ろ
∴

つ
｡

ア

を

排
除
し

た

目

的
は
､

作

甲
の

単
純
化
の

た

抄
.で
あ
る
｡

数
学
的
に

は
､

こ

の

よ

う
な
一

般
化

は
､

何

等
の

困

難
を

伴
わ

な
い

｡

(

3
)

か

か

る

乗

数
の

一

般
化
は
､

シ

ュ

ナ

イ

ダ

ー

の

方

按

に

従

う
0

日

S

古
記
琵
e

→
い

E
-

已
已
F

三
日

g

-

ロ

d
-

e

W
-

り

訂

旨
m

き
払
･

t

F
e

O

ユ
e
-

→
e

ロ

戸
-

況
N
､

S
t

-

訟
●

ニ

干

さ

て
､

上

に

導
出
し

た

粟
数
と

畢
純
な
る

ケ

イ
ン

ズ

の

攫
資
乗
数
と
の

封
應
髄
係
を

考
え

る

に

先
立
っ

て
､

今
ま

で

に

避
べ

た

議
論
を
､

直
顧
的

理

解
に

便
利
で

あ
る

よ

う
に
､

周
式
に

よ
っ

て

表
し

､

て

お

こ

う
｡

先
ず
､

.
賛
質
的
国
民

所

得
水
準
の

決
定
理
系

玩
=
払
バ

3

■
､
折

衷

ノ

ー

ト

ト
=
+

只
由
)

＋
か

ト

=
払

の

考
察
か

ら

始
め

よ

う
､

明
か

に
､

こ

の

シ

ス

テ
ム

で

ほ
､

欒
敦
は
β

∫
･

r
･

β

の

四

個
で

あ
る
｡

そ
こ

で
､

〔

巾

で
り

で
叫

l ′

h
一

ソ
川

∠

レ
L

リ

ノ = S

J ( 月)

第 ･ 一 国

ム

ち

J

一

▲

月

し

ば
ら

く
､

利
子

率
ぶ

が
､

外

的

話

力
に

よ

っ

て
､

軋
･

&
∴

畢
…
‥

と

興
え

ら
れ

る

も
の

と
仮
定
し

ょ

う
｡

か

く

■
す
る
こ

と
に

よ
っ

て
､

わ
れ

わ

れ

は
､

国
民

所

得
ア

の
一

時

的
均
衡
水
準
を

求
め

る
こ

と
が

出
来
る
｡

第
一

固
は
､

そ
の

よ

う
な
場
合
の

均
衡
国

民

所

得

水

準
の

系

列
n
･

n
･

や
…
:

の

決
定
機
構
を

圏

示
し

た

も
の

で

あ
る
｡

こ

の

圏
の

右
側
ほ

払

=
玩

人

3
の

貯
蓄
函
数
､

左

側
は

ヽ
=

勺
(

也
)

＋
如

の

殺

資
函

数

を
囲

示
し

て

い

る
｡

貯
蓄
函

数
が

国
民

所

得
の

噂

加
■
函

数
､

投
資
函
数
が

利
子

率
の

城
少
函

数
で

あ
る
こ

と
は

蛙

誅
を

要
し

な
い

で

あ
ろ

う
｡
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一

橋

論

叢
.
弟
二

十
五

番

解
式

壊

8 6

投
棄
函
数
に

ほ
､

利
子

率
か

ら
ほ

無

関
係
な
自

賛

的

投

琴
A

が
､

シ

フ

ト
･

パ

ラ

メ

ー

タ

ー

と
し
て

記
入

さ

れ
て

い

る
｡

さ

て
､

.
い

ま
､

利
子

率
が

見
で

輿
え

ち

れ

る

と
せ

よ
｡

.■
固
よ

り
明
か

な

よ

う
に
､

投

資
ほ

ム
の

水
準
に

決
{

疋

さ

れ

る
｡

一

時

的
均
衡
の

下

で

は
､

ム

は

そ

れ
に

均
等
な
る

尽
と
封
應
す
る
｡

然
る

に

尽
ほ
､

貯
蓄
函
数
か

ら

も
明

白
な
よ

う
に
､

尽
を

可

能
な
ら

し

む

る
に

丁

度
必

要
な
る

国
民

所

得

n
を

生

起
せ

し
め

る

で

あ
ろ

う
｡

か

く
し
て
､

で

あ
る
｡

哉
以

下

に
つ

い

て

も

同

様
で

あ
る
｡

よ

び

貯
蓄
函
数
を

媒
介
と
し
て
､

あ
に

ほ
T .

ヤ

れ

封
應
す
る

の

で

あ
る
｡

か

く
し
て
､

大
知
-

)

=
払
ベ

ロ
)

大
知
N

)

=

兵
ヨ
)

大
出
血

)

=

臭
が
)

且
に

は

n
が

封
應
す
る
の

す
冶
わ

ち
､

投

資
函
数
お

哉
に

ほ

革
…
:

が

そ

れ

ぞ

/(月)
= ∫( r )

′(昂) = ∫(粥)

(馬) = ∫(ち)

月

馬

凡
″

¥ 埠 指

第 二 園

る

な
ら

ば
､

こ

れ

は
一

つ

の

鎖
線
を

形

成

す

る

で

あ

ろ

ぅ
｡

一

見
し
て

明

白
な
よ

う

に
､

大
出
)

=
払
バ

}

J

の

r

-

月

平
面
上
の

曲
線
ほ
､

右
下

り
で

あ
る
｡

す
な
わ

ち
､

低

い

利
子

率
に

は

高
い

国
民

所

得
が

封

應
し
て

い

る
｡

と
こ

ろ
で
､

こ

の

曲
練
に

っ

い

て
､

わ
れ

わ

れ
ほ

如

何

な
る

知
識
を

輿
え

る
こ

と
が

田
禿
る

で

凍
ろ

う
か
｡

党
ず
､

こ

の

曲
線
の

位

置

∂才β

が

成
立

す
る
｡

さ
て
､

か

よ

う
に
､

利
子

率
月

と
国
民

所

得
ア

と
め

封
應
関
係
が

明
か

と
な
っ

た

か

ら
､

こ

れ

を
一

つ

の

国
表
に

ま
と

め

て

み

よ

う
｡

こ

れ

を

示

し

た
の

が

第
二

固
で

あ
る
｡

第
二

圏
ほ
､

横
軸
に

国
民

所
得
ア
､

縦
軸
に

利
子

率
丑

を

測
定
し

た

る
y

-
眉

宇

面
上

に
､

第
一

固
か

ら
明
か

に

せ

ら

れ

た

欠

き
)

=
払
バ

､
5
)

の
■
軌

-
哉

鈷
を
プ
ロ

ァ

ト

し

た

る

も
の

で

あ
る
｡

い

ま
､

無
限
に

連
緯
し

た
虚

係
列
に

対
し

て

無
限
に

遁
辞
し
た

ア

系
列
が

封

應
す
る
･も
の

と

考
え

か

ら

始
め

よ

う
｡

こ

れ

に
つ

い

て

は
､

貯
蓄
函

数
お

よ

び

投
資
函

数
が

準
ぇ

ら

れ

る

な
ら
ば
､

第
一

圏
の

左

側
か

ら

明

白

な

よ

う

に
､

自

賛
的
投

資
A

が
こ

れ

を

決
定

す
る

で

あ
ろ

う
｡

す
な
わ

ち
､

丘

が

増
大
す
れ

ぼ

投
資
曲
線

大

包
の

全

硯
が

上

方
に

シ

フ

ト

し
､

従
っ

て
､

利
子

率
ぶ

に

ほ

以

前
よ

り

与
良
い

水

準
の

国
民

所

得
y

が

封
應
す
る
の

で

ぁ
る
｡

そ
の

反

撃
の

瘍
合
に

ほ

反
封
で

あ
る
｡

か

く
し

て
､

貯
蓄

曲
線
お

よ

び

投
資
曲
線
が

準
ぇ

ら

れ
て

い

る

限

り
､

第
二

囲
の

大

連
=

兵

3

曲
線
は
､

必

然

的
に
､

･
白
頭
的
投
資
の

欒
動
と
共
に

上

方
に

シ

フ

ト

し

又

は

下

方
に

シ

フ

ト

し

な
け
れ

ぼ

な
ら

な
い
｡

か

く
し
て
､

自
筆
的
殺
資
が

､丁



大
で

あ
れ

ば
大
で

あ
る

程
､

■
こ

の

大
出
)

=

無
}

〕

曲
線
は

底
粘
か

ら

遠

去
か

り
､

自
賛
的
投
資
が

小
で

あ
れ

ば
小
で

あ
る

程
､

原
粘
に

接
近
す
る

(

1
)

こ

と

が

明
か
で

あ
る
｡

次
に
､

こ

の

曲
線
の

形
態
に

つ

い

て

ほ
､

同
じ

ょ

う
に

第
一

固

か

ら

明

白
な
よ

う
に
､

川

貯
蓄
函
数
の

傾
斜
が

大
と

な
れ

ぼ

大
と

な
る

程

■

何

程
資
函
数
の

傾
斜
が

小
と

な
れ

ば

小

と

な
る

程

そ

の

傾
斜
は

大
と

な
る
で

あ
ろ

う
｡

何

故
な
ら

ば
､

こ

の

二

つ

の

場
合
に

ほ
､

そ

う
で

な
か
っ

た

場
合
よ

り
も
､

〓
疋

の

利
子

率
に

封
し

て

低
い

国

民

所

得
が

封
應
す
る
こ

と
に

な
る

か

ら
で

あ
る
｡

. こ
の

こ

と
は
､

営
然
に
､

･

大
出
)

=

只
}

〕

曲

線
の

傾
斜
の

急
な
る

こ

と
を

要
求
す
る
｡

そ
の

反
封
の

場
合
に

は

反
封
で

あ
る
｡

と
こ

ろ
で
､

い

ま
､

非
常
に

あ

り
得
べ

き

事
態

と
し
て
､

の

貯
蓄
函
数
の

傾
斜
は

国
民

所

得
の

大
な
る

に
つ

れ
て

益
々

大
と

.

な
る

印

綬
資
函
数
の

傾
斜
は

利
子

率
の

小

な
る

に
つ

れ
て

益
々

小
と
な

る

と
考
え

る

な
ら
ば
､

恐
ら

く
こ

の

曲
線
の

形
態
は
､

第
三

国
に

み

ら

れ
る

よ

う
に
､

原
粘
か

ら

凸
な
る

曲
線
で

あ
る

だ
ろ

う
｡

こ

の

こ

と

を

知
る

た

め

に
､

例
え

ば

投
資
函
数
を

直
線
と

考
え
て
､

第
一

圏
の
■
貯

蓄
函

数
を

指

数
函
数
の

如
く
考
え

て

み

れ

ば

よ
い
｡

こ

の

時
に

は
､

高
い

水
準
に

お

け

る

利
子

率
の

下
落
は
､

比

較
的
に

大
き

な
国
民

所

得
水
準
を

管
す
け
れ

ど

釘

･
も
､

低
い

水

準
に

お

け
る

そ
れ

は
､

比
較
妙
に

小

さ

な
国
民

所

得
水
準
を

研

究

ノ

■-

ト

斤

月月～月′

月
3
〉月;〉ん

/( 椚
ヨ Sくγ)

第 三 国

て

い

る

と
い

っ

て

も

よ
い

で

あ
ろ

う
｡

第
二

の

投
資
函
数
に

閲
す
る

仮
定
は
､

賛
す
に

す

ぎ

な
い

の

で

あ

る
｡

今
度
は

逆
に
､

貯
蓄
函

数
を

直
線
と

考
え

て
､

投

資

函
数
を

指
数
曲
線
の

如
く

考

え
て

み

ょ
｡

一
浩
果
す
る

事
態

は

同
+

で

あ
る
｡

そ
し

て
､

こ

れ

ら
の

こ

と

は
､

必

然

的

に
､

大
出
)

=

角
}

J

曲
線
が

凸
函

数
で

あ
る
こ

と
を

意
味

し
て

い

る
の

で

あ
る
｡

さ

て
､

貯
蓄
函
数
に

関
し

て

の

第
一

の

仮
定
は
､

ケ

イ

ン

ズ

の

云

う
よ

う
に
､

消
費

慣
習
の

敢
昏
的
心
理

法
則
と

し
て
､

一

般
的
に

承

忍
さ

れ

資
本
蓄
積
が

尤
大
な

数
量
に

及

ぴ
､

た

め
に

利
子

率
が

可

成
り

低
い

水
準
に

達
し
て

い

る

事
態
を

想
起
す

れ

ば

明
瞭
で

あ
る
｡

そ

の

よ

う
な

場
合
に

ほ
､

利
子

率
の

下

落
ほ
､

既
に

資
本
蓄
積
が

豊
富
に

な
さ

れ

て

い

る

と
い

う
理

由
の

た
め

に
､

投
資
活

動

に

野
し
て

極
め
て

微
少
の

影
響
し

か

有
し

な
い

と
考
え

ら

れ

る

の

で

あ

る
｡

も

ち
ろ

ん
､

低
い

利
子

水
準
は
､

必

ず
し

も

尤
大
な
資
本
蓄
積
と
の

み

結
付
く
も
の

で

ほ

な
い
｡

金
融
市
場
の

準
蓮
の

度
合
な
ど

は
､

明
か

に
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′･･ 渚三
､二㌻-
,

一･ 撃 郡
､
､

ナ宅笥賢誉三･撃 野 草 轡
シ 郡 手幣 粁 ぎ･ミ･･･

ア
!■蛋菅野準 鮮 …琴

ニ

･･〉警
すさ 欝

･■野 撃野賢一草･ざ
シ
･

草野て･ ノ･三･--ミ≡･一
勺
=丁守･
き■
､き一
二･嘗7ぞ†く,三ぎ等′

ノ

)

-一軍 ナ琴

由 _
一三;,軍書

′
く'′
十■ノて二‾. 立〉
こ

の ン が ほ 数 る 菩
一

場 な 競 何 の と の 利 ､
t

≡弓
よ ズ 成

､

に 国
0■積 の 合 る を な 最 さ は 下 手

う の 立 つ 民 を 袋
､

場 も る 初 て
､

で 率

誉萎は
一

書賢蔓芸.書喜妄璧牽重要蔓蓋∴

モ

襲

書掛
畏

羞霊与葦青雲
■

曇
■

‾

･
･-

-…
■
二

攻 イ て 粟 あ 本 第 る 記 如 の こ 態

が 来 す 氷 に フ し 場 樫 が か

輿､ る れ 準 お に さ て 合 済 成
0

､ 次

喜
■

葦詣表 轍 掛…欄益毛賀追ぞ毎‾訂 桓
一

幣 在 ｢ 衣 策 上 う ･･

誓立志芸;
よ

宝
島

豪華蓋享墨壷垂描
習ご誉三

～

し い
-

､

に て ケ ル
'

は イ ナ

⊥～喜蜜警董善
幸

藁葺葦毒を毒筆掛
∂∂0
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第

(

U

合
に

お

け
る

均
衡
和
子

率
の

決
定
機
構
を

圃
示
し
た

る

も

の

で

あ
る
｡

先
ず
､

こ

の

固
に

お
い

て
､

貨
幣
数
量
厨

は

利
子

率
と
無

関
係
に

典
え

ら
れ

る

の

で

あ

る

か

ら
､

垂
直
な
直
線
で

元

さ

れ

る

で

あ

ろ

う
｡

問

題

は
､

貨

幣
の

需
要
曲
線
エ

で

あ
る
｡

し

ば
ら
く
､

国
民

所

得
を
無

成
し
て

考
え

る

と
､

｢

本
来
の

流

動

性

選

好
+

-

首
已
臣
t

叫

胃
e

許
諾
ロ
O

e

勺
r

O

り
e

ヽ

す
な
わ

ち
利
子

率

鞄
-
h
(

5
)

=
ト
(

由
-

)

な
る

仕
方
で

利
子

率
の

水
準
が
決

定
さ

れ

る
で

あ
ろ

う
｡

更
に
､

･
n
よ

り

も

大
な
る

n
が

輿
え

ら
れ
た

と
せ

よ
｡

明
白
に

只
が
)

∨

只
さ
)

で

あ

を
｡

か

く
し
て
､

観
-
1

只

㍍
)

=
ト
(

由
N

)

な
る

仕
方
で
一

時

的
均

衡
利
子

率
哉
が

決
定
さ

れ

る

が
､

こ

れ

は

卵
白
こ

知
N

V

声

で

あ
る
｡

以
下
同

様
で

盾
る
｡

第
四

囲
で

ほ
+

ト
(

由
)

曲
線
上

に

ト
(

3

曲
線
が

重
ね

ら

れ
て

葺
か

れ
て

い

る
｡

こ

の

二

つ

の

重
ね

合
わ

せ

た

全
饅
の

曲
線
が
､

貨

幣
の

需
要
曲
線
h
-1

史
ゴ
L

男

を
表
す
の

で

あ

る
｡

し
か

し
て
､

一

こ

の

圏
か

ら
も

明
か

な
よ

う
に
､

恰
も

国
民

所

得
が
シ

フ

ト
･

パ

ラ

メ
ー

タ
ー

の

役
割
を
演
ず
る

如
く
に

重
か

れ
て

い

る
｡

す
な

わ

ち
､

ト
=

史
づ

由
)

曲
線
の

全
髄
ほ
､

国
民

所

得
の

大
な
る

に
つ

れ

て

上

方
に

移
動
す
る
の

で

あ
る
｡

但
し
､

そ
れ

ほ

曲
線
の

形
を

瞥
見

る

も
の

〔

馬
昂
凡

に

依
存
し
て

決
定
さ

れ

る

貨

幣
需
要

ト
(
+

男

は
､

こ

の

囲

の

太

線
で

示
し

た

最
下

位
の

曲
線
で

戻
さ

れ

る
｡

こ

れ

は
､

克
く
知
ら

れ

て

い

る

よ

う
に
､

利
子

率
に

関
す
る

拭
少
函

数
で

あ
る
｡

す
な
わ

ち
､

利

子

率
の

低
下
と
共
に

貨
幣
需
要
は

檜
大
す
る
｡

と
こ

ろ

で
､

賃
幣
供
給
が

革
=

観
で

固
定
さ

れ
て
い

る

場
合

に
､

例
え

ば
国
民

所

得
が

n
の

水

準
に

輿
え

ら

れ
る

と
せ

よ
｡

既
に

述
べ

た
よ

う
に
､

れ
に

労
し
て

は
､

ト
(

ぺ
し

で

は

な
い
｡

か

く
し

て
､

わ

れ

わ

れ

は
､

輿
え

ら

れ
た

る
ア

の

系
列
に

勤
し
て
､

鞠
=
h
(

ゴ
)

＋
h
(

知
-

)

観
=
h
(

}

ゴ
＋
ト
(

知
和

)

潮
=
ト
(

}
p
､

)

＋
ト
(

如
中

)

な
る

貨
幣
需
要
が

存
在
す
る
｡

従
っ

て
､

も
し
も

貨
幣
市
場
に

お
い

て
】

紗

時
的
均

衡
が

成
立

す
る

と
す
る

な

ら
ば
､

軒
▲
東

ノ

ー

下

な
る
一

連
の

均
衡
利
子

率
の

釆
列
島
･

哉
･

卒
∴

…

を

得
る

こ

と

と
な

る
｡

こ

こ

で

も
､

無
限
の

連
続
性
を
も
っ

た

国
民

所

得
に

封
し
､

無
限
の

蓮
綬
性
を

も
っ

た

利
子

率
が

新
鹿
す
る

も
の

と

考
え
よ

う
｡

そ

し
て
､

第

二

圏
に

お

け
る

と
同
じ
ょ

㌢
に
､

こ

れ

を
ア

!
月

平

面
上
に

投
影
す
る

な

占占1
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府 = 〟r ト〃斤)

/
】

橋

静

叢

弟
二

十
五

番

第
五

故

咋 埠 巧

第 五 園

危
J

侍
句

ら
ぼ
､

わ
れ

わ

れ
は

第
五

圏

に

お

け
る
一

つ

の

曲

線
を

も

つ

こ

と
が

出

禿
る

の

で

あ

る
｡

容
易
に

知
れ

る

よ

う

に
､

甘

同

い

国
民

所
得
に

は

高

い

利
子

率
が

封
應
し
て

い

る

か

ら
､

こ

の

曲

線
ほ

明
か

灯

右
上

り
の

傾
斜
を

も
っ

て

い

る
｡

さ

て
､

こ

こ

で

も
､

こ

の

曲
線
の

性

質
が

問
わ

れ

な

け

れ

ば

な
ら

な
い
｡

わ

れ
わ

れ

は
､

こ

の

曲
線
に

勤
し
て
､

如

何
な

る

知
識
を

輿
え

る
こ

と
が

出
禿
る

で

あ
ろ

う
か
｡

先
ず
､

こ

の

曲
線
の

位

置

に
つ

い

て

は
､

そ
れ

が

貨

幣
の

供
給
量
と

需
要
函
数
の

撃
方
に

依
存
す
る

こ

と
は

明

白
で

あ
ろ

う
｡

い

ま
､

国
民
所

得
が
一

定
で

あ
る

と
せ

よ
｡

こ

の

場
合

貨
幣
供
給
量
必

が

帝
大
す
れ

ば
､

明
か
に
一

定
の

国
民

所

得
に

勤

し
て

ヨ

リ

低
い

利
子

率
が

野
應
す
る
こ

と
に

な
る

で

あ
ろ

う
｡

第
五

固
に

っ

い

て

み

れ
ば
､

こ

れ

ほ

必

然

的
に
､

こ

の

曲
線
の

全

鐙
を

右
側
に

シ

フ

ト

さ

せ

る

筈
で

あ
る
｡

す
な
わ

ち
､

貨
幣
供
給
量
の

埼
大
ほ

毎
=
h
(

月

旦

曲
線
を
右
側
に

シ

フ

ト

さ
せ
､

そ
の

減
少
ほ
こ

れ

を

左

側
に

シ

フ

ト

さ

せ

る
｡

漂
､

貨
幣
の

需
要
函
数
に
つ

い

て

は
､

第
一

に

只
3

函
数
は

そ

㍊

の

国
民

経

済
の

取
引
慣
習
に

従
っ

て
､

第
二

に

史
由
)

函
数
ほ

授
機
者
の

∂

投
機
態
度
に

依
存
し

て
､

そ
の

位
置
が

決
定
さ

れ
る
｡

し

か

し
､

こ

れ

ら

に
つ

い

て

は
､

例
え

ば

経
済
政
策
の

曽
局
者
は
､

明
か

に

自
由
度
を

も

た

な
い
｡

従
っ

て
､

わ

れ
わ

れ
は
､

こ

こ

で

ほ
､

貨
幣
の

需
要
函
数
を

輿
え

ら
れ

た

も
の

と
看
供
し
､

貨
幣
償
給
量
だ

け
に

蔵
埼
を

集
中
す
る

こ

と
に

し

よ
>

フ
｡

次
に
､

こ

の

曲
線
の

形
態
に
つ

い

て

は
､

わ

れ

わ

れ

は
､

貨

幣
の

需
夢

函

数
を
､

二

つ

の

部

分
､

す
な
わ

ち

ト

3
と

ト
(

包
と
に

分

け
て

考

′

察
す
る
の

が

便
利
で

あ
る
｡

こ

の

中
､

ト
(

3
に

つ

い

て

ほ
､

そ

れ

が

国

民
経
済
の

塀
引
慣
習
に

従
っ

て
､

国
民

所

碍
の

表
函

数
た

る
こ

と
が
､

多
く
の

人
々

に

よ
っ

て

承

覿
さ

れ
て

い

る

(

｢

一

般
鞄

静
+

二

〇
一

貫

参

照
)

｡

従
っ

て
､

問
題
に

な
る

の

ほ
､

撃
一

の
■
ト
(

打
)

函
数
で

あ
る
｡

-

般
的

望
買
ば
､

h
(

包

函

数
ほ
､

利
子

率
月

の

高
い

水
準
又

は

中

位
の

水
準
に

お

い

て

は
､

そ
の

利
子

男
性

屈
･

韓
巾
ほ

低
い

け
れ

ど
も
､

利
子

率
の

低
下

す
る
に

従
っ

て
､

そ
の

時
力
性
ほ

品
々

大
と

な
り
､

或
る

限
度
に

到

達
す

･

る

な
ら
ば
､

そ
れ

は

殆
ど

無
限
大
に

な
る

こ

と
が

承

認
さ

れ
て

い

る
｡

す
な
わ

ち
､

そ
の

よ

う
な
場
合
に

ほ
､

人
々

は

ど
ん

な
些
細
な
利
子

率
の

下
落
に

勤
し
て

も
､

殆
ん

ど
無

限
大
の

貨
幣
需

要
を

行
う
で

あ
ろ

う
(

｢

一

般
理

論
+

欝
十
五

章
二

〇

七

貫
)

｡

か

く
し

て
､

い

ま
､

第
五

固
に

お

い

て
､

貨
幣
量
∬

が

輿
え

ら
れ
る

な

ら
ば
､

∴

史
3
函
数
の

線
型
性
の

前
捉
の

下

に
､

ア

の

上

昇
は
月

の

上

昇

を

伴
う
｡

し

か

る

に
､

月

の

上

昇
ほ

低
い

貨
幣
の

利
子

弾
力
性
を

導
く
か
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ら
､

そ

れ
を

相
殺
す
る

だ

け
､

利
子

率
丘

は
ヨ

リ

多
く
騰

貴
し

な
け
れ

ぼ

な
ち
ぬ
｡

す
な
わ

ち
､

岳

廿
ト
(

づ

也
)

曲
線
ほ
､

高
い

所

得
水
準
の

下
で

ほ

著
し

く
利
子

非
曙
力
的
で

あ
る
｡

逆
に
､

ア

が

下

落
し

た

と
せ

よ
｡

そ

れ

は

必

然
的
に

利
子

率
月

の

低
下

を

導
く

け
れ

ど

も
､

そ

れ

と
同

時
に
､

貨
幣
需
要
の

利
子

弾
力
性
も

大
と
な
る
｡

従
っ

て
､

利
子

黎
の

下
落
ほ

そ

れ
だ

け
小
さ

く
て

す
む
｡

し

か

し
で
､

国
民

所

得
ア

の

下

落
が

あ
る

下

限

践
に

ま
で

到
達
す
る

な
ら

ば
､

､
利
子

弾
力
性
ほ
無

限
大
と

な

り
､

利
子

率

の

下

落
は

中

止

さ

れ

る

で

に

云

え

ぼ
､

貨
幣
需
要
の

利
子

弾
力
性
が

無
限

大
と
な
る

場
合
､

記
競
で

示
す
な
ち
ば
､

Ⅶ
1

細
＼

叫
‖

8

な
る

場
合
で

あ
る
｡

そ

し
て
､

こ

の

袋
路
は
､

同

じ
ょ

う
に
､

称
子

挙
が

相
普
の

水
準
に

ま

で

下

落
し

て

し

ま
っ

た

先
進
資
本
主

義
囲
に

お
い

て

み

ら
れ

る

現
象
で

あ
る

と
い

っ

て

よ

い

だ

ろ

う
｡

国
民

経

済
が

｢

ア
ユ

ル

ナ

ー

の

第
二

の

袋
路
+

に

隋
入
っ

た

場
合
の

粟

㌢

毎叫

也 〉んち･〉 〟,

府 ニ 〃 r ト∠岬

第 大 圏

斤

あ
ろ

う
｡

従
っ

て
､

b

呵

=
ト

(

月
由
)

曲

線
ほ
､

低
い

所

得
水
準
の

下
で

は
､

著
し

く

利
子

弾
力
的
で

あ
る

と
み

ら

れ

る

の

で

あ

る
｡

第

大

圏

は
､

こ

の

よ

う
な
想
定
の

下

に
､

そ

れ

ぞ
れ

輿
え

ら
れ
た

賃
幣
数
量
冠

を
シ

フ

ト
･

パ

ラ
メ

ー

タ
ー

と

す
る

折
の

曲

裸
群
を

国
元
し

た

る

も
の

セ

あ
る
｡

さ

て
､

わ

れ

わ

れ
は
こ

こ

で
､

再
び
､

｢

フ
エ

ル

ナ

ー

の

第
二

の

袋
絡
+

∵

と
よ

び

得
る

(

2
)

場
合

に

至

る
｡

そ

れ

ほ

簡
単

数
は
､

次
の

よ

う
に

展
開
さ

れ
る
｡

時

綿
‖

碍

糾
.

已

l

軒
8

綿
＋

t

副
↓
S

先
ず
､

投

資
薬

数
に
つ

い

て

は
､

-

ノ

ー

(

綿
如
＼

綿
｢

細

と
な
る
｡

す
な
わ

ち
､

投

資
莱

数
は
､

単
純
な
る

ケ

イ
ン

ズ

投

資
粟

教
と

一

致
す
る

こ

と
に

冶
る
｡

か

く
し
て
､

わ

れ

わ

れ
ほ

次
の

よ

う
に

云

う
て

と
が

出
来
る
で

あ
ろ

う
｡

｢

国
民

経
済
が

｢

フ
エ

ル

ナ
ー

の

筋
二
一

の

袋
賂
+

に

至

れ

ば
､

投

資

爽

数
は

畢
純
な
る
ケ

イ

ン

ズ

毅
資
乗
数
に

特
化

す
る
｡

+

全
く

同

様
の

手
旗
き
に

よ
っ

て
､

貨
幣
乗
数
を

求
め

る

な
ら

ば
､

巨

細
…･

稽

び

h

l

J

引
↓
8

.

び l

叫
↓
3

紳
＋
(

綿

壁
綿
)

=
○

の

成
立

ほ

明
白
で

あ
る
｡

こ

わ

場
合
に

は
､

貨
幣
供
給
量
を

噂
加
さ
せ

て

も
､

国
民

所

得
に

は
何

等
の

致
果
も

現
わ

れ

な
い

の

で

あ
る
｡

蓋
し
､

単

な
る

貨

幣
数
量
の

嗜
加
ほ
､

凡
て

連
休
賃
借
と

し
て

吸

収
さ

れ

る
べ

く
､

∂∂3

研

究

ノ

ー

ト



一

橋

論

叢

弟
三

十

玉

食

希
五

汝

兜

利
子

率
の

水

準
を

不

欒
に

留
め
､

か

く
し

て
1

蝶
安
宿
動
水
準
灯

は

全
く

の

作
用
を

輿
え
ぬ

か

ら
で

あ
る
｡

従
っ

て
､

｢

フ
エ

ル

ナ
ー

の

第
二

の

袋

路
+

に

お
い

て
､

貨
幣
政
策
ほ

経

済
政

策
と
し
て

無
賃
の

策
と

な
る
｡

か

く
し
て
､

わ

れ
わ

れ

は

次
の

よ

う
に

言
う
こ

と
が

出
来
よ

う
｡

｢

国
民

経

済
が

｢

フ

エ

ル

ナ

ー

の

第
二

の

袋

路
+

に

至

れ

ぼ
､

貨
幣

乗
数
は

存
在
せ

ず
､

貨
幣
政
策
ほ

無
賃
の

策
と

な
る
｡

+

さ

て
､

わ
れ

わ
れ

は
こ

こ

で
､

前
節
に

お
い

て

利
子

率
は

決
し

て

負
債

を
と

ら
な
い

と
述
べ

た
主

張
を

検
討
し
て

み

よ

う
｡

い

ま
､

前
節
で

京
し

た

不

等
式

細
君
綿
和

が

利
子

率
の

正

債
性
に

と
っ

て

あ

質
且
つ

充
分
で

あ
る

こ

と

を

想

起
せ

よ
｡

利
子

率
は
､

こ

の

不

等
式
が

維
持
さ

れ

る

限
り
正

値
を
と
る

で

あ
ろ

う
｡

所
で
､

明
白
な
よ

う
に
綿
-

小

錦
仝

で

あ
る
｡

す
な
わ

ち
､

貨
幣
供
給
量
の

帝
大
ほ

利
子

率
を

引
下

げ
る
｡

従

っ

て
､

貨
幣
供
給
量
の

野
犬
が

綬
ぐ

限
り
､

上

の

不

等
式
関
係
は

何

時
か

は

逆
持
し
､

や

が
て
､

マ

イ

ナ
ス

の

水
準
の

利
子

率
が

生

ず
る
か

も

知
れ

な
い
｡

し

か

し

な
が

ら
､

わ

れ
わ

れ
は
､

か

か

る

不

等
式
関
係
の

逆
轄
の

以

前

∵

に

お
い

て

(

そ

し
て

そ
の

場
合
の

貨

幣
供
給
量
を

き
叫

で

示

す
)
､

恐
ら

く
｢

フ
エ

ル

ナ
ー

の

第
二

の

袋
路
+

が

現
わ

れ
､

従
っ

て
､

ト

㌍
$

爵
･

野
卑

細
入

細
山

㌍
綿
)

ー

ぎ

桓
什

-
i

ヨ

‖
○

∂∂4

と
な
る

で

あ
ろ

う
｡

す
な
わ

ち
､

貨
幣
量
が

景
を

越
え

る

時
に

は
､

利

子

率
ぶ

は
､

も

は

や

そ
れ

以
上
に

は

下
り
得
な
い

最
低
限
に

到
達
す
る
で

あ
ろ

う
､

と
い

う
こ

と
に

よ
っ

て
､

依
然
と
し

て

利
子

率
の

正

悟
性
の

條

件
を
維
持
す
る
こ

と
が

出
来
る
. の
で

あ
る
｡

(

l
)

自
婆
的
投

資
の

欒
動

と

同
一

の

放
果
を
､

わ

れ

わ

れ

は
､

自

尊

的
洞

費
の

欒
動
に

≠

附
興

す
る

こ

と

が

出
来
る
｡

そ
の

場
合
に

は
､

貯
蓄
函

数
は

非
同

家

函

数
に

専
改

め

ら

れ

ね

ば

な
ら

ぬ
｡

し

･
か

し
､

こ

こ

で

は
､

単
純
他
の

た

め

に
､

貯
蓄
函

数
を

何

次

函
数

と
し

て

虚
現
し

て

お

く
｡

(

2
)

W
･

句
e
-
}

ロ

2

コ

呂
○

β
2
t

弓
叫

ウ
リ
-

-

○

訂
口

旨
d

句

已
-

日

日
p
.

-

○

叫

2
e

ロ

♪

-

窒
γ

｢

利

子

率
に

翻
す
る

私

的
投

資
の

弾
力

性

は
､

公

開

市

場
購

買
を

程

よ

く

成

功

的

な
ら

し

む

る

に

は
､

傲
p

に

も

小

き

す

ぎ
る
｡

…

…

私

的

投

資
の

増
加

は
､

貨
幣
貸
付
に

負
の

利

子

率
を

斎
す
こ

と

が

不
可

能
で

あ

る

限

り

は
､

共

挙
が

一
連
雷
な

水

準
に

ま
で

引

下

げ
る

に

は

不

充
分

で

あ
る
｡

+

(

p
-

∞

N
)

(

3
)

フ

エ

ル

ナ

ー

は
､

こ

の

袋

路

を

解

し

て
､

こ

内
e

冒
e

巴

昌

H
-

名
臣
旨
､

､

と
よ

び
､

｢

ケ

イ

ン

ズ

の

袋
路
は
､

恐

ら

く
､

ユ

函

数
が

利
子

率
の

下

落
に

つ

れ

て

非

常
に

弾
力

的
と

な
る

と

い

う

現

場
の

た

め

に
､

公

開

市

場
改

発
が
､

あ
る

水

準
以

下
に

利
子

率
を

引

下

げ

得

な
い
､

と

い

う

考
え

方
に

依

嫁
し

て

い

る
+

(

ワ
一

望
)



と

述
べ

て

い

る
｡

四

さ
て
､

最
稜
に
､

大

連
=

宍

3

曲
線
と

観
=
ト
(

づ

き
曲
保
と

を

叫

子
′

鴫 √

± S ～ん

圃七薯

封
し

て

卓
什
ト
ー

が

定
ま

り
､

鵜
に

は

結
合

す
る

仕
事
が

残
さ

れ
て

い

る
｡

し

か

し

そ

れ

ら
の

曲

線
の

位
置
お

よ

び

形
態
が

知

れ
て

し

ま
っ

た

以
上
､

.こ
れ

に

ほ

何

等
の

困
難
も

存
在
し

な
い
｡

わ
れ

わ

れ

は
､

第
三

国
と

第
大

圏
を
一

義
に

ま

と

め

れ

ぼ
よ

い
｡

そ
れ

を

示
し

た
の

が

第
七

圏
で

あ
る
｡

既
に

述
べ

た

よ

う
に
､

自

賛
的
投
資
A l

に

翳
し
て

ト
=

か

が

定
ま

り
､

ム
に

は

か
=

か

が

封
應
し
､

ム
に

は

か
=

新

が

決
定
さ

れ
る
｡

も

ち
ろ

ん
､

ゝ
切

∨

柑ゝ

∨
ゝ
-

で

あ
る
｡

同

様
に

し
て
､

殊
に

襲
=

か

が

定
ま

り
､

鵜
に

は

貨
幣
量
が

端
か

ら

蝿

ま

た
は

端

に

噂
如
し

た

と
し
て

も
､

国
民

所

得
(

お

よ

び

利
子

率
)

に

は

何

等
の

効
果
も

現
わ

れ

な
い

で

あ
ろ

う
｡

第
七

圏

に

つ

い

て

云

え

ぼ
､

こ

の

場
合
に

は
､

ナ
=

き

に

封

應
す
る

流
動
性
選
好
函

数
が
､

い

ず
れ

も

利
子

率
に

関
し
て

無
限
の

弾
力
性
を

も

つ

か

ら

で

あ

告
す
な

わ

ち
､

そ
の

よ

う
な

場
合
に

は
､

如
何

な
る

貨
幣
政

策
ち

無
数

で

あ
る
｡

次
に
､

事

態
が

か
=

か

で

あ
っ

た

と

し
よ

う
｡

固
に
つ

い

て

み

れ

ぼ
､

貨
幣
量
を

端
か

ら
助
に

埼
加
さ
せ

る
こ

と

に

よ
っ

て
､

国
民

所

得
ほ

依
然

と
し
て

不

整
で

あ
る

け
れ

ど

も
､

利
子

率
は

若
干
下

落
す
る
こ

と
が

わ
か

㌍
…
川

那
即
納

如
附

約
㍑
州

戟
･ 場

輔
咄

朋

に

も

拘
わ

ら

ず
､

授
資
の

利
子

弾
力
性
が

零

だ

か

ら
で

あ

る
｡

す
な

わ

ち
､

既
に

明
か

に

し

た
よ

う
に
､

ー

ぎ

牌
=
-

ぎ

畔
｡

亀
.

畔
皇

綿
＋
(

綿
紳
＼

紳
)

で

あ
る

が
､

利
子

率
に

関
し
て

は
､

‖
○

蛸
す

葡
一

軒
ふ
叩
＋
(

如

綿

垂

夢
心
岬
‖
】

ぎ

=
･

叶
1

∧
｡

U

h
叫

鼻
=
h
¢

が

封
應
す
る
｡

与
こ

で

も
､

き
∨

崇
∨

卓
で

あ
る
｡

折
で
､

9 3

い

ま
､

国
民

経

済
が

甘
少

の

位

置
に

あ
っ

た

と
せ

よ
｡

こ

の

場
合
､

研

究

ノ

ー

ト

が

成
立

す
る
の

で

あ
る
｡

従
っ

て
､

貨
幣
政

策
が

利
子

率
に

及

ぼ

す
敦
果

ほ
､

貨
幣
需
要
の

利
子

弾
力
性
が

無

限
大
で

あ
る

時
に

の

み

不

存
在
な
の

＼
㌧

で

あ
る
｡

更
に
､

事
態
が

甘
か

で

あ
る

と
せ

よ
｡

こ

の

場
合
に

は
､

貨
幣
量

∂β∂
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】

橋

論

叢

筆
二

十
玉

食

弟
五

凍

を

ゃ
か

ら

俄
に

智
加
さ
せ

る

貨
幣
政
策
ほ
､

確
か

に

国
民
所

得
に

プ

ラ
ス

の

教

具
を
も
つ

け
れ

ど

も
､

端
か

ら
鶴
へ

の

貨
幣
政
策
は
､

も

ほ

や

無
名

の

策
に

な
る

で

あ
ろ

う
｡

事
態
は

た

だ
､

利
子

率
を

下

落
さ
せ

る

だ

け
で

ぁ
る
｡

従
っ

て
､

こ

の

よ

う
な
場
合
に

は
､

国
展
所

得
の

振
興
策
は
､

自

学
的

喪
糞
(

そ
の

最
も

長
き

例
は

政
府
穀
資
で

あ

せ
の

埠
加
以

外
に

ほ

な
い
｡

か

く
し

て
､

経

済
政

策
の

菅
局
者
ほ
､

国
民
経
済
が

｢

フ

ぷ
ナ
ー

の

袋
路
+

■
に

あ
る

時

に

ほ
､

先
ず
第
-

に
､

自

攣
的
に

穀

賛
A

の

振
興
策
を

と
ら
な
け
れ

ば

な
ら
な
い
｡

し

か

し
て
､

そ

れ
に

よ
ち

て

｢

フ
エ

ル

ナ

ー

■の

第
二

の

袋
路
+

が

克
服
さ

れ

た

と

し

七

も
(

例
え

ば

♪
=

き

か

ら

か
=

索

へ

の

シ

フ

上
､

も

し

も

依
然
と
し
て

｢

フ

エ

ル

ナ

ー

の

第
一

の

袋
路
+

が

そ
の

道
を
塞
い

で

い

る

な
ら

ば

(

例
え

ば

か
=

顔

と

卓
=
h
.

の

組
合
わ
せ
)
､

貨
幣
政

策
ほ

無
数
で

あ
る

こ

と
を

知
ら

ね

ぼ

な

ち

ぬ
｡

｢

フ
エ

ル

ナ

ー

の

袋
路
+

の

凡
て

が

克
服
さ

れ
た

時
(

例
え

ば

か
=

か

と

卓
‖
h
-

の

組
合
わ

せ
)

､

そ

し

て

そ
の

時

に
お

小

て

の

み
､

貨
幣
政

策
ほ

国
民

所
得
振
興
策
と
し
て

の

教
具
を
も

ち

得
る
に

す
ぎ
な
い

の

で

あ
る
｡

(

〓
椅

大

草
詩
帥
)
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