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一

橋

蕗

叢

第
二

十
七

春

希
二

由

利
子
諷
に

つ

い

て

の
地

覚

書

-
､
♪

ロ

ッ

ド

『

動
畢
』

を
め

ぐ
つ

て

l

＼

吉

野

員

甫

本
論
文
の

目

的
は

鶴
二

に

ハ

ロ

ブ

下

の

『

動
畢
』

(

押
･

句
･

H
p

ヨ
牙

ざ
弓
p

a

…
D
y
日

昌
ど

H

8
n
O

ヨ
i

O
∽

こ

冨
)

に

於
け
る

利

一

子
の

役
割
を

原
著
に

息

資
に

紹
介
す
る

事
で

曽
ノ

■､

琴
一

に

は

彼
の

景
気
変
動
論
の

中
心

概
念
た

る

不

安
定
性
の

性

格
を

有

慣
遼
募
債
格

の

動
き

と
の

開
聯
に

於
て

検
討
せ

ん
と

す
る

も
の

で

あ
る

｡

1¢4

ハ

ロ

ッ

下

の

利
子

に

つ

い

て

の

見
方
は

二

つ

の

も
の

が

あ
げ

ら

れ

る
｡

そ
■の

根
本
的
な

観
念
は

彼
の

籍
五

講
｢

利
子
は

贋
物
た

る

か
+

に

於
て

見
出
さ

れ

る
｡

貯

蓄
は

現

在
の

滑
費
の

代

り

に

清
爽
の

滑
費
へ

の

資
格
を

得
る

事
で

あ
る

｡

資
本
主

義
の

蓉
展
期
に

あ
つ

て

は
､

Y

貯
蓄
は

物

資
的
資
産
の

所

有
権
と

交
換
さ

れ
､

そ

れ

が

生

産
的
で

あ
つ

た
が

故
に

利
子

が

文
挟
は

れ

宅
こ

の

考
へ

方
は

リ

カ

ア

下

オ

ら

古
血
ハ

演
に

東
て

考
へ

■
ら

れ

た

考
へ

方
で

あ

る
｡

つ

ま
り

物
資
的
資
産
の

生

産
力
賓
現
の

代

償
こ

そ

利
子

と
い

う

事
が

い

へ

る
9

而
る

に

貯

蓄
と

交
換
さ

る

べ

き

物
資
的
資
産
が

貯
蓄
を

カ

バ

ー

し

得
な

く
な

つ

た

時
に

す
ら

､

貨
幣
の

形
に

於
て

貯
蓄
を

保

有
す
る

､

即
ち

保

戴
が

資
本
の

稀
少

性

債
値
を

搾
取

す
る

尊
に

依
つ

て

利
子

率

雷
同

い

水

準
に

維
持
す
る

結
果
と
た

る
｡

こ

～

に

於
て

問
題
と
た

る

の

は

貨

幣
賛
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本
の

将
衆
慣
億
に

於
け
る

不

確
資
性
で

あ

る
｡

斯
る

貨
幣
資
本
■の

債
偲
欒
化
の

危
険
に

対

す
る

代

償
こ

そ

利
子
で

あ
る

と
い

へ

る
｡

こ

ゝ

か

ら

彼
の

｢

利
子
か

ら

自
由
な

貯
蓄
琵
券
+

敢
行
の

主

張
が

生

ず
る

｡

簡
単
に

言
へ

ば
､

有

効
策
要
の

不

足

を

カ

バ

ー

す
る

政

府

投
資
は

畢
た

る

不

確
資
性
に

対

す
る

利
子

を

文

殊
ふ

必

要
は

な
い

｡

又

穿
際
に

生

産

性
の

低

下

が

利
子
の

蟄
生

を

保

賢
し

な
い

の

だ

か

ら
､

そ

れ

は

利
子
か

ら

自
由
た

貯
蓄
琵
券
の

蟹
行
に

依
つ

て

賄
ふ

事
が

許
さ

れ

る
｡

但
し

そ
の

琵
券
の

保

有
に

依
つ

て

貯
蓄
を

行
ふ

人
々

に

封

(

註
1

)

し
て

は

そ
の

整
容
の

慣
伍
欒
動
か

ら

す
る

危
険
を

保

琵
す
る

為
に

､

そ

の

財

慣

値
の

不

欒
を

保

記
す
る
ぺ

(

註
1
)

ハ

ロ

ッ

ド

の

貯

蓄
茸
穿
の

攣
何

に

つ

い

て

は
､

問
題
が

頚
さ

れ
て

ゐ

る
｡

､
貸
俸
以

外
の

資
産
が

貨
幣
よ

り

劣
る

の

は

大

撃
一

つ

の

鮎
で

あ

る
｡

麓
二

は

密
葬
が

交

換
の

手

段
で

は

な
い

と
い

ふ

事
で

あ
る

｡

第
二

ほ

そ
の

資
本
償

値

挙
動
よ

り

す
る

損

失
の

危
険
で

あ
る

｡

弟
一

の

■
貨
幣
に

比

し

て

の

密
葬
の

狭
義
の

奔

放

郵

性

を

｢

不

便
+

｡

i

日

昌

冒
邑
e

日
C

e

}

-

と

呼

ぶ
｡

撃
一

の

危

険
要

素
に

つ

い

て

は
､

滑
衆

資
本
償

侶
の

不

礫

資
性

､

即
ち

｢

贅
本
不

確

安
佐
+

と

借

手
の

失

政
に

伴
ふ

債
務

不

履
行
に

よ

る

｢

貸
手
の

危
険
+

及
び

資
産
に

現

在
寄

託

せ

三
定
食
幣
額
が

浄
殊
に

於
て

生

ぜ

し

め

る

所
得
に

賄
し

て

の

不

棒

資
性

､

即

ち

｢

所

得

不

棒

資
性
+

に

細

分
し

う

る

(

す
ゴ

空
文
臼
S

昌
‥

き
①

河
p
-

0

0

=

旨
琵

叶

も
い

c

O

冒

言
･

t

旨
p

-

A

首
=
心

耳
棚

N

l
述

り

廿
･

声
)
｡

ハ

ロ

ッ

ド

の

貯
蓄
発
券
に

つ

い

て

は
､

第
二

の

危
険

要

素
は

す
べ

て
■
無
成

し

う
る

｡

併
し

明
か

に

償
二

の

｢

不

便
+

の

要

素

を

無

親

す
る

事
は

出

衆
な
い

｡

従
つ

て

零
利

子

率
で

貯
蓄
を

生

産
飽

資
本

費
産
に

投

資
す
る

欲

求
が

全

く

快

如
し

て

ゐ
る

時

に
､

斬
る

貯
蓄
を

す
べ

て

｢

利

子
か

ら
■
自

由
な

貯
.
蓄
澄

券
+

に

依
り

繰
越
し

た

と

し

て

も
ー

僻
ほ

そ
の

社

食
に

於
て

は

利
子

率
は

零
に

低

下

し

な
い

｡

何

と

な

れ

ぼ
､

｢

不

便
+

め

要

素
に

於
て

貨
幣
に

貯
蓄
澄
歩
が

劣
り

､

而

も

利

子
が

密
葬
に

麦

梯
は

れ

な
い

と

す

れ

ば
､

俄

然
と

し

て

流

動

性
選

好
の

欲

求
よ

り

す
る

利

子

率
が

存
在
す
る

で

あ

ら

う
｡

■
斬
る

澄
穿
は

鴇

糞
と

し

て

の

強

制
流
通

カ
を

附

興
さ

れ

ず
､

唯

三
溝

貨
と

し

て

の

通

貨
と

の

尭

換

の

み

が

認

め

ら

れ
て

ゐ
る

｡

若
し

そ

の

澄
穿
を

貨
幣
と

苗

分

せ

ず
､

綬

衝

的

蕃

庫
品

(

ぎ

冒
･
賢
c

打
〕

と

鞠

算
赤
字
の

リ

ン

ク

忙

依
る

貨
幣
白

煙

の

財

償

借
の

保

髭
を

す
る

場

合
に

は
､

貯
蓄
澄
券
の

｢

不

便
+

の

要

素

は

消

滅

す
る

か

ら

利
子
の

存
奄
は

､

生

産

的

資
産
か

ら
の

裏
付

け

が

存
し

な

ー
h

ソ

い

限
り

､

な
く

な

草
だ

ら

う
｡

併
し

こ

の

場
合
に

は

過

度
に

貨
幣
賃
銀
が

増
加

す

苧
可

能

性
を

栢
僻
す
岩

垂
全

群
を

経
済
か

ト

奪
ひ

去
つ

て

し

ま
ふ

地

利
子

爵
に

つ

い

■
て

の

受
容

■と
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一

橋

静

養

弟
二

十
七

魯

鱒
二

凍

と
い

ふ

童
盾
を

生

ず
る

(

戸

句
.

H
p

⊇
U

チ

づ
○

弓
P

a
S

p

U

甘
P

邑
c

空
叫

｡

F
｡

邑
c
∽

こ
望
00

}

胃
･

/

-

売

上
丁

ご
｡

こ

の

間
過
と

の

陶
聯
忙

於

て

モ

ヂ
リ

ア

ニ

の

ヒ

ッ

ク

ス

利

子

論

批

判
が

取
り

上

げ
ら

れ
る

｡

モ

ヂ

リ

ア

ニ

は

斯
る

｢

不

便
+

の

要

素

-
ヒ

ッ

ク

ス

で

は

全

く

危
険
の

存
し

な
い

短

期
貸
付
に

伴
ふ

投
寮
費
月

-
が

利

子

を

露

明
せ

ず
､

単
に

保

有

す
べ

き

貨
幣
寓

要

が

何

故
忙

零
に

な

ら

ぬ

か

を

詮

明

す
る
■に
過

ぎ

ぬ

と

す
る
｡

彼
に

依
る

と

(

浪

費
家
の

み

な

ら

ず

企

業

家
も
)

一

定

範
疇
の

人
々

に

と

つ

て

は

清
爽
に

於

て

現
金

を

支

彿
ふ

と

い

ふ

約

束
に

射
し

て

現

金

(

8
0
t

β

計
)

を

手
に

入
れ

る

と

い

ふ

事
は

プ

レ

ミ

ア

ム

を

東

棟
ふ

慣

値
が

あ

る

と

い

ふ

寮
費
が

利

子

を

説

明

す
る

と

主

張

す
る
｡

併
し

上

の

考
へ

方
は

明
か

に

或
る

侶

定
に

基
い

て

ゐ

る
｡

彼
が

主
菜

す
る

如
く

時

間

選

繹
率
が

正
の

億
を

認
め

ち

れ

た

に

し

て

も
､

若

し

完
全

雇

傭
利
率

が

零
又

は

負
の

償

を

取
り

､

完
全

雇

傭
の

水

準
を

可

能
に

す
る

投
資
を

超
え

る

貯
蓄
に

射

し

て

｢

利

子

か

ら

自

卦
な

貯
蓄
密
葬
+

が

琴
灯

さ

れ

る

と

す
れ

ぼ
､

利

子

を

虎
明

す
る

の

は

斯
る

｢

不

便
+

の

要

素
で

な

け

れ

ぼ

な
ら

な
い

｡

モ

ヂ
リ

ア

ニ

は

明
か

に

時

間
選

韓
率
を

賓
現

す

べ

､
き

正
の

資
本
の

限

界
教
卒
の

存
在

､

又

は

｢

不

便
+

の

要
素

で

訟

列
さ

れ
る

以

上
の

償

を

取
る

流

動

性

選

好
初
率
の

存
在

を

偶

宜
し

二

ゐ
る

｡

従

_

■

▼

-'

つ

て

斬
る

侶
定
が

認
め

ら

れ

ぬ

経

済
に

於
て

は

｢

不

便
+

の

要
素
の

布
衣
は

貨
幣
需

贋

が

何

故
に

零
に

な

ら

ぬ

か

を

説

明

す

る

と

い

ふ

事
と

そ

れ
が

▲▼

ヽ

ヽ

■'

利

子

を

覿

明

す
る

と

い

ふ

革
の

問
に

は

論

理

的
ギ

ャ

ッ

プ

は

存
し

な
い

(

句
･

写
U

d
i

粥
】

山

㌍
已
‥

巳

号
賢
叫

ワ
e
巾

e

岩
日
｡
e

賀

≡
F
e

巧
F
e

｡
H

叫

｡
{

一

日
t

e

蒜
∽
什

甲
ロ

ー

呂

昌
e

ご

申
口

呂
○

ヨ
e
t

r
i

〔

ヂ

甘
口
亡

買
l

く

一

望
♪
榔

N

O

も
∽

や

胃
･

00

山

1
∞

か
･

)
｡

ハ

ロ

ッ

下

の

利
子

率
決
定
の

理

論
は

上

述
の

二

つ

の

利
子

概
念
に

封

應
し

て

ゐ

る
｡

併
し

こ

れ

を

考
へ

る

場

合
彼
の

立

場
は

非
常
に

特

殊
な

立

脚
地

に

あ
る

事
を

注
意

せ

ね

ば
.
な

ら
な

い
｡

つ

ま

り

彼
が

主

張

し
て

ゐ

る

脛

臍
の

基

本
的
保
性
に

適
し

た

恒
常
的
蟄
展
と
の

封
此

に

於
て

利
子

率
の

問
題
が

考
へ

ら

れ
て

ゐ

る

事
で

あ
る

｡

彼
に

あ
つ

て

利
子

率
の

瀧

定
困
と

考
へ

ら

れ

る

べ

き

も
の

は

二

つ

あ
る
｡

第
一

一

は

待
忍
に

封

す
る

需
給
で

あ
り

､

第
二

は

流
動
性
に

封

す
る

需
給
で

あ
る

｡

＼

第
一

の

待
窓

に

封

す
る

報
酬
を

吾
々

に

許
す
理

由
に

つ

い

て

は
､

衆
知
の

如
く
二

つ

考
へ

ら

れ

る
｡

ハ

ロ

ッ

下
の

詮
明

に

依
れ

ぼ
そ

の

】

つ

は

所

得
効
用
逓
減
の

法
則
で

あ
り
+

他
は

純

粋
時
間
遅
滞
で

あ

る
｡

前
者
恰

好
蓄
に

依
つ

て

可

能
に

さ

れ
る

､

よ

り

後
の

よ

り

大
き

J O β
′

′

r

F

.L -

【

1

.

｢

”

♪

(

一ノ

1

′

〟

～/
ト



な

所

得
顔
の

効

用

は

現

在
の

よ

り

小

さ

な

所
得
額
の

効
用

よ

り

よ

り

小
さ

い

と
. い

ふ

事
で

あ
る

｡

従
つ

て

現

在
一

千

囲
の

貯
蓄
に

依
つ

て

失
ふ

効
用
が

そ

れ
に

依
つ

て

得
ら

れ

る
一

年

彼
の

元

利
合
計
の

一

千

六

拾

囲
の

効
用
よ

り

よ

り

大
な

る

効
用

を

も
つ

と

人
々

が

考
へ

る

な

ら

年
利
六

分
の

利
率
で

は

人
々

は

貯
蓄
を

し
な

い

事
に

な

る
｡

後
者
の

純
粋
時
間

選
捧
の

概
念
は

婿
爽
に

於
け

る

よ

り

大
な

る
■
所

得
額
の

有

す
る

で

あ

ら

う

と
ナ

し

ろ
の

効

用

に

封

す
る

正

常
た

評
慣
を

不

可

能
に

す
る

所

謂

｢

展
望
的
能
力
+

(

邑
e

等
O

p
i

O

許

邑
t

ユ

の

欠

如
か

ら

す
る

現

在

滑

費
の

効
用
の

清
爽
消

費
の

効
用
に

封
す
る

過

大

評
慣
を

示

す
も
の

で

あ
る

｡

打
開

P

r

r

㌧
.

n

n

こ

の

関
係
に

依
る

利
子

率
の

決
定
を

ラ

ム

ゼ

イ

の

方
法
に

依
つ

て

説
明

し

よ

う

(

句
一

句
.

河
P

ヨ
芳
叫

‥

A

呂
P
t

訂
ヨ
p
t
-

○

已

→
F
e

O
→

叫

○
巾

∽
P

土
日
粥
}

田
n

O

β
○

ヨ
ど

ー

○

∈
･

口

早

O
e

O
e

冒
b
O
リ

ー

¢
N

∞
-

p
p
.

設
u

-

C

芦
)

｡

今
幼
を

t

時
鮎

に

放

け

る

祀

倉
の

絶
消

費
率

､

鵬
を

t

時
鮎
に

於
け

る

社

食
の

漁
労
働
率

､

糾
を

…

約

=

…
…

粥
㈹

椚
硝
巾

托
純

絹
約

…

㍍
…

醐

弼
附

界

生

産

力
即
二

鮎
､

貯
蓄
率
の

供
給
慣

格
と

し
て

の

利
子

率
は

時
間
選
揮
率

P
に

等
し

い
｡

説
明
の

便
宜

上

是
不

管
す
る

遥
衡

窟
て

は

軸
=

ヾ

軸
‖

芸
く
て

利
子

率
γ

は

*
=
勺

‖

品
鮎
で

決

誉
れ

る
｡

竺
固
で

縦
軸
に

利

子

率
を

横
軸
に

資
本
量
を

と

る

と
､

均
衡

利
率
は

資
本
の

限
界
生

産
力
曲
線
と

時
間
蓬
捧
率
を

示

す
直
線
の

交
鮨
P

で

決

定
さ

れ

る
｡

そ

の

場
合
貯
蓄
量
は

零
で

あ
ご
勺

｡

勿

論
現

資
に

は

P
は
■

富
の

存
在

量

や

所

得
水

準
の

壁
動
と

共
に

欒
任

す
る

が

故
に

不

欒
で

は

な

い
｡

す
へ

資

■
本
の

限
界
生

産
力
曲
線
が

薗
に

示

す
如
く

上

方
に

移
行

し

た

場
合

､

利
子

率
は

依
然
と

し

て

P
の

高
さ

に

於
て

決

定
さ

れ
､

資
本
量
は

眈

23

存
の

0

か

ら

詮
直

ち
に

増
大
す
る

警
は

な
い

｡

寧
ろ

誓
の

碧
空
定
新

聞
を

通
じ

で

序

還
変

動
せ

し

め

ら

れ

る

か

ら
､

利
子

仰

利

子

静
に

つ

い

て

の

覚
書

㌣
-

ノ

/



一

席

静

叢

夢
二

十
七

巻

弟
二

痍

2 4

率
は

短

期

的
Ⅵ

は

現

存

資
本
量
の

需
要
慣
格
及
び

供
給
慣
格
の

均

等
鮎

0
に

於
て

決

定
さ

れ
､

長
期
を

通
じ

て

貯
蓄
量
の

増
大

と

共
に

新

.

㈹

(

罷
2
)

上

し
い

均
衡
鮎
P l

に

落
着
く
で

あ

ら

う
｡

(

註
2
)

利
子

率
に

施
し

て

長

期
均

衡
の

蓮

成
は

現

箕
に

は

姶

ん

ど

貸
環
七

な
い

だ

ら

う
｡

市

も
そ

の

間
に

長

期
の

均

衡
利

率
白

煙
が

牽
蓼

す
る

だ

ら

う
｡

と

云

ふ

め

ば

経

常
貯

蓄
量
は

現

存
贅
本
曇
の

小

部
分

で

し

か

な

く
､

貯
蓄
量
の

調

整
は

長
期
間
を

要

す
る

か

ら
で

あ
､る
｡

･
併
t

規

賓
に

は

斯
る

安
物
資
本
の

需
給
に

依
り

決

定
さ

れ

る

長
期

間
■の

安
定

的
夜

均
衡

利
率
へ

の

傾
向
と

は

別

個
に

､

貨
幣
資
本
に

封

す
る

無
給

､

即
ち

流
動
性

選
好
率
に

よ

る

利
子

率
の

決
定
が

考
へ

ら

れ

る
｡

こ

れ

に

つ

い

て

は

こ

れ

以
上

立

入
ら

な
い

｡

瀧

動
性

選
好
の

利
子

論
に

封

す
る

最
も

有
力
な

批
邦
の

一

つ

は

利
子

率
が

牌
爽
こ

れ
こ

れ
の

水

準
に

決

定
す
る

だ

ら

う

と
い

ふ

予
想
が

あ
る

が

故
に

現

在
斯
る

水

準
に

決

定
さ

れ

る

と

言
ふ

の

は

循
環
論
で

あ
る

と

す
る

も
の

で

あ
る

｡

こ

れ

に

封
し
て

ハ

ア

ブ

ド

は

斯
る

批
列

は

誇
張
に

過

ぎ

㌃
､

｢

若
し
ケ

イ

ン

ズ

に

組
す
る

た

ら
､

流
動
性

遅
好
の

理

論
を

反
駁
す
る

際
に

如
何
な

る

利
子

も

決

し
て

存
在

し

待
な

い

と
い

ふ

事
が

知

ら

れ
て

ゐ

た

世
界

､

多

分
如

何
な

る

利
子

も

決

し
て

存
在

し

た

事
が

た

か

つ

た

世
界
を

仮
定
す
る

資
格
を

吾
々

が

有
す

■
る

と

は

考
へ

な
い
+

(

拝

賀
3
争

O

p
･

2 .

什
●

-

?

串
)

と
主

張

す
る
｡

そ

し
て

結
論
と

し
て

利
子

率
に

関
し
て

は

古
典
派
理

論
は

存
在
せ

ず
､

ケ

イ

ン

ズ

理

論
は

裏
白

を

充
す
試
み

と

し
て

通
常
に

認
め

ら

る
べ

き

で

あ

る

と

し

て

ゐ

る
｡

書
々

は

次
に

ハ

ロ

ブ

下

に

あ
つ

て

侍
忍

詮
と

流
動
性

遺
好
詮
が

如
何
に

持
合
さ

れ
て

ゐ

る

か

を

検
討
し

ょ

う
｡

ハ

ロ

ブ

下

の

利

子
論
の

中

心

を

た

す
も
の

は

貯
蓄
で

あ
る

事
を

忘
れ

る
べ

き

で

は

な
い

｡

ケ

イ

ン

ズ

が

流
動
性

選
好

誼
か

ら

強

調
し

た

面

を

彼
は

裏
側
の

待
忍

誼

､

か

ら

改

め
て

吟
味
し

直
し

た

と
い

ヘ

ヤ

う
｡

ハ

ロ

ブ

下

は

流
動
性
選
好
誼
の

滑
極

的
立

琵

者
と
い

へ

る
｡

彼
は

腐
忍
誼
の

立
琵
出

衆
ぬ

理

由
を

検
討
し
て

貯
蓄
と

利
子

論
の

可

能
な

結
び

目
の

僅
か

に

筏
さ

れ

た

可

能
性
に

到

達
し

た

と
い

ヘ

ヤ

う
｡

.

.■
が

ん
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ラ

ム

ゼ

イ

の

園
で

見
た

如

く
､

若
し

利
子

率
が

資
本
市
場
の

貯
蓄
と

投
資
の

日
々

の

出

合
び

で

決
定
さ

れ

る

と

す
れ

ぼ
､

利
子

率
は

0 1 f
,

1

52

で

ほ

た

く
て

O Q
と

た

る
｡

斯

る

利
子

率
の

攣
動
は

既
存
資
本
量
の

億

昏
且

芸
大

な

る

欒
更
を

余

儀
な

く

す
る

｡

そ
の

既
存
量
が

小
た

る

問

は

軽
臍
に

さ

し

た

る

影

響
を

輿
へ

ぬ

に

し

て

も
､

若
し

経
常
投

資
量
に

此

し
て

非
常
に

大
な

る

量
で

あ

る

場
合
に

は

そ
の

影
響
力
は

駐

韓

に

と
つ

て

耐
へ

簸
い

も
の

と

な
つ

て

衆
る

で

あ

ら

う
｡

斯
る

襲
動
の

援
簡

約
役

割
を

演
ず
る

も
の

が

資
本
市

場
の

業
者
で

あ
る

事
は

勿
論

(

鞋
3
)

で

あ
る

｡

(

鼓
ユ
)

ハ

ロ

ア

ド

は

投
資
と

貯
蓄
の

日
々

の

出
合
ひ

に

成
る

利

子

率
の

大

な
る

挙
動
の

可

憐

性
を

苛
訳

し

て

ゐ

る

が
､

流

野

性
選

好

に

依
り

汲

定
さ

れ
る

日
々

の

利

子

率
の

安

定

性
の

親

授
に

つ

い

て

は
､

後
の

静

述
に

於

て

殆

ん

ど

ふ

れ
て

ゐ

な
い

｡

啓
一

の

投
資
と

貯
蓄
に

よ

る

利

子

率
汲

定
の

場

合
の

利

子

率

襲
動
の

可
能

性
に

つ

い

て

は
､

彼
の

重

液
に

は

或
る

程

度
泡

乱
が

存
す
る
｡

ハ

イ
エ

ク

の

利

子

率
に

つ

い

て

ケ

イ
ン

ズ

が

給

じ

た

辛
が
こ

ゝ

に

適
用

き

れ
や

う
｡

投
資
と

貯
蓄
を

均

等

化

す
る

利

子

率
に

つ

い

て

は
二

つ

心

も
の

が

嘔

分

き

れ

ね

ぼ

な
ら

な
い

｡

一

つ

は
ケ

イ

ン

ズ

の

｢

貨
幣
静
+

で

の

｢

自

給

利
子

率
+

で

短

期
自

然

利

子

率
と

呼

び

得
る

｡

そ

れ

は

現

存
市

場
の

心

理

を

一

定
と

す
る

と
､

支

配

的

投
資
率
が

永

久

的
で

あ
る

と

激

怒
き

れ
る

か

否
か

に

殉
は

ら

ず

誤

謬
を

含
め

て

如

何

な
る

瞬
間
に

於
て

も

投
資
を

貯
蓄
に

均

等

な

ら
し

め

る

称

率
で

あ
る

に

射

し

て
､

撃
言
も
の

は
ハ

イ
エ

ク

の

｢

自

恭

利

子

率
+

セ

長

期
自

恭

利

子

率
と

呼

び
■
得
る

(

ナ

賢

訂
召
0
仏

‥

ぎ
e

勺

已
か

ざ
e

0
1

で
U
h

ぎ
ロ
2

¥

A

声
e

昔
-

○

冒
･

H
p

首
も

c

O

口
○

邑

β

誓
言
m

訂
r

】

.
琵
∵
ワ

い

芦
)
｡

後

者
は

完

全

雇
傭
利

子

率
と

い

へ

る
｡

｢

生

産

性
と

節

約
の

基
本

現
象
+

が

影
贋
を

輿
へ

る

の

■
は

多
く
の

場

合
こ
･
の

利

率
に

暫
し

て

ゞ

あ

る
｡

利

子

率
と

貯
蓄
投

資
の

均

等

防
係

が
一

義
的
に

静
ぜ

ら

れ

る

と

す

れ

ば
､

青
々

の

議
静
の

野

象

と

な
る

も
の

は

こ

の

利

子

率
で

あ

ら

う
｡

こ

の

や

う

に

考
へ

る

時
､

長
期
自

給

利

子

率

の

安

定
性
は

｢

魚
の

日
々

の

贋

柊
が

十

倍
も

高
い

水

準
の

廻

り

で

は

な

し

に
一

定
の

水

準
の

ま

は
.

り

を

襲
費

す
る

の

は

漁

夫
の

敦
と

使

用

き

れ
る

設

備
の

額
が

日
々

襲
催
せ

ず

に

幸
蓮

と

暮

蓮
の

日
々

を

通
じ

て

平

均

牧

攣
向

が

漁

業
を

し

て

韓
一

的

耽
美
と

同

株
魅

力

的
な

ら

し

め

る

に

充

分

な

程

高

く
.
滋

け

れ

ば

な

ら

ぬ

と

い

ふ

健
件

に

依
り

決

定
き

れ
る
+

(

E
O

d
i

g
亡

P

ロ
i

‥

○

ワ

2 .

√

冒
.

票
-
00

ご
と
い

ふ

革
賓
へ

の

類

推
に

依
つ

て

髭

明

さ

れ
る

｡

利
子

静
に

つ

い

て

の

鼻
音
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∠
U2

一

橋

論

叢

第
二

十
七

番

茶
二

顔

役
つ

て

こ

の

意
味
で

の

利
ネ

率
に
ハ

ロ

ッ
′

ド

が

言

及

す
る

と

す

れ

ぽ
､

彼
の

蓋
は

明
か

に

妥
嘗
し

な
い

｡

若
し

青
々

が

短

期
自

然

利

子

率
を

問
題

に

す
る

場

合
に

は
､

ウ

ィ

ク

セ

ル

以

衆
の

自
然

利

子

率
と

市
場

利

率
の

帝

離
の

更
に

複

雑
な

問
題
に

自

己

を

按

ず
を

事
に

な

ら

う
｡

投
資
と

貯
蓄
は

｢

流

れ
+

と

し

て

利

子

率
に

勤
し

て
一

定
期
席
を

通

じ

て

序
々

に

調

整

さ

れ

去
の

に

射
し

て
､

流

動

性
選

好

は

｢

ス

ト

ッ

ク
+

の

條
件
で

考

案
さ

れ
､

各
時

節
に

於

て

襲
吏
し

得
る

個

人

的

性
向
を

示

し

て

ゐ

る
｡

而

も

｢

体

裁
+

の

増

大

す
る

費
用
は

貯
蓄
や

投

資
の

場
合
の

如

く

存
し

な
い

が

故

忙
､

利
子

率
の

欒
化

が

存
す
る

場

合
に

生

ず
る

如

き
不

調

整
を

田

城
-せ

し

め

る

に

は

長
い

時

間

を

要
し

な
い

(

A
･

勺
･

F
O

岩
e

コ

A
-

t

e

r

β

邑
く
e

句
O
r

日

宇

】

p
t
小

O

n
∽

○
巾

t

F
e

→
F
e

O
り

叫

○
巾

Ⅰ

已
e

岩
賢

〉

声

㌣

甘
n
O

-

諾
∞

-

胃
.

N

-

}

-
-

.声
)

｡

従
つ

て

短

期
自

然

利
子

率
の

日
々

の

欒
動

を

語
る

革
は

以

上

の

意
痍
で

一

種
の

名

辞

矛

盾
を

表

し

て

ゐ

る
｡

青

々

の

問
題
は
こ

1

で

流
動

性
選

好

利

率
の

安

定
性

如

何
を

静

ず
る

事
に

移
行
t

て

ゐ

る

と

い

ヘ

ヤ

′

う
0

ハ

ロ

ッ

ド

は

流

動

性
選

好
利

率
の

安

定
性
の

襖

墟
に

つ

い

て

は

何

ら

静
じ

て

ゐ

な
い

が
､

そ

の

根

披
と

し

て

は

大

撃
二

つ

の

も
の

が

あ

げ

ら

れ
■や

う
｡

第
一

は

ケ

イ

ン

ズ

が

囁
詞

す
る

如
く

､

流

動

性

避

好

利

率
に

り

い

て

は

待

避

費
用

に

此

し

て

流

動

性

打

歩
が

濃
か

に

大
で

あ

る

か

ら
､

流
動

性

動

機
の

作
用

を

通
じ

て

貨
幣
数
量
の

他
の

富
に

射

す
る

相

射

的

増

大
に

嘲
し

て

も

流

動

性
選

好

利

率
が

あ
る

程

度

無
感
應
に

な
る

､

同

時

に

貨
幣
は

盈

直
に

閲
し

て

も

代

用
に

閲
し

て

も

共
に

零
の

弾
力

性

を

も
つ

て
■
ゐ

る
｡

故
忙

貨
幣
は

そ

れ

に
.

射

す
る

供

給
の

増

加

に

暫
し

て

も
､

又

需
要
の

檜

加

忙

射
し

て

も

購

買

力
の

流

れ
を

底
知
れ

ず

吸

込

む

湖

沼

と

な
る

の

で

あ

る

(

ナ

牢

内
e

セ

ロ

e

詔

G
e

諾

邑
づ

訂
｡
r

叫

○
巾

田

ヨ
旦
○
甥

ヨ
e

き

㌻
t

e

→

望
t

昌
む

呂
○

芳
プ

C

訂
ワ
ー

♪

沃
ワ

u

竜
一

N

い

ー

一

歩
)
｡

撃
一

は

例
へ

尽
ロ

ビ

ン

ス

ン

の

圭

更
に

見
ら

れ

る

如
く

､

過

去
の

長

期
利

率
の

安

定
的

な

連

動

に

射

す
る

趣

扱
が

現

安
の

長
期
利

率
の

挙
動
を

消

去
せ

し

め

る

如
㌧

増

預

嶺

利

率
の

動

せ

を
生

ぜ

し

め

る

と

い

ふ

場

合
で

あ
る
｡

こ

れ

ら
二

つ

の

主

菜

に

暫
し

て

は

第
三

の

も
の

と

し
■て
カ

ル

ド

ア

の

批

判
と

彼
自

身
の

主

張

が

見

ら

れ
る
｡

ケ

イ

ン

ズ

の

そ

れ

に

射

す
る

彼
の

批

判

心

貨
幣
保

有
に

よ

る

舐

動

性

打

歩
は

長

期
債
穿
保

有
に

依
る
■
限

界

舞
阪

打

歩
の

概
念
で

置
換
へ

ら

れ
る

が
､

預

想
が

確

定
的

で

危
険

打

歩

零
q

場

合
に

も

長

期
利

率
に

関

し

て

の

流

動

性

選

好
の

弾

力

性
は

な

く

な

ら

な
い

と

い

ふ

寄
で

あ

る
｡

ロ

,
ビ

ン

ス

ン

の

そ

れ
に

封
し

て

は

預
想

長

期
利

率
を

決

定
す
る

過

去
の

利

子

率
は

如
何
に

し

て

欽

定
さ

れ

る

か

と

い

ふ

問
題
に

於
て

循
環

論
に

終
る

と

彼
は

非

簸

す
る

｡

彼
自

身
は

長

期
利

率
の

安

定
性
を

投

機
の

償

格
安

定

釣

JJ O

′



､

な

作
用

に

求
め

る
｡

つ

ま
り

債
券
市
場
に

於

て

は

預

想

長

期
利
率
に

関
し

て

投

機

的

流

朝

箆

題

好
の

弾

力

性
が

非

常
に

大
で

あ
り

､

両

も

預

想

長

期

利

率
は

礫
想

短

期
利

率
の

平
均

に

依
存

し
､

経
常
短

期

利

率
の

欒

動
は

長
期

竺
且

つ

て

の

平

均
化

に

於

て

そ

の

影
響
力
が

射

め

ら

れ
る

が

故
に

､

腰

骨
長

期
利

率

は

安

定
的
で

あ
る

と

説
明

さ

れ
る

(

宇

内
巴
d

O

H

‥

S

官
告

-

p

こ

昌

賀
n

M
〔

昌
O

m
i

O

警

告
き
リ

1
)

声
e

ま

芸
1

0
巾

E
n

昌
○

邑
c

警
官

聖
e
s

-

○

旨
じ

訂

二
諾
♪

冒
+

N

⊥
ご

｡

こ

の

瀞

単
に

掬
し

て

ほ

こ

れ

以

上

立

入

ら

な
い

｡

商
品
市
場
に

於
て

商

人
は

商
品
を

債
格
下

落
し

た

時
に

ス

ー

ツ

･
ク

ー
し

て

吸

敬

し
､

債
格
上

昇
の

場
合
に

は

そ

れ

を

解
放

す
る

｡

そ

れ

と

同

様
資
本
市
場
の

商

昂
凍

る

貯
蓄
を

漂
着
は

瓶
に

詰
め

て

吸

牧

し

た

り

又
は

適
時
に

解
放

す
る

事
が

可

能
で

あ

ら

う

か
｡

｢

待
忍
+

と

(

註
4
)

い

ふ

行

為

自
饅
を

瓶
詰
め

に

出
来

な
い

事
は

首
然
で

あ
る
9

そ
の

場
合
貯

蓄
量
が

投
資
に

此

し

て

大
で

あ

れ

又

ほ

小
で

あ

れ

業
者
は

そ

の

･

ま
ゝ

資
現

す
る

他
は

な

い
｡

そ

の

上
で

貯
蓄
に

封

し

て

な

さ

れ

た

投

資
の

不

足

や

過

剰
を

他
の

部
面

､

潮
ち

雇
僻
及
び

所

得
水

準
の

欒
動

に

依
つ

て

吸

収

又

は

解
放
す
る

の

で

あ
る

｡

こ

れ

は

ケ

イ

ン

ズ

の

乗

数
理

論
で

あ

る
｡

(

註
4
)

ロ

バ

ー

ト

ス

ン

は

｢

貯
蓄
は

貯
蓄
き

れ

得
な
い

一

つ

の

も

の

で

あ

る
+

と

述
べ

る

が
､

斬
る

邁
記

は
ピ

グ

ー

の

｢

厚
生

経

済
畢
+

第
一

版

(

一

九
二

〇

年
)

に

敬
に

表
明
さ

れ

た

と

圭

東

す
る

(

P

芦

河
｡

訂

旨
｡

n
‥

写
.

内
e

召
e

℃

づ

訂
■○

→

叫

O
f

駕
○

冒
ゴ

ロ
J

.

丁
勺
.

き
C

賀
d

ぎ
ー

O
t

払
O
t

e

(

-

)

し
｡

投
資
と

貯
蓄
上

が

欒

数
と

し
て

動
■
か

す
も
の

が

所

得
水

準
で

あ
つ

て

利
子

率
で

た

い

と

す
る

と
､

利
子

率
を

決

点
す
る

も
の

は

何
か

ゞ

問
題
と

な

る
｡

こ

の

茎

白

を

発
す
も
の

は
ハ

ロ

ッ

下

に

依
れ

ば
ケ

イ

ン

ズ

流
動
性

選
好
利
子

諭
で

あ

る
｡

併
し

こ

ゝ

に

放
て

注

意
す
べ

き

問
題
が

生

ず
る

｡

貯
蓄
と

投

資
の

分
離

を

所

得
の

欒
動
が

充
し

得
な

い

状
態
の

危
在
で

あ
る

｡

即
ち

完
全

雇
備
に

到

達

し

た

後
に

侍
ほ

投

資
が

貯
蓄
を

超
過

す
る

や
う

な

場
合
に

は
､

雇
僻
量
又

は

資
質
所
得
水

準
の

欒
動
に

依
つ

て

そ
の

ギ

:
ノ

ブ

を

埋

め

る

辛
が

出

爽
な
い

｡

27

こ

ゝ

に

書
々

は

待
忍

詮
に

残
さ

れ

た

余

地

を

見
出

す
轟
で

あ
る

｡

一

利

子

論
忙

つ

い

て

の

壁
書

JJJ



一

橋

静

叢

第
二

十
七

春

希
二

軟

い

竿

資

本
が

提

供
さ

れ
る

ま
で

に

必

要
た
二

つ

の

活
動
に

封
す
る

報
酬
は

待
忍
に

封

す
る

も
の

と

流
動
性

霊
丁

放
す
鳥
の

も
の

で

あ
る

｡

｡

∽

の

種
の

二

つ
■
の

活

動
が

何
れ

も

必

要
で

あ

る

場
合
に

は
､

天
火

の

活
動
を

満
足

さ

せ

る

に

必

要
た

慣
格
と
し
て

何
れ

が

高
い

に

せ

よ

ど
ち

( 第 一

表)

革桓蓄脅 加の 教具ケ イ ン ズ の 分 析貞果ハ マ
, ドの 分析l

摂

蹟

悪

意

功

功

上 昇

イ ン フ レ 一

三
/

ヨ ン
′

三ラ ン警篭芸

L r < N I■< F r

L r < F r < N r

即r < L r < F r

加r < F r < L r

G 工l > G > G v

G-≧= G n > G w

G l l > G w > G

G ∇ > G n > G

1

2

3

4

ら

か

の

慣
格
を

真
珠
は

ね

ぼ

な

ら
ぬ

｡

ケ

イ

ン

ズ

に

あ
つ

て

は

後
者
の

慣
格
が

高
い

と

い

ふ

備
定
が

存

す
る

や
う

に

恩

は

れ

る
｡

こ

れ

ほ

所

謂
｢

ケ

イ

ン

ジ

ャ

ン

ー

ケ

イ

ス

+

に

相

督
す
る

｡

つ

ま

り
こ

れ

が

さ

う
で

あ
る

状
態
而
も

そ
の

状
態
の

み

に

於
て

利
子

率
を

決

定
す
る

も
の

は

第
二

の

債
格
で

あ
る

｡

こ

れ
ら
の

僕
件
に

於
て

初

め
て

ケ

イ

ン

ズ

の

議
論
の

仝

憶
は

掟
供
さ

れ

る

如
き

も
の

と

た

る
｡

そ
の

場
合
貯
蓄
の

供
給
理

論
に

封

す
る

関
係
に

於
て

流
動
性
選
好

誼
に

ほ

二

つ

の

可

能
性

が

存
す
る

｡

尭
づ

第
一

に

流
動
性

選
好

利
子

率
が

余
り

に

高
い

場
合

､

即
ち

完
全

雇
僻
の

條
件
で

教
生

す
る

す
べ

て

の

貯
蓄
に

資
本
支
出
を

均
等
な

ら

し

め

る

如
き

利
子

率
よ

り

以

上
に

泳
動
性
選
好
利
率
が

高
い

場
合
に

は
､

何
ら

癖
し

い

撹
乱
的
原
因
が

存
し

た
い

限
り

､

非
自
費
的
失
業
を

伴
ふ

安
定
的
均

衡
が

生

ず
る

｡

第
二

に

流
動
性

選
好
利
率
が

余
り

に

低
い

場
合

､

即
ち

完
全

雇
僻
の

條
件

で

教
生

す
■

る

す
べ

て

の

貯
蓄

に

資
本
支

出
を

均

等
な

ら

し

め

る

如
き

利
子

率
よ

り

も
現

資
の

流
動

性

選
好

利
率
が

低
い

場
合
に

は

均

衡
は

存
在
せ

ザ
し
て

､

イ

ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

の

状
態

､

つ

ま
り

窮
極
で

は

終
結
さ

る
べ

き

境
大
の

不

安

定
性
が

生

ず
る

｡

ケ

イ

ン

ズ

は

籍
一

の

場
合
の

み

論
じ

第
二

の

可

能
性
を

論
じ
て

ゐ

な
い

｡

待
忍

詮
が

問

題
と
な

る
の

ほ

第
二

の

場

合
に

他
な

ら

な
い

｡

次
に

ケ

イ

ン

ズ

利
子
理

論
と
ハ

ノ
p

ッ

下

の

分
析
の

封

應
関
係
を

見
よ

う
｡

ハ

ロ

ッ

下

に

依
る

と
ケ

イ

′

け

■
才

ー

や

∵

J

♪
一

}

ビ

}



(u
ノ2

叫

､

∴

ン

ズ

｢

貨
幣
論
+

▼
の

分
析
は

貯
蓄
投

資
概
念
に

つ

い

て

時
前
投

資
と

時
前
貯
蓄
へ

の

第
一

近

似
法
で

あ
る

が
､

流
動
性

選
好
利
率
が

そ

の

場
合
存
し
･
た

如
き

貯
蓄
に

資
本
支

払
を

均

等
な

ら

し

め

る

利
子

率
の

水

準
よ

り

小
さ

い

時
に

は
､

投

資
ほ

貯
蓄
よ

り

大
と

た

り
､

資
本
支

出
は

更
に

横
大
さ

れ
る

可

能
性
を

有

す
る

｡

逆
に

流
動
性
選
好
利
率
が

以
上
の

意

味
で

の

自
然
利
子

率
よ

り

大
き

い

時
に
.
は

､

投

資
は

貯

蓄
よ

り

小
と

な
り

､

資
本
支
出
は

更

に

減
退
せ

し

め

ら

れ

る
｡

こ

れ
に

封
し
て

ハ

ロ

ッ

下

は

ケ

イ

ン

ズ

は
一

般
理

論
に

於
て

過
少

尾
鰭
水

盤
丁

で

の

安
定

的
均
衡
の

可

能
性
を

提

供
し

て

ゐ

る

上

す
る

｡

′
斯
く
て

ケ

イ

ン

ズ

の

分
析
と
ハ

ロ

ッ

下

の

そ

れ

と
の

封

應
関
係
は

第
一

表
の

(

託
5
)

如
く
た

る
｡

(

詮
5
〕

竺
衷
の
､
記

鱗

と

し

て

伽

は

技
術

及
び

人
口

等
の

基

本
的

諸
條
件

が

許

す

成

長
率

､

G

は

現

箕
の

成

長
率

､

伽

は

若
し

て

れ

が

生

ず
る

な

ら

代

表
的

企

業

家
を

し

て

正
し

い

額
よ

り

も

多

く

も

少
く

も

生

産
し

て

ゐ

な
い

と

い

ふ

満
足

を

輿
へ

る

承

認
せ

ら

れ
た

成
長

率
､

L r

は

流

動

性

選

好

利

率
､

如

は

あ

ら

ゆ

る

時

熟
に

於

け
る

自

給

利
子

率
､

F r

は

完

全

雇
傭
利

率
で

あ
る
｡

ハ

ロ

ッ

ド

の

景
気
循
環

論
を

鯖
単
に

些
ボ

す
る
｡

C

は
G

を

維

持

す
る

虜
の

賓
本
儒

教
､

C r

は
恥

を

維

持

す
る

た

め

に

要

求
さ

れ

る

資
本

係

数
､

G

は

企

業
家
に

依
つ

て

計

婁

せ

ら

れ
た

硯

資
の

波
長

率
と

す
る

｡

伽

は

貯

蓄
性
向

及

び

技
術
の

欺

懲
に

俊
存

す
る

が
､

貯
蓄
性

向
､

稚
衡

共

竺
定
と

侶

定

す
る
｡

ハ

ロ

ッ

ド

の

基

本

方

琴
式
の

師
係
を

敦

明
の

便
宜

上

書
き

直

す

と
か
ー

G
司
--

粥
(

C

7
C
)
･

…
･

…
∴

…

…

…
‥

…

…
(

-

)

C

-
C

=
g
(

G

-
G

阜
Y

‥
･

…

…

…

…

…
･

･

…

…
…

…
…
‥

‥

…

…

…

…
∴

享
…
‥

‥

…
…

…

…

…

…

…
‥

‥

(

N

)

印
式

は
伽

を

超
え
る

企

業
家
の

成
長

率

増
大
の

意

圏
が

現

賛
の

資
本
係

数
の

不

足

額
に

依

存
す
る

事
を

示

す
｡

の
式

は

要

泉
さ

れ

た

資
本
儒

教
か

ら

の

現

安
の

贅

本
係

数
の

不

足

額
が

現

賓
の

成
長

率
の

均

衡

成
長

率
を

超
過

し

た

値

に

依

存
サ
ー

る

革
を

示

す
｡

そ

れ

ぞ

れ

の

函

数
の

塑

は

詮

明
の

便

宜

上
､

こ

1

で

は

線
型

と

し

て

考
へ

る
｡

第
二

圏
で

綻
軸
に

は
(

C
I
G

且
と

(

G
-

G

且
を

､

横
軸
に

は
(

C
→

-

C
)

を

と
る
｡

原

鮎
は

G
弓
且

利

子

論
忙

っ

い

て

の

登
竜

JJ 3
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03

一

橋

静

叢

第
二

十

七

春

草
二

辟

打

の

均

衡

鮎
を

示

す
｡

G
ロ

｡
ロ

の

水

平

線
は

｡

千
｡
宅

を

示

す
｡

の
式
は
･

孟
攣
で

､

の

式

は

差
繰
で

示
さ

れ
る
｡

今
G

が

帥

を

超
赴

■
出イ

▲

す
る

と
､

不

安

定
な

景
気
上

昇
の

過

程

が

始

ま
る

｡

そ

の

過

程
が

G
日

G
ロ

水

平

線
を

超

え
て

治
績
す

る

時

咋
､

イ

ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

の

過

程
が

始

ま

C r- C

払

G-G ≠･又 は G･ G Y

争
･

G 工1

二

G

9
′

ゝ

第二 図
〆i

ふ

る
｡

G
n

の
ロ

の

完
全

雇

傭
の

水

準
に

於
て

､

本
務
は

景
気
上

昇
過

程
に

於
て

序
々

に

増

大
し

て

ゐ

た

筈
の

貯
蓄
性

向
が

■
蒜
に

増

大
し
+

伽

を

G
､

邑
､

宅

の

水

準
ま
で

上

昇
せ

し
･
め

る

と

す
る

｡

何

と

な

れ

ば

貯
蓄
性

向
の

檜

大

ほ
伽

を

増

大
せ

し
め

る

か

ら
｡

新
し

い

均

衡
鮎

9
に

対
し

て

現

資
の

G

の

位

置
は

P

に

あ

る

か

ら
､

明
か

に

P

∧
G
宅

で

あ
る

｡

直

線

g

に

平

行
に

Q
を

通
る

平

行

線

〆

を

引

け

ば
､

景
気
の

下

降

過

程
は

直

線
･

打
と

直

線
g
の

相
互

開
係
に

よ

り

同

株
示

さ

れ

る
｡

以

上

の

義
静

を

通

じ
て

利

子

率
と

技
術
は

摩
ら

な
い

と

侶

定
さ

れ
て

ゐ

る
｡

吾
々

ほ

第
一

表
に

於
て

､

〓
･

∽
の

ケ

イ

ス

に

あ
つ

て

は

余

り

に

脛
臍
の

低

水

準
で

イ

ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

に

入
る

危
険
の

あ

る

事

を

知

る
｡

そ

の

場
合
貯

蓄
性

向
の

増
大
は

伽

を

騰

め
､

或
は

N r

を

引
き

下

げ

る

事
に

依
つ

て

イ

ン

･
フ

レ

ー

シ

ョ

ン

な

し

の

充
分
た

雇
僻
を

可
能
な

ら

し

め

る

の

で

あ
る

｡

地
方
的

･

叫
の

ケ

イ

ス

に

あ
つ

て

は
､

景
気
の

下

降
､

ス

ラ

ン

■
プ

を

宕

験
し
て

ゐ

る

の

で

あ
る

が
､

貯
蓄
性
向
の

増
大
は

益
々

そ
∫

の

傾

向

を

助

長
す
る

事
を

知
る

｡
最
後
に
ハ

ロ

ブ

下

の

分
析
に

於
て

利
子

率
は

均

衡
化
の

要
因
と

し
て

ぜ
の

程
度
の

作
用

を

果
し

て

ゐ

る

か

を

検
討
し

ょ

う
｡

第
一

に

G

ま
U

l

=
ひ

=

G
C

の

均

衡
方
程
式
に

於
て

利
子

率
は

均
衡

化
の

役
割
を

ど
の

程
度
果
す
か

ゞ

問
題
と

た

る
｡

こ

の

方
程
式
に

於
て

は

均
衡

的
成
長
率
G W

か

ら
の

規

資
の

成
長
率
G

の

逸

脱
が

自
己

故

意

的
な

緯
散
の

方
向

を
不

し
､

億

斯

的

豊
農
欒
動
を

形

成
す
る

が
､

利
子

率

は

果
し

て

反
循
環

的
要

因
と

し
て

の

役
割
を

按
ず
る

か
ゞ

間
は

れ
る

｡

プ

ロ



後
に

依
る

と

そ
の

場
合
利
子

率
七
短

期

利
率
と

長
期

利
率
に

国

分
さ

れ

る
｡

こ

れ

を

短

期

利
率
に

つ

い

て

見
る

と
､

財
の

ス

ー

ツ

ク

の

農

横
的
な

攣
動
過

程

と

し
て

示

さ

れ

る

彼
の

暑

素
循
環
の

過

程
に

対

し
て

短

期

利
率
は

影

響
力
を

有

す
る

か

と
い

ふ

問
題
に

な

る
｡

例
へ

ぼ
ホ

ー

†

レ

イ

の

主

張
に

依
れ

ぼ
そ

れ
ら
ス

ト

ッ

ク

の

増
大
或
は

減
少
に

伴
ふ

経
螢

資
本
の

短

期

利
子

費
用

を

調
整
す
る

罫
に

依
つ

七

斯

る

増
大

､

減
少
の

傾

向
を

相

殺
出

来
よ

う

と
い

ふ

の

で

あ

る
｡

生

産

者
の

場
合
に

は

生

産
費
の

中
短

期

利
子

費
用
の

占

め
る

割
合
が

小

さ

い

か

ら

余
り

有
効
と

は

い

へ

な
い

｡

併
し

商
人
の

場

合
に

は

彼
が

慣

格
差

に

依
つ

て

得
る

利
鞘
の

中

利
子

費
用
の

占
め

る

朝
合
は

無
税

甲

衆
な
い

｡

従
つ

て

そ
の

有

効
性
は

大
で

あ

る

と

考
へ

ら

れ
る
｡

け

れ

ど

も
こ

の

場
合
に

も

商

人

を

動
か

す
も
の

は

現

在
の

受
用

構
成
の

欒

動
よ

り

は

寧
ろ

よ

り

多

く

将
衆
の

慣
格
予

想
で

曽
?
と

い

ヘ

ヤ
う

｡

従
つ

て

を
の

有

効
性
は

限
定
さ

れ

ざ

る

を

待
な
い

｡

次
に

長
期

利
率
に

つ

い

て

見

る

と
二

つ

の

耗
鮎
が

あ

る
｡

第
一

ほ

長
期
利
率
の

欒
動
控

封

す
る

投
資
需
要
の

弾
力

性
が

小

な

る

事
で

あ

る
｡

こ

の

主

張
■一
に

射

し
て

は
ハ

ロ

ッ

下

は

シ

‥
7

ク

ル

の

詮
(

E

8
ロ
○

邑
○

首
岩
阜

ぎ
邑

-

芸
･

)

を

借
り
て

ゐ

る
｡

長
期
利
率
の

一

定
引

下

げ

後
十

年
に

及
ぶ

長
期
を

と
る

な

ら
､

投
資
需
要
の

著
し
い

欒
化
が

考
へ

ら

れ

や

う
｡

併
し

肝
心

た
の

は

十

年
に

も

及
ぶ

長
期

で

は

な

く
､

引

下
げ

彼
の

数
ヶ

月

間
に

於

け
る

効
果
で

な

け

れ

ぼ

な
ら

な

い
｡

第
二

の

問

題
は

更
に

重

要
.

で

あ

る
｡

仮
令
長
期
利
率
の

欒

動
の

効
果
が

景
気
の

方
向
を

幾
分
好
侍
し

う

る

に

し

て

も
､

支
配
的
な

流
動
性

選
好

利
率
が

望
ま

し
い

低
ま
で

下

落
し

待
な

い

の

で

は

な

い

か

と
い

ふ

難
鮎
が

あ

る
｡

何
と
な

れ

ぼ

或
る
一

定
利
率
以

下
で

ほ

如
何
に

貨
幣
の

造
出

を

行
つ

て

も
､

そ

れ
■
は

利
子

率
を

下

落
せ

し

め

ず
に

す
べ

七
保

戒
貨
幣
に

吸

収

さ

れ

て

し

ま

ふ
､

れ
ち

貸
簡
需
要
の

弾
力

性
が

無
限
大
に

な

る

可

能
性
が

存
す
る

か

ら

で

あ

る
｡

∴

従
つ

て

吾
々

は
ハ

｡

ッ

下

に

依
り

G

毒
口
→

=

箭
G
C

の

均
衡

､

即
ち

反
循
環

的
政

策
と

し
て

ほ

こ
■
れ

ら

利
子
政

策
の

他
に

直

接
の

公

共
投
資
政

策

3 1

を

勒
骨
さ

れ

る

の

で

あ
る

｡

利

子

静
に

つ

い

て

の

壁
書

ゴム与
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竺
に

は

G

邑

瓦
丁

邑
1

即
ち

嘉
の

ス

ラ

ン

プ

か

ら
の

回

復
の

為
の

均
衡
化
の

要
因
が

問
題
と

慧
｡

霊
的
改

良

i
利
子

∽

率
不

襲
の

凌
合
生
産

期
問
の

長
さ

を

欒
化
せ

し
め

祭
改

良

-
の

仮
定
を

除
去

し
て
1

生

産
過

程
の

延

長
他
に

於
て

生

ず
る

単
位
期

間

中
の

新
資
本
設

麿
の

債
値
を

d

(

産
出

量
の

分
数
と

し
て

表
す
)

と

す
る

と

.

G

宅
C
→

¶

G
β
C
→

=
ひ

1
P

こ

ゝ

で

も

利
子

率
が

均

衡
化
の

為
に

欒
動
す
る

事
が

要

請
さ

れ
る
｡

併
し

G

邑
→

=

苛
G

打
→

の

場

合
自
然
的
傾
向
と

し
て

貯
蓄
の

過

剰
供

給
を

滑
滅
せ

し
め

る

如
く

利
子

率
が

動
く

事
に

関
し
て

は

香

定

的
に

考
へ

ら

れ
る

｡

こ

の

場
合
流
動
性

選
好
利
率
の

下

落
に

ょ

る

･

生

産
の

迂

回

管
が

生

じ

た

と

し

や

う
｡

d

が

正

の

借
を

と

り

大
と

た

る

程
伽

の

催

些
下

落
す
る

｡

何
と

な

れ

ぼ

経
常
成
長
率
で

吸
牧

さ

れ

ね

ば

な

ら

ぬ

軽

骨
資
本
支
出
の

必

要
と

関
係
す
る

貯
蓄
量
は

そ

れ

だ

け

小

と

な

る

か

ら

で

あ

る
｡

同

時
に

d

の

増
大
は

技
術
的
水

準

の

上

昇
を

意

味
し

伽

を

高
め

る
｡

他
方
利
子

率
の

下

漂
貯

蓄
性

向
S

を

引
き

下

げ
る

と

考
へ

ら

れ
る

で

あ
ら

う

か

ら
∽

1
G

邑
→

｡

冨
･

し
て

の

d

の

偲
は

他
に

し

て

同
一

の

場
合
よ

り

喋
よ

り

小

た

る

値
で

す
む

｡

結
局
C r

が

増
大
し
て

d

を

す
べ

て

吸
■

牧

し

嘉

す
た

ら

ば

G

w

､
C

重
=

G

邑
→

の

均
衡
は

到

達

さ

れ

る
｡

併
し

斯
る

長
期
の

不

況
か

ら
の

回

復
の

間

漂
短

期
の

景
気
循
丑

問

題
と

か

ら

み

合
び

複

雑

困

難
に

さ

れ

て

ゐ

る
｡

こ

書

芸
ハ

ロ

ブ

下

が

乗
数
理

論
と

資
本
市
場
分
析
を

持
合
す

る

場
合
に

行

首
る

｡

こ

1

で

堪
厳

警
意

味
で

の

乗
数
理

論
が

安
常
し

な

｢

い

領
域
が

考
察
さ

れ

ね

ば

な

ら
■

吾
｡

こ

の

関
係
を

一

つ

は

慣

椅
期

待
の

面
か

ら
､

他
は

｢

貯
蓄
と

保

腰
+

論
季
と
の

関
係
で

吟
味
し

た

ー

一･

r

㌧

か

J

こ

ご

一
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ヽ

○

ヽ
-

V

ハ

ロ

ヲ

㌻

は

景
気
和
讃
の

過

程
▲
に

於
て

｢

若
し

意

囲
せ

ぎ
る

投

資
に

伴
ふ

ス

ー

ツ

ク

の

蓄
積
が

資
金
の

貸
付
を

得
る

篤
に

資
本
市
場
に

ヽ

ヽ

ヽ

ヽ

入
ら

な

い

た

ら

ー
彼
ら

が

そ

れ
の

犠
牲
に

於
て

欲
せ

ざ

る
ス

ー

ツ

ク

を

保

有

し

う
る

と
こ

ろ

の

現

金

撃
局

を

も
つ

て

ゐ

た

か

も

し

れ

た

い

一
変
金
の

供
給
の

需
要
以
上
の

超
過

が

存
し

う
る

｡

:

∴

:

後
退
の

出

費
鮎
に

於
て

乗

数
の

厳
格
た

峯
説
が

暗
示

す
る

だ

ら

う

羊
り

も

資
本
市
場
に

於

け
る

資
金
の

さ
り

大
な

る

提

供
と

利
子

率
に

於
け

る

結

果
的
下

方
運

動
が

存

す
る

と

し
よ

う
｡

そ

れ

は

後
逸
の

退

行

蓮

動

を

妨
げ

る

に

は

通

常
充
分
で

は

た

い
｡

や
が

て

乗

数
が

所

得
と

貯

蓄
を

減
ず
る

際
に

そ

れ
の

充
分
な

影

響
を

及

ぼ

す
だ

ら
一
う

｡

不

況
の

経

り
に

於
て

は

紙
鰭
的
貯
蓄
は

さ

も

な
い

場
合
よ

り

よ

り

少
い

｡

貯
蓄
に

封

す
る

需
要
と

供
給
で

支

配
さ

れ

る

利
子

率
は

恒
常
的
進

歩
が

維

持
さ

れ
る

場
合
よ

り

高
い

で

あ
ら

う
｡

自
然
力
は

合
理

的

皇
芸
尾
鰭
へ

恒
常
的
に

進

む

祀

合
の

場
合
時
間
を

通
じ

て

襲
生

す
る

す
べ

て

の

貯
蓄
を

吸

収

す
る

に

必

要
な

利
子

率
の

下

草
で

確
保

す
る

に

役
立

た

な

か

つ

た
で

挙
b

う
+

(

}
H

P

ヨ
牙
O

p
.

阜

写

浣
1

芦
)

と

主

張

す
る

｡

(

註
6
)

ハ

ロ

ッ

ド

の

斯
る

主

張
が

累
積
的
た

過

程
の

機
械
的
性

格
を

構
成
す
る

慣
格
期

待
の

大
た

る

弾
力

性
に

依

存

す
る

事
を

吟
味
し

た

い
｡

一

度
他
か

ら
の

要
因
に

依
つ

て

伽

と
G

と
の

均
衡
が

破
ら

れ
る

と
､

そ

れ
に

依
つ

て

惹
起

さ

れ

る

期

待
奨
化
の

過
程

は

消

費
財

生

産
と

資

本
財
生

産
の

市
場
へ

の

出
現

時
期
の

づ

れ

か

ら

吾
々

は

滑

費
財

慣

柊
水

準
の

挙
動
と

そ

れ
に

伴
つ

て

変
動
す
る

尾
鰭
量
の

敷
き

を

把

捉

す

る

事
が

出

来

る
｡

ケ

イ

ン

ズ

に

倣
つ

て

若
し

あ
る

期

待
の

状
態
が

充

分
な

が

く

噌

績
し

て

雇
傭
及
び

慣

格
水

準
に

及

ぼ

す
そ

の

影

響
が

完

全
に

作
用
し

蓋
し

､

結
果
と

し

て

そ

の

新
し

い

期

待
の

状
態
が

た

か

つ

た
な

ら

ぼ

生
じ

得
な

か

つ

た

ヤ
う

な

斯

く
て

到
達

し

た

確
定
的
た

(

註
7
)

7

雇
僚
水

準
及
び

慣
格
水

準
を

そ

の

期

待
の

状
態
に

封

應
す
る

長
期

屈
僻
量
及
び

長
期

債

格
水

準
と

名

附
け
よ

う
｡

こ

ゝ

で

あ

る

期

待
変
化

〃

利
子

論

に

つ

い

て

の

壁
書



･

ヰ

(

J

一

橋

静

叢

第
二

十
七

各

第
二

貌

に

際
し

て

そ

の

期
待
状
態
が

充

分
に

荒
く

穏
績
す
る

た

ら

ば

と
い

ふ

漂
期

待
の

弾
力
性
が

長
期
に

五
つ

て
一

と
い

墓
を

意

味
す
る

¢

畑
イ

⊥

斯
る

欒
動
の

挙
る

段

階
に

放
て

笠
の

琴
待
欒
化
を

充

す
鵠
の

資
本
の

形

成
過

程

が

沿
費
財
生

産
の

資
現

に

先
立
つ

て

吉
多

く
の

雇
備

量
と

従
つ

て

脛

常
滑
費
と

を

静
す
が

故
に

､

違
約
に

規

賓
の

雇

嘩
量

及
び

消
費
財

慣
格
水

準
を

悪
女
態
以
上

に

騰
め

る

事
が

出

奔
る

｡

併
し

洞

費
財

生

産
の

資
現

は

途
に

は

滑

費
量
の

増
大
に

迫

竺
く

｡

そ

こ

に

於
て

長
期

状
態
は

確
立

さ

れ

る

澤
で

あ
る

が
､

若
し

貨
幣
的

卑
授

乳

翠
困

に

し

て

欒
化
な

し

と

す
る

と
､

増
大
し

た

産
出

量
か

ら
の

貸

簡
需
要

竺
定
の

貨
幣
供
給
を

超
過

し

沿

資
財

慣
格
の

低

減
を

訝
し

､

下

方
へ

の

期
待
状
態
の

欒
化
を

生

ぜ

し

め
る

｡

斯

る

循
環
連

動
ほ

期

待
状
態
の

欒
動
の

存
し

な

か

つ

た

均

衡
の

水

準
を

め

ぐ
つ

て

行

監
る

｡

併
し

硯

賓
に

は

斯
る

期

待
状
態
の

欒
化

笠
れ

が

琴
全

に

作
用

し

壷
す
前
に

次
の

琴
待

窓
の

欒
化
の

影
響
に

依
り

更
に

複

(

詐
S
)

雑
た

も
の

と

さ

れ

る
｡

ハ

ロ

ヅ

£

菜
循
珪
過

程
が

摸
散

的
た

不
墳

墓
性
に

主

鮎

が

麿
か

れ
､

そ

れ

自
鱒
の

欒
動
の

中
に

逆
方

向
へ

の

傾
向

草
生

ぜ

し

め

な
い

の

は

彼
の

期

待
状
態
の

欒
動
が

更
に

次
の

吉
大
な

る

期

待
状
態
の

欒
動
を

生
じ

､

そ

れ

に

依
つ

て

重

ね

ら

れ

る

か

ら
で

あ

る
｡

つ

ま
り

彼
の

場

合
期

待
の

弾

力
性

が

言
り

大
で

あ

る

だ

ら

う

と
い

へ

る
｡

(

菅
)

ハ

ロ

ッ

ド

理

論
の

特

色
を

期
待
の

性

格
に

求
め

た

も
の

と

し

て

は

W

+
･

好
…

邑
‥

邑
2

…
n

S

呂
e

宮
口

邑
c

払

ぎ
d
2

-

∽

盲
ナ
一

′

冒
c

e

邑
e

:
冨

.

及

び

声
ナ

野

呂
○

ご

句
○

∃
已

邑
○

ロ

O
f

芦

冒
r

岩

慧

誉
旦
ロ

ナ

も
e

c

2

邑
e

ニ
害

･

(

託
7
)

J
･

声

内
e

岩
男
G
e

日

昌
-

き
①

○

ぎ
ゃ

声

-

(

菅
)

｢

一

般
理

暫
で

は

ケ

イ

ン

ズ

は

牛

循
環

的

な

連

署
長

期

雇
傭
水

準
を

め

ぐ
つ

て

説

明
し

て

ゐ

る

が
､

そ

れ

と

は

逆

方

向
の

頻
り

の

牛

符

環

好

運

動
へ

の

自

孟
生

的

必

終

性

を

論

じ
て

ゐ

な
い

｡

併
し

｢

叢
撃
で

は
正

常
的
な

｢

信
用

慧
+

の

滑

蒜
を

墓
碑
環
的

な

性

格
の

も
の

と

し

て

論
じ

て

ゐ

る
｡

両

者
の

都

連
ほ

前

者
が

雇

傭
水

準
の

溶

着
の

み

に

閑

職
し

た

の

に
､

後

者
が

消

費
財

償

柊
水

準
及
び

毒
的

雷
の

嘩

他
に

ふ

れ
た

鮎
に

求
め

ら

れ

る
｡

(

ナ

芦

内
e

盲
e
ひ

‥

A

ゴ

邑
s
e

呂

冒
ロ
①

)

√

ぎ
ー

+
一

C
F

ぢ
ー

00
･

)



3 5

ヽ

ヽ

若
し

貨

幣
的
側

面

や
そ

の

他
遅
れ

､

各
種

摩
擦
を

無
税

す
る

た

ら

ば
､

債
格
期

待
の

弾
力
性

二

又

利
子

率
不

攣
と

す
る

と
､

衆
知
の

ウ

ィ

ク

セ

ル

の

累
積
的
過

程
で

あ
つ

て

撹
乱
的
要
因
の

教
生

ほ

何
ら

療
臍
の

賓
髄
の

襲
化

を

生
ぜ

し
め

ず
に

物
慣
水

準
せ

比

例
的
に

攣
化

さ

(

詮
9

)

せ

る

不

安
定
均

衡
の

一

系
列

を

輿
へ

る
｡

故
に

ハ

ロ

ッ

下

の

曙

獣
の

仮
定
は

期
待
の

周
力
性
が
一

よ

り

大
と
い

ふ

仮
定
を

履
い

て

ゐ

る

事

ほ

明

白

だ
｡

従
つ

て

彼
が

利
子

率
の

欒
動
を

貯
蓄
に

封

す
る

需
要
と

供
給
か

ら

考
察
し

て

そ

の

要
求
さ

れ

る

恒
常
的
な

下

落
を

吟
味
す
る

場

合
､

利
子

率
の

下

落
を

不

充

分
な

も
の

と

す
る

の

は

乗
数
効
果
に

よ

る

雇
傭
量
及
び

貯
蓄
量
の

減
少
が

不

況
の

終
末
に

於
て

さ

も

な
い

場
合
よ

り

大
に

な

る

と
い

ふ

事
資
に

は

韓
国
し

な

い
｡

寧
ろ

利
子

率
下

落
を

不

充

分
に

す
る

も
の

は

乗

数
効
果
よ

り

は
､

彼
の

一

よ

り

大

な

る

期
待
の

弾
力
性
の

影
響
力
が

大
で

あ

ら

う
｡

つ

ま
り

賢
物
的
利
率
の

変
動
に

依
る

上

向
的
傾
向
を

更

に

慣
格
下

落
の

大
た

る

期
待
効

果
に

依
る

下

向
的
傑
向
が

上

廻

る

か

ら
で

あ
る
｡

(

証
9
)

ケ

イ

ン

ズ

の

歩
合
は

滑

費
財

生

産
と

資
本
財
生

産
の

陶
の

遅
れ

を

謎
め

る

か

ら
､

利

子

率
不

参
に

も

拘
は

ら

ず

粕

封

償

柊
の

髄
系
は

蓼
動

ま

る
｡

三

次
に

書
々

は

乗
数
理

論
と

資
本
市
場
分
析
の

関
係
を

｢

貯

蓄
と

保

蔵
+

論
争

を

中

心

と

し

て

検
討

し

直

し

て

見
た

い
｡

ケ

イ

ン

ズ

は

｢

貨
幣
論
+

に

於
て

一

個
人
が

貯
蓄
す
る

と

彼
は

そ

れ

に

等
し
い

額
だ

け

親
投
資
を

増

加

せ

し

め
る

で

あ

ら

う

と
い

ふ
一

見

尤
ら

し

く

息

は

れ

る

主

張
に

封
し
て

鋭
く

反

封
の

態
度
を

表
明

し
た

｡

そ
こ

で

彼
が

主

と

し

て

分
析
の

武
器
と

し

た

も
の

は

二

つ

あ
る

｡

一

つ

は

投

資

▲q
U

の

費
用

を

超
え

る

貯
蓄
の

過
剰
要

因
で

あ
り

､

他
は

銀
行

制
度
に

ょ

る

予
金
の

創
出
に

依
つ

て

充
さ

れ

ざ
る

が

如
き

公

衆
の

側
に

於

け

る

ヱJ

利

子

静
に

つ

い

て

の

覚
書



′

03

一

橋

論

叢

夢
二

十
七

令

弟
二

親

窮
気
の

過

剰
要

因
で

あ
つ

た
｡

｢

一

般
理

論
+

と
の

問
に

放
て

定

義
の

差

違
が

あ
る

に

し
て

も
､

ハ

ロ

ッ

下

も

述
べ

て

ゐ

る

や

う
に

｢

貸

朋
ィ

⊥

ヽ

ヽ

簡
諭
+

で

の

貯
蓄
S

と

投

資
Ⅰ

を

時
前

概
念
と

し
て

考
へ

る

事
が

出

来
る

で

あ

ら

う
｡

こ

の

ケ

イ

ン

ズ

の

分
析

方

法
に

封

す
る

最
も

鋳
い

批
列
の

一

つ

は

規

賓
. の

利
子

率
が

｢

自
然
+

或
は

均
衡

利
率

吉
り

離
反
す
る

場
合
に

つ

い

て

の

ケ

イ

ン

ズ

分
析
の

最
も

特
徴
的
な

性

格
と

し
て

貨
幣
の

有

効

数
量
の

欒
化
の

有
無
に

拘
ら

ず
こ

の

事
が

生

じ

得
る

と
い

ふ

鮎
に

対
し

て

ゞ

莞
ノ

た
｡

こ

の

事
は

ウ
ィ

ク

セ

ル

理

論
の

解
繹
の

根
本
的
相

違
か

ら

出

費
す
る

｡

斯

る

批
列
の

主

た
る

論
者
た

る
ハ

イ

エ

ク

に

依
れ

ば

ウ

ィ

ク

セ

ル

の

貨
幣
理

論
は

現

存
の

貨
幣
餞

系
の

下
で

は

流
通

貨
幣
の

量
に

於
け

る

欒

化
が

彼
ら
の

貸
付
け

を

耗

大
乃
至

鯨
少

す
る

諸
銀
行
に

依
つ

て

主

と

し

て

惹
起

さ

れ
又

利
付
き

で

借
入
れ

ら

れ

る

貸

簡
が

主

と

し
て

投
資
目

的
に

使
用

さ

れ

る

が

故
に

､

流
通

速
度
に

於
け

る

逆
の

欒
化
に

依
つ

て

相

殺
さ

れ

た

い

貨
幣

(

註
1 0
)

量
の

供
給
へ

の

如
何
た

る

附
加

も

貯
蓄
を

超
え

る

投
資
の

優

位
の

封

應
的
超
過
を

生

ぜ

し

め

る

で

あ

ら

う

と

解
繹
さ

れ
て

ゐ

た
｡

(

莞
)

句
･

A
･

く
･

出
p

首
‥

声
e

哲
己
-

ぎ
…
ロ

旨
e

勺
ロ
1

e

曽
0

0
1

1

0
巾

ぎ
ロ
e

…
巾

皇
F

ナ

声

訂
笥
e
∽

こ
円
c

O

n

O

m
i

n

p
-

句
2

宮
口

胃
呵

-

諾
N

-

勺

ワ

N

N

卜
N

干

●

ケ

イ

ン

ズ

に

依
る

と

貯
蓄
を

し

て

新
投

資
の

債
億
を

超
過

せ

し

め

る

要
因
と

し

て

過

剰
貯
蓄
要
因

と

過

剰
弱
気
要
因
の

二

つ

が

考
へ

ら

れ

る

事
は

前
述
し

た

と
こ

ろ
で

あ
る

｡

こ

の

二

つ

の

要
因

は

そ

の

一

つ

の

も
の

ゝ

如
何
た

る

度
合
も

､

正
で

も

負
で

も
､

そ

れ
に

伴
ふ

通

常
な

事

情
に

於
て

は

他
の

も
の

ゝ

凡

ゆ
る

度
合
と
そ

れ

餅

正
で

も

負
で

も

璽
斗
し

得
る

と
い

ふ

意
味
に

於
て

濁
立

的
で

あ
る

と

主

張
さ

れ

る
｡

そ
の

極

端
た

場
合
と

し
て

は

過

剰
貯

蓄
要
因
が

存
在
し

而

も

貯
蓄
予

金
の

量

及
び

保

蒲
性
向
の

欒
化
が

存
し

た
い

場

合
､

又

は

こ

れ

ら

二

つ

の

因
子

間
に

補
垂
的
な

欒
化
が

あ

る

場

合
に

は
､

新
投
資
財
の

慣
蒋
に

ほ

如
何
な

る

反
封
の

欒
化
も

惹
起

さ

れ

ず
､

従
つ

て
H

∧
00

(

証
1 1
)

が

生

ず
る

こ

と
に

た

る
｡



73

(

詮
1 1

)

J
･

芦

打
①

盲
詑
∴

ぎ
e

邑
芦
.

ぎ
ー

+
も
+
昂

濁
る

結
論
が
ハ

イ
エ

ク

の

主

張

と

相
容

れ

な
い

事
は

明

白
で

あ
る

｡

彼
に

依
れ

ば

有
効
貨
幣
数
量
の

増
加

1
糖
貨
簡

整
還
し
て

欒

化

な
き

場
合
に

は

不

活

動
予
金
の

活

動
予
金
へ

の

移
行

､

又

不

活
動
予

金

歯

が

不

欒
の

場
合
に

は

親
貨
幣

整
芸
増

加

-
が

貯

蓄
さ

れ

る

以
上

に

企

業
家
に

貸
付
け
ら

れ

る

貨
幣
数
量
に

依
つ

て

生

ぜ

し

め

ら

れ

る

現

存
貨
幣
粗

放
の

下

に

あ
つ

て

は
､

H

∧
∽

は

必

ず
有

効
貨

幣
数
量
の

攣
任

を

必

要
と

す
る

｡

今
有

効

貨
幣
数
量
の

攣
化
な

く

過

剰
貯
蓄
要
因
が

存
す
る

と

す
れ

ぼ
､

そ

ゐ

結
果
は

沿

資
財
慣
格
水

準

の

下

落
と

同

時
に

貯
蓄
の

増
大
は

滑

資
財

部
門
で

生

じ

た

慣

櫓

下

落
を

↑

皮
相

殺
す
る

だ

け
の

新
投

資
財

慣

格

歪
T

の

上

昇

違
ぜ

し
か

る

筈
で

あ
る

｡

こ

の

事
は

同

様
ロ

バ

ー

ト

ス

ン

の

ケ

イ

ン

ズ

批
列
に

も

見

出
し

得
る

｡

以

下
こ

の

相

封
立

す
る

二

つ

の

主

張
を

検
討
し

っ

ゝ
､

過

剰
貯
蓄
要

因
が

保

戴
性

向
及
び

貨
幣
数
量
に

欒
危

な

き

場
合

､

投
資
率
に

如

何
な
る

影
響
を

輿
へ

る

か

吟
味
し

ょ
･
う

｡

過

剰
貯
蓄
･
の

要
因
は

滑

資
財

生

産
の

企

業
家
に

貯
蓄
の

過

剰
宙
に

等
し

い

損
失
を

蒙
ら

せ

る
｡

斯
る

損
失
の

可

能
性
に

封
し
て

滑
費
財

企

業
家
は

慣
格
を

切

↑

げ
て

彼
の

産
出

量
の

漁

要
義
却
す
る

か
､

又

ほ

現

在

仮
構
で

茸
却
す
る

事
に

依
つ

て

責
残
り

の

滑

費
財
の

ス

ー

ツ

ク

を

保

有
す
る

場
合
が

考
へ

ら

れ

る
｡

こ

ゝ

で

は

前
者
の

方

法
が

と
ら

れ

る

も
の

と

す
る

｡

沿

費
財

企

業
家
が

侍
ほ

こ

の

場
合
彼
の

生

産

規
模
を

縮
少

せ

ず
に

従
衆
と

同
一

の

産

出

量

車
生

産

す
る

と

す
る

｡

若
し

生

産
が

同
一

水

準
に

維
持
さ

れ

る

と

す
れ

ぽ
､

彼
は

次
の

四

つ

の

可

能
な

方

法
の

三
叉

は

そ

れ

ら
の

組
合
せ

に

依
つ

て

彼
の

損
失
を

補
充
せ

ね

ば

な
ら

な
い

｡

…

彼
自
身
の

支

出
を

切
下

げ
る

｡

∽
彼
の

保

有
現

金

硬
高
を

滅
ず
る

｡

糾
貯
蓄
者

又

は

銀
行
か

ら

借
入

れ

を

す
る
｡

叫
発

券
の

如
き

他
の

資
本
資
産
を

安
部
す
る

｡

企

葺
森

が

じ
の

方

法
で

損
失
を

補
填
す
る

と

し
､

常
面

斯
る

損
失
の

補
填
が

今
期
に

は

行
は

れ

ず
次

期
に

於
て

喜
れ

る

も
の

と

仮
定

出 ′
r

利

子

静

に

つ

い

て

の

覚
書



一

橋

論

叢

第
二

十
七

巻

第
二

境

3 8

す
る

｡

書

芸
先
づ

増
大
せ

る

貯
蓄
の

行

先
を

追
求
し

ょ

う
｡

保

蔵
性
向
は

不

欒
で

あ

ら
､

又

絶

貨
幣
数
量

埠
不

愛
で

あ

る

か

ら
､

有

慣

朋
一

丁
･

一

躍
券
の

慣

椎
に

は

変
化

が

な

い
｡

壊
さ

れ

た

貸

簡
の

流
れ

は

増
大
せ

る

貯
蓄
額
に

等
し
い

部
分
だ

け

増
大
し
て

ゐ

る
｡

而
も

貯

蓄
予
金

ヤ

有
償
語
券
を

購
入
す
る

部

分
に

相

督
す
る

貸
簡
の

流
れ

は

仮
定
に

よ

り

何
ら

欒
更

な

し

と

す
れ
ぼ

､

賃
簡
の

流
れ
の

残
余

は

凡

て

新
投

資

財
の

購
入
に

向
け
ら

れ

る
｡

故
に

新
投

資
財
生

産
の

企

業
家
は

滑

資
財
の

企

業
家
が

豪
つ

た

損

失
に

正

に

相

等
し

い

利
潤

を

得
る

事
に

な

る
｡

併
し

賓
際
に

は

増
大
せ

る

貯
蓄
の

保

有
者
が

直
接
に

新
し
い

企

業
を

起

す
な

り

又

は

従
爽
の

企

業
の

資
本
設

備
の

増

大
を

意
圃
す
る

投

資
家
で

あ
る

事
は

少
い

｡

彼
は

直
接
に

新
投

資
財
に

彼
の

貯
蓄
を

投
資
す
る

の

で

は

た

く
､

多

分
資
本
市
場
に

於
て

有
慣
詳
券
の

購
入

を

行
ふ

で

あ
ら

う
｡

こ

ゝ

で

吾
々

は

有

情
琵
券
を

区

分
し

て

債
券
と

株
式
に

二

分

し

ょ

う
｡

｢

一

般
理

論
+

に

於
け

る

ケ

イ

ン

ズ

に

倣
つ

て

債

券
の

慣
格
攣
動
を

以

て

利
子

率
決

定
の

要
因
と
し

､

株
式
の

慣
格
に

封

す
る

日

々

の

評

慣
を

以
て

質
物
的
な

投

資
財
の

慣
格
水

準
欒

(

誅
1 2

)

動
の

尺

度
と

な

し

う

る

も
の

と

す
る

｡

(

註
1 2
)

長
期
市
場

利

率

を

測
る

も
の

と

し

て

は

固

定
利

付

債
雰
の

収

益
が

封

臆
し

､

又

そ

れ
に

附

興
さ

れ
た

種
々

な

程
度
の

危
険

を

酎
酌
し

た

上
で

斬
る

経

常
市

場

利
率
で

資
本

化
さ

れ
た

そ

の

株
式
の

預
想

配

嘗

収

益
が

普
通

株
式

(

｡

r

巴
ロ
P
l

叫

∽

訂
→
e

)

の

慣

柊
を

決

定
す
る

も
の

と

す
る

. ｡

更
に

新
規

登
行

発
券
と

現

存

謹
穿
の

償

格
の

間
に

一

定
の

隋
係

が

保

持
さ

れ

ね

ば
な

ら

な
い

か

ら
､

新
親

筆
汀

詔
穿
の

収
益

及
び

預

想

収

益

は

そ

れ

ぞ
れ

現

存

誰
雰
の

そ

れ

と

同

二
ビ

な

け

れ

ば

な
ら

な
い

｡

斬
る

固

定
利

付

債
穿
と

現

存
密

葬
の

間
の

蹄
係

及
び

新
規

準
仰

讃
穿
と

現

存
置

穿
の

間
の

園
係

を

保

持
し

又

人
々

を

し

て

最
小
の

費
用

を

以

て

貨
備
に

暫
し

て

発
券
を

版

官
し

久

賀
幣
を

以
て

讃
穿
を

腱

入

す
る

事
を

可

憐
に

す
る

が

如
き

能

率

的

な

澄

穿
市

場

が

存

在

す
る

も
の

と

個

定
す
る
｡

(

ナ

軍

営
訂

邑
e
‥

つ
F
｡

声
P
t

e

｡
巾

冒

誉
e
∽

:
ロ

A

P

岩
g

琵
∽
-

表

警
告
e

)

-

諾
い

一

｢

昌
告
ロ

)

ワ

亡
】

●

)

貯
蓄
予
金
の

数
量
は

絶

賃
儒
教
量
の

中

活

動
的
貨
幣
量
に

使

用
せ

ら

れ

た

残
高
と

し

よ

う
｡

而
も

活

動

室
長

の

数
量
は

ケ

イ

ン

ズ

が

個



発
し

た

如
く

所

得
に

於

け
る

以

前
の

境
大
の

結
果
と

し

て

の

み

横
大
し

得
る

で

あ

ら
う

と

す
れ

ぼ
､

貯
蓄
予
金
の

数
量
は

祈
る

活

動
頚
高

.

(

註
㍑
)

以

上
に

貨
幣
流
通

量
の

存
在
を

許
興
す
る

銀
行
の

態
度
に

依
存

す
る

で

滴
ら

う
｡

利
子

率
に

つ

い

て

の

考
察
を

進

め

る

場
合
貯

蓄
予

金
の

数
量
に

欒
化
た

し

と

仮

定
す
る

事

ほ

大

鯉
に

於
て

吾
々

の

餞
系

と

相

反
し

な

い

と

考
へ

て

よ

い
｡

経
常
利
率
に

於

け

る

保

殖
性

向
は

一

定

で

あ

る

か

ら
､

債

券
と

貯
蓄
予
金
に

封

す
る

相

封

的
選
好
の

度

合
に

は

何
ら

欒
化
が

な

い
｡

故
に

債

券
の

債
格
は

欒
化

を

見
た

い
｡

従
つ

て

貯
蓄

者
は

以

上
の

目

的
以

外
に

彼
の

保

有
す
る

貸
簡

撃
向

を

琵
雰
市

場
に

於
け

る

株
式
の

購
入
に

按

ず
る

｡

株
式
に

支

出

さ

れ

た

貨
幣

の

増
大
せ

る

密
は

株
式
の

債
格
を

騰
め
る

で

あ
ら

う
｡

併
し

新
香
す
べ

て

の

株
式

慣

格
は

一

緒
に

動
か

ね

ぼ

た

ら

な

い
｡

斯
る

既
存
株
式

の

慣

格
の

上

昇
は

新
規
株
式

蟄
行
の

條
件

を

有
利
に

す
る

だ

ら

う
｡

若
し

現

存
株
式
の

増
大
せ

る

墾
買

量
の

流
入
が

発

券
市
場
に

な

い

と

す
れ

ぼ
+

新
規
蟄
行

業
者
は

直

接
に

利
益

を

得
て

新
計

量
の

株
式
を

責
放
つ

事
が

出
蘇

る
｡

斯
く
て

合
祀
の

贅
起
人

文

は

経

営

者
は

新
投

資
財
に

封

す
る

需
要
を

増
大
し

､

斯
る

新
投

資
財

慣

格

水

準
の

上

昇
は

そ
の

部
門
の

企

業
家
に

消

費
財

企

業
家
の

損

失
に

等
し

い

利
潤

を

可
能
た

ら

し

め

る
｡

斯

く
て

特
殊
た

仮
定
の

下
で

は

ケ

イ

ン

オ

の

過

剰
貯
蓄
の

要

因
と

過

剰
弱
気
の

要
因
を

攣
且

的
と

考
へ

る

事
は

許
さ

れ

な
い

｡

(

註
1 3
)

P

ロ

ぎ
訂
r

宮
口
‥

A
-

t

e

r

n

邑
盃

づ

訂
｡

七
e

∽

｡

:
訂

河
P
t

e

｡

:
n
t

e

崖
:

】
一

口
･

ナ
Y

紆
p
t

e

H

旨
｡

ニ
心

ぷ

り

缶
N

･

吾
々

は

い

ま

ま
で

滑

費
財

企

業
家
の

損
失

補
填
の

影
響
を

無
税
し

て

充

た
｡

斯
る

企

業
家
は

個
人
的
た

消

費
支

出
を

切
下

げ

ざ

る

を

得

な
い

と

考
へ

た
の

で

あ

る

が

そ

の

沿

費
支

出

切

下

げ

は
一

般
に

損

失
を

豪
つ

た

期
間
に

な

さ

れ

る

と

考
へ

る

の

ほ

非
現

質
的
で

あ

ら

う
｡

そ
の

企

菓
豪
が

期
末
に

於
て

初

め
て

自
己

の

螢

業
不

振
の

確
定
的
な

萩
態
を

知
る

と

す
れ

ば
､

彼
は

そ

の

期

間
を

通
じ
て

消

費
支

出

を

欒

3

3 9

更
し

た

い

だ

ら

う
｡

次

期
に

於
て

若
し

同
一

規
模
の

生

産
を

行

ふ
■
と

す
れ
ば

､

損
失
を

禰
ふ

為
に

そ
の

期
の

支

出
を

切

下

げ

ね

ぼ

な
ら

ぬ

β

利

子

論

に

つ

い

て

の

覚
書



一

橋

静

叢

第
二

十
七

巻

第
二

凍

4 ｡
-

だ

ら
う

｡

若
し

次
期
.

に

於
て

彼
が

滑
費
を

切
下

げ
て

彼
の

生

産
を

蹟
行

し

又

給
費
者
が

今
斯
と

同

様
増

大
せ

る

貯
蓄
を

楷
綾
す
る

な

ら
■､

朗一ユ

ケ

イ

ン

ズ

の

主

張

す
る

如

く

保

殖
の

増
大
が

生

じ

誰
か

他
の

企
業
家
が

増

大
せ

る

損
失
を

蒙
り

結
局
滑
費

者
の

貯
蓄
を

株
式
に

按
ず
る

卦

に

依
つ

て

も
､

を
の

損
失
を

補
償
す
る

事
は

出

爽

革
い

｡

こ

れ
が

ケ

イ

ン

ズ

の

所

謂

｢

無
遠
藤
の

瓶
+

(

弓

琵
○

旦
仏

○

岩
∽

e
)

の

過

程
に

他

(

註
1 4
)

な

ら
な

い
｡

併
し

賢
際
に

は

そ

の

や
う

た

事
は

起
り

得
な
い

だ

ら

う
｡

新
投

資
財
部
門
に

於
て

利
潤
が

蟄
生

し

両

も

滑
資
財
部
門
に

於
て

損
失
を

蒙
り

な

が

ら

倍
ほ

滑

資
財

生

産
者
が

損

失
を

神
ふ

篤
の

貯
蓄
を

滑
資
財

生

産
に

投

ず
る

と
は

考
へ

ら

れ

な

い
｡

彼
は

常
然

彼
の

新

し
い

貯
蓄
額
を

投

資
財
の

生

産
に

使

用

す
る

で

あ

ら

う
｡

斯
く
て

投
資
財

部
門
の

利
潤

も

消

費
財

部
門
の

損

失
為

共
に

沿
滅
し

て

新
し

い

(

註
1 5

)

均
衡
状
態
が

成
立

す
る

で

あ

ら

う
｡

(

鼓
1 4
)

J
.

声
内
e

召
e
払

‥

写
.

声
○

計

旨
○

日

昌
{

■

貯
ま
ロ

粥

巴

昆

串
O

P

邑
長
㌔

Ⅰ
一

声

ナ
}

ロ
e

口
e

ヨ

訂

二
諾
い

一

宇

冒
-

.

ケ

イ

ン

ズ

の

主

張

は

損
失

を

蒙
つ

た

企

業

家
の

消

費
支

出

切

下

げ
は

損

失
を

蒙
つ

た

期

間
に

同

時
に

な
き

れ
る

と

い

ふ

事
を

暗
歎
に

示

し
､て

ゐ

る
｡

(

鞋
15
)

H
P

づ
ロ

打
‥

→
F
O

り

E
e

→
F
e

O

召

○
{

呂

呂
e

下

A

河
且
O

i

ロ

a
e
ぺ

t

O

呂
r
.

内
2

叫

ロ
e
∽

)

田
c

呂
○

邑
n

P
}

望
○

く
e

2

訂
H

-

浩
-

}

ワ

蓋
〇

.

H
P

叫
わ

打
‥

桝

g
ロ
○

邑
β
】

句
e

官
P

已
y

-

諾
N

)

p
●

ヒ
■

斬
る

ハ

イ
エ

ク

的

解

帯
を

別
の

固

か

ら

見

た
J

℃

の

と

し

て

は
毛

デ

リ

ア

ニ

が

あ

る
｡

彼
は

貯

蓄
性

向
の

増

大
乃

至

投
資
性

向
の

減
少

と

雇
傭
水

準
と

の

問
に

因

果

掬
係
を

求
め

る

事
を

否

定
し

寧
ろ
二

つ

は

同
一

の

原

因
､

如
ち

貨
幣
数
量
と

賃
銀

率
と
の

間
の

基

本
的

不

調

整
に

蒔
困

す
る

も
の

で

あ

る

と

生

長

す
る

(

呂
○

巴
叫

】

ぎ

阜
○

ワ

C
i

t
.

}

甲

声
)
｡

同

様
な

事
は

企

葉
豪
が

損

失
を

補
ふ

為
に

彼
の

手

持
ち
の

株
式
を

手

放

す
場
合
に

も
い

ひ

得
る

｡

例
へ

ば
ロ

バ

ー

ト

ス

ン

が

論
ず
る

如

く
H

<
∽

た

ら

し

め

る

も
の

は

保

減
性

向
の

増

大
の

み
で

あ
る

か

ら
､

貸
簡
数
量

及
び

保

顛
性

向
に

し

て

不

欒
な

ら
､

貯
蓄
の

増
大
は

そ

れ

に

等
し

い

新
投

資
の

慣
伍
の

増

大
を

導
く
に

過

ぎ

ぬ

と

す
る

に

封

し

て
､

ケ

イ

ン

ズ

は
ロ

バ

ー

ー

ス

ン

の

所

論
に

於
て

若
し

滑

資
財
企

業
家
が

損

失
を

柿
ふ

為
に

貯
蓄
者
が

増

大
せ

る

貯
蓄
を

琵
券
市

場
の

株
式
の

購
入
に

向
け

た

時
､

手

持
株
式
を

発

券
市
場
で

葉
却

す
る

な



lAT

ら

株
式
に

封

す
る

増
大
せ

る

需
要
は

増

大
せ

る

供
給
の

流
入
に

依
つ

て

卒

街
さ

れ

何
ら

そ
の

慣
格
の

騰

貴
を

見
た

い

と

反
駁

す
る

｡

故
に

H

<
∽

と
い

ふ

結
果
は

生

じ
な

い
､

従
つ

て

ロ

バ

ー

ー

ス

ン

の

主

張
が

誉
田

す
る

為
に

は

消

費
財
の

企

業
家
が

損
失

補
填
の

目

的
で

手

持

株
式
を

琵
券
市
場
に

責
り

に

出

す
前
に

､

少

く
と

も

貯

蓄
者
が

そ
の

貯
蓄
の

増

大
せ

る

流
れ

を

琵
券
市
場
の

株
式

購
入
に

振
り

向
け
る

必

要
が

あ

る
｡

併
し

そ

の

場
合
で

す
ら

丁
た

ん

騰
貴
し

た

株
式
の

慣
格
は

次
の

瞬
間
に

は

損

失
を

豪
つ

た

企

莞
豪
が

前
に

貯
蓄
者
が

男
つ

た

(

詰
1 6
)

と

同
密
の

手

持

株
式
を

責
却
す
る

事
に

依
つ

て

以

前
の

水

準
ま
で

引
下

げ

ら

れ

る
｡

若
し

単
位
期

間
に

於
て

支

出

計

量
の

変
更

が

許
さ

れ

た

い

と

す
る

な

ら

ば
､

貯
蓄
者
の

増
大
せ

る

貯
蓄
に

依
る

株
式
の

購
入

は

今
期
に

な

さ

れ

る

に

反
し

､

損

失
を

蒙
つ

た

企

業
家
の

手

持
株
式

の

責
却
は

次
期
の

斯
初
に

た

さ

れ

る

だ

ら

う
｡

そ

し
て

消
費
財

債

格
と

投
資
財
慣

格
の

相

封

慣
棒
が

後
者
に

有
利
な

以
上

若
し

同
-

規
模

の

生

産
が

行
は

れ

る

と

す
れ

ば
､

手

持
株
式
の

茸
却
に

依
る

貨

幣
は

直
ち

に

投
資
財
生

産
の

増
大
に

使
用

さ

れ

る

だ

ら

う
｡

.
斯
く
て

増

大

(

註
1･7)

せ

る

貯
蓄
に

封
應

す
る

投
資
財
の

増
大
せ

る

生

産
が

消
費
財

企

業
者
の

表
叩

投
資
財

部
門
へ

の

韓
換
に

依
つ

て

可

能
に

さ

れ

る

で

あ

ら

う
｡

(

誅
1 6
)

D
･

H
･

哲
訂

旨
○

ロ
‥

写
㌧

紆
苫
b
の

ー

き
g
召
○
巾

冒
臼
e

ゴ

ロ
l
･

-

∽
e

盲
m

訂

二
琵
ら
や

毒

丁
合
N

･

ナ

芦

訂
召
軍
A

冒

首
已
e

r

t

0

2

F

D
･

H
･

冒
訂

旨
昌

も
･

㌣

S
e

盲
邑
R
-

琵
}

軍

票
⊥
∞

･

参
照

｡

ケ

イ

ン

ズ

が
ロ

バ

ー

ト

ス

ン

の

斬
る

所
詮
を

井

現

賛
的
と

非

難
し

た

の

に

射

し

て

ロ

バ

ー

ト

ス

ン

は

ケ

イ
ン

ズ

の

非

姓

を

受

け

入

れ
る

場

合
に

Ⅰ

∧
∽

に

な
る

の

は

滑

費
財

企

業

家
が

手

持

株
式

を

貯

蓄
予

金

と

交

換
せ

ん

と

す
る

彼
の

保

戒
性

向
の

欒
吏

が

}

∧
∽

を

生
ぜ

し

ガ

る

の

で
､

保

産
性
向

?
増

大
の

み

が

斬
る

蘇
果

を

生

ぜ

し
.

め

る

と

す
る

彼
の

所
静

に

誤

り

ほ

な
い

と
主

菜

す
る

(

声
｡

b
e

鼓
呂

‥

訂
∽

P

思
i

ロ

写
U

n
e

ぎ
叫

つ
F
｡

｡

J

:
書

･

七

や

3
-

声
)

｡

(

謎
17
)

青

々

は

上

連
の

と

こ

ろ

で

は

過

剰

貯
蓄
要

因
の

影
響
は

田

費
財
償

格
水

準
む

下

落
に

依
り

す
べ

て

吸

収
さ

れ
る
｡

従
つ

て

滑

費
財
の

膏
魂
り

の

ス

ト

ッ

ク

の

増

加
は

存
し

な
い

と

し

た
｡

こ

れ

に

対

し

て

は

昔

時

既
に

ホ

ー

ト

レ

イ

に

依
る

批

判

が

な
さ

れ

た

(

戸
G
･

巳
F

ま
岩
1

‥

写
･

声
?

訂
鼓
O

n

昌
こ

S

邑
ロ

g

旨
a

H
O

P

己
-

ロ

g
一

｡

〓
∵
ロ
.

ナ
)

冒
〔

e

日
b
①

:
諾
ぃ

も
ゃ

3
レ

1
3

£
｡

ロ

ビ

ン

ス

ン

は

最
近
の

静

文
に

於
て

(

声
○

字

利

子

静
に

つ

い

て

の

覚
書

ヱ2 う
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】

橋

論

叢

葬
二

十
七

巻

第
二

浜

口
S

昌
=

｡

ワ

｡

芦
､

棚

u
}

｡

ず

胃
･

-

O

T
-

声
〕

節

約
の

増

大
が

滑

費
財
の

予

期
し

な
い

ス

ト

ッ

ク

の

増

大

を

伴
ふ

場

合

利
子

率
に

及

ぼ

す

影
響

を

発
つ

か

の

ケ

イ

ス

の

組

合
せ

に

依
つ

て

論

じ
て

ゐ

る
｡

籍

静
と

し

て

は

粗

失
を

蒙
つ

た

企

業
家
が

財

貨
の

ス

ト

ッ

ク

を

増

大
さ

せ

る

場

合
に

も

利

子

率
が

下

落
し

う

る

事
か
二

不

し

て

ゐ

る
｡

結

論
と

■
し
て

(

一

)

｢

貨

幣
論
+

を

め

ぐ

る

こ

れ

ら

論
争
で

の

ケ

イ

ン

ズ

の

誤
謬
の

一

つ

は

過

剰
貯
蓄
の

要
因

と

過

剰
弱
気
の

要

因
と

の

聞
の

分
析
に

於
て

不

充
分
で

あ
つ

た

と
い

ふ

事
で

あ

る
｡

貯
蓄
予

金
の
且

旦

及

び

保

殖

性
向
が

不

欒
な

ら

ば
､

有
償

琵
券

1
株
式

と

債

券
を

含
め
て

!
の

慣
格
は

不

欒
の

筈
で

あ
る

｡

而
る

に

過

剰
貯
蓄
要
因
の

存
在
は

貯
蓄
予
金
の

量
及

び

保

痛
性

向
を

欒
化
せ

し

め

た

い

に

拘
は

ら

ず
､

有
償
琵

募
債

橡
を

上

昇
せ

し

め

る
｡

こ

ゝ

に

ケ

イ

ン

ズ

の

デ
ィ

レ

ン

マ

が

存
し

駕
そ

れ

を

説
明

す
る

も
の

は

明

か

に

活

動

攣
向

の

内
部
に

於

け
る

滑

資
財

部
門
よ

り

投

資
財

部
門
へ

の

貨
幣
の

流
れ
の

韓
換
の

存
在

を

彼
が

見
落
し

た

と
い

ふ

事
で

あ

る
｡

つ

ま

り

滑
費
財
部
門
か

ら

流
出

し

た

活
動

攣
烏

の

増
大
折

渡

臍
活

動

面
に

反
映
さ

れ

ず
不

胎
化
さ

れ

る

為
に

は
､

即
ち

両

部
門
間
の

代

替
作
用

(

註
1 8
)

を

無
効
た

ら

し

め

る

為
に

は
､

そ

れ

を

相

殺
す
る

齢

如

き

保

顛
性
向
の

増

大
が

必

要
で

あ

る
｡

(

註
柑
)

斬
る

代

替
性
に

暫
し

て

ケ

イ
ン

ズ

は

資
本
の

滑

費
に

対

す
る

優
勢
な

閑
係

が

永

久

的
で

あ

る

か
､

又
は

他
の

預

渕
の

誤

謬

な
し

に

企

業

家
が

こ

の

や

う

な
侶

定
に

基
い

て

行

動
し

っ

⊥

あ

る

と
い

ふ

恨

定
が

暗

款
に

な
さ

れ

て

ゐ

る

と

す
る

〔

ナ

声

内
①

l

昌
e
∽

‥

つ
F
e

ロ
ー

蒜

→
F
e

O

→

叫

○
れ

ぎ
n
e

¥

A

搾

旦
ヱ
○

冒
H
P

召
打

〉

冒
O

n
O

邑
昌
}

旨
く
e

邑
2

=
¢

き
ゃ

山

岸
)

｡

併
し

賓
際
に

は

滑

資
財

債

格
水

準
の

欒
化

は

間

接
的
に

投

資
財
償

給
水

率
に

同

二
刀

向
の

奨
他

を
生

ぜ

し

め

勝
ち

で

あ

る

と

し

て

ゐ

る
｡

川
滑

費
財
の

庶

路
の

欒
化

ほ

概
し

て

促

成
性

向
に

原
野
の

麺
化

を

生

ぜ

し

め
る

傾

向

が

あ
る

､

何
と

な

れ

ば

流

動

的

資
産
の

所
有
に

比
し

て

消

費
財
の

生

産
に

と

つ

て

有

用
な

手

段

資
本
の

所

有

を
一

定
慣

柊
に

於
て

前

よ

り

鴻

よ

り

魅

力

的
に

す
る

で

あ

ら

う

か

ら
｡

桝
田

費
財
の

償

終
に

於
け

る

欒

他

ほ

必

然

的
で

は

な
い

に

し

て

も
､

恐

ら

く

活

動

予

金
の

量
に

放
け

る

同
二

方
向
の

襲
化
を

伴
ふ

で

あ

ら

う
｡

㈹
他

方
非

涜

動

的

資
産
の

償

終
に

掛

け
る

攣
化

は

荷

資
財
の

周

格
に

反
作

用

し

得
る

､

何

と

な
れ

ば
そ

れ

J ββ

｢

■
一一
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/

は

利

潤
に

於
け

る

攣
化

を

生
ぜ

し

め

る
､

そ

し

て

そ

れ

は

永
い

で

利

潤
の

受

領

者
に

依
つ

て

貯

蓄
さ

れ
る

額
に

反
射

方

向
の

影

響
従

及
ぼ

す
で

あ

ら

う
か

ら
｡

こ

の

中

川
と

00
の

傾

向
は

滑

費
財
の

そ

れ
と

同

妄
向
に

沸
流

動

的

資
産
の

慣

格
を

動
か

し

め
る

筈
で

あ
る

｡

何
の

傾

向
は

席
数

方
向
で

あ

ら

う
､

併
し

恐

ら

く
こ

れ

は

無
蔵

出

蘇
る

で

あ

ら

う

(

ナ

声

R
¢

召
軍
A

声
e

首
邑
e

:
｡

写
･

D
･

H
･

声
｡

訂
旨
呂
}

P

ナ
)

野
竹

訂
ヨ

訂
｡

-

器
-

-

ワ

き
A

.

〕

｡

(

二
)

斯
ろ

デ
ィ

レ

ン

マ

を

生
ぜ

し

め
る

原
因
の

も

う
一

つ

は

ケ

イ

ン

ズ

の

有
償

誰

券
に

封

す
る

投

資
の

概
念
と

保

癌
性
向
概
念
の

閑

聯
に

不

鮮
明

さ

が

存
し

た

と

言
ふ

事
で

あ

る
｡

投
資
財
の

慣
格

水

準
と
い

ふ

時
､

一

凰
投

資
財
概
念
の

内
容

が

何
で

あ

る

か

に

つ

い

て

は

多

く
の

異
論
反

駁
が

生

じ

た
｡

こ

れ
に

封

し
て

ケ

イ

ン

ズ

は

投
資
財
の

慣
格

水

準
が

間
賂
に

な

る

場
合
の

二

つ

の

概
念
は

｢

現

存
株
式
取

(

話
1 9
)

引
所

琵
券
+

と
｢

新
規
機
械
+

で

は

た

く

｢

現

存
資
本
在
高
+

と
｢

経
常
的
に

生

産
せ

ら
れ

た

資
本
+

で

あ

る

と

し
,

符
｡

併
し

斯
る

解
答
は

依
然
と

し

て

ケ

イ

ン

ズ

の

主

張
を

明

確
な

ら

し

め
な

い
｡

例
へ

ば
ケ

イ

ン

ズ

の

資
本
概
念
は

安
物

資
本
と

貸

付
資
本
を

含
む
の

で

あ

る

が
､

｢

取

引

さ

れ

る

富
の

二

つ

の

範
疇

､

即
ち

貸
付
資
本
(

例
へ

ぼ

債

券
)

と

質
物
資
本
(

例
へ

ぼ

株
式
)

の

慣
倍
は

反
封
の

方
向
に

動
き

､

斯
く

て
一

部
分
相
互

に

補
整
し

合
ふ

事
が

稀
れ
で

は

だ

と
(

朽
e

冒
e
∽

‥

ゴ
g
什
i

∽

e
.

､

ぎ
:
､

p
一

N

芦
)

の

で

あ

る
｡

新
投

資
財
の

慣
格
が

安
物

資
本
と

貸
付
資
本
の

そ

れ

ぞ
れ
の

慣
格
の

対

比
で

決

定
さ

れ
､

而
も

そ

れ

ぞ
れ
の

慣
格
が

攣
止

に

動
き

得
る

と

す
る

な

ら

ば
､

弱
気
強

気

の

概
念
と

絶
指
せ

ら
れ

空
一

つ

の

も
の

を

同
一

局
面
で

結
合
す
る

事
に

は

多

分
に

債
券
と

株
式
の

動
き

の

結
果
を

見

落
す

危
険
性
が

あ

る
｡

(

註
2 0
)

ま

し
て

貯

蓄
性
向
の

奨
化
の

影
響
が

債
券
と

株
式
で

相

違
す
る

事

を

考
へ

れ

ぼ
こ

の

危
険
性
は

更
に

大
と

た

る

で

あ

ら

う
｡

青
々

は

今
ま

で

投
機
の

作
用

を

無
視

し
て

衆

驚
こ

の

要
因
を

考
へ

る

時
､

覇
気
強

気
の

要
因
は

債
券
と

株
式
に

つ

い

て

同
一

効
果
を

及
催

す
と

見
る

革
は

出

奔
な

い
｡

コ

ン

ソ

ー

ル

市
場
に

於
け

る

投
機
の

作
用
ほ

債
券
の

慣

蒋
を

長
期
に

亙

り

安
定
化

す
る
■
傾
向
に

あ
る

に

封

し
て

､

株
式

利
子

静
に

つ

.
い

て

の

覚

書

上倉7



一

橋

静

叢

第
二

十
七

春

希
一

一

騎

(

註
21
)

市
場
に

於

け

る

投
椀
の

作
用
ほ

株
式
慣

格
を

不

安
定

化
す
る

傾
向
に

あ
る

｡

(

鼓
…

ご

D
･

H
･

河
○

訂
旨
O

n
‥

碧

F

訂
召
e
∽

}

き
e

O

召
○

=
戸
自
e

ご

E

こ
･

}

∽

旦
O
H

旨
①

‥
琵
古

一

言
.

句
.

H
a

笥
打
‥

声
e

哲
邑
○

ロ

書
ロ

t

F
O

冒
岩

づ
F
e

0
1

1

0
代

ぎ
ロ
e

で
じ

岩
こ

･

芦

訂
)

岳
∽

古
口

昌
○

邑
c

a

ち
e

b

喜
-

H

･
ヱ

¢

ぷ
甲

声

ナ

声

訂
召
0

∽
‥

A

声
且

旨
賢
t

O

冒
･

D
･

H
･

声
｡

訂

旨
昌
)

E
.

ナ

こ
ぃ

e

官
e

2

訂

:
諾
-

-

甲

走
-

.

(

莞
)

こ

の

危

険

性
は

流

郵

性
選

好

利

子

静
に

固

有

な

妖

鮎
と

も
い

へ

る
｡

ラ

ー

ナ

ー

は

貸
付

資
金

利
子

静
､

こ

の

場

合

は

オ

ー

リ

ン

の

信

用

育

給

菰
､

の

ケ

イ
ン

ズ

利
子

静
に

射

す
る

長

所
と
し

て
､

あ
ら

ゆ

る

相

違

せ

る

種

類
の

｢

信

用
+

に

謝

す
る

相

違

す
る

利
子

率
が

そ

れ

に

封

應
す
る

資
産
の

需

給
で

決

誉
れ
る

と
い

ふ

鮪

を

忘

却
さ

せ

な
い

し
､

又

資
産

固
の

強

訴
は

他
の

資
産
の

絶

償

侶

に

掛

け
る

奉
他
の

利

子

率
へ

の

教
具
を

看

過
せ

し

め

な
い

､

更
に

蔑
つ

か

の

具
つ

た

種

類
の

資
産
が

存
す
る

時
生

ず
る

密
接

な

補
完

性
の

議
論

に

と

つ

て

も

有

用
で

あ

る

と

静

じ

て

ゐ

る

(

｢
①

ヨ
e

ご

○

ワ

2 .

什
.

)

ワ

N

N

叫
.

)

｡

(

註
2 1
)

牢
已
n

〇

二

〇

や

阜
-

写
-

N

⊥
叫

･

重
版

｡

ケ

イ

ン

ズ

は

｢

義
理

静
+

に

於

て

は

｢

窮

鼠
の

挟

撃
を

林
式
で

は

な

く

債
券
の

償
格
汲

定

の

み

に

園
係
せ

し

め

て

ゐ

る
｡

こ

れ
に

勤
し

て

は
ロ

ビ

ン

ス

ン

は

株

式

を

安
物

資
産
と

し

て

ゞ

は

な

く

流

動

資
産
と

し

て

取
扱

ふ

事
を

主

張

し

て

ゐ

る
｡

併
し

昌
ン

ス

ン

に

於
て

は
ケ

イ
ン

ズ

が

｢

長

期
期

待
の

挟

撃
に

於
て

論

じ

た

投

機

者
の

役

割

が

殆

ん

ど
無

警
れ

て

ゐ

る
｡

更
に

贋

格
欒

郵
の

債
券
及

び

株
式

償

柊
に

射

す
ろ

森
泉

な

ど

重

要

な

要

素
の

作

用
が

把
捉

さ

れ

難
い

で

あ
ら

う
｡

勿

論
ケ

イ
ン

ズ

に

於

て

株
式

償

格
と

債
券
慣

柊

の

閲
係

を

含
め

て

林
式

保

有
と

現

金

保

有
の

牌
係

を

示

す

彼
の

琴
ポ

に

夜

乱
が

存
し

な
い

澤
で

は

な
い

｡

例
へ

ぼ

｢

一

般
理

論
+

至
七

〇
の

註
一

の

株
式

保

有
に

封

應
す
る

も
の

は

単
に

現

金

保

有
の

選

韓
だ

け

で

は

な

く

債
券
保

有
の

選

繹
が

考
へ

ら

る

べ

き

だ
と

い

ふ

主

立

は

大
し

て

塞
療
を

な

さ

な
い

｡

何

と

な

れ

ば

若
し

そ

の

圭

濃

が

妥

賞
す
る

と

す

れ

ば
､

同

株

債
券
保

有
に

封

應

す
る

も
の

は

現

金
の

保
有

だ

け

で

な

く

株
式
の

保

有

が

充

分

な

理

由

を

も
つ

と
い

ひ

得
る

で

あ

ら

う
(

ナ

芦

R
e

召
b
∽

‥

曾
ロ
e

邑

き
e

O
r

¥

も
ゃ

一

言

こ
記
-

芦

ナ

声
O

g
∽

○

戸
○

ワ

C
i

什
●

も
ゃ

盟
-

-

○
山

一
A

}

e
∽

や

ぎ
○

ど
｡
{

畠
(

山

ン

(
N

串
)
｡

J 2 ♂

卜



(

三
)

吾
々

は

今
ま
で

非

常
に

極

端
た

仮
定
に

於
て

ケ

イ

ン

ズ

の

｢

貨
幣
論
+

を

検
討
し

て

衆
た

｡

若
し

保

病
性
向
に

し
て

変
化

な

け

れ

ば
､

貯
蓄
値
向
の

増

大
は

有
償
記

券
の

慣
格
を

墜
見

せ

し

め
る

事
を

知
つ

宅
併
し

吾
々

は

消
費
財
企

業
家
の

損
失
に

封

す
る

庭
患

を

一

應
無
税
す
る

如
き

立

場
に

立
つ

て

爽
た

､

而

も

斯
る

立

場
は

或
る

程

度
非
規

質
的
た

時
間

的
遅

れ
の

特
殊
な

保
安
の

上
に

基

礎
づ

け

ら

れ
て

釆
た

｡

若
し

吾
々

が

損

失
を

豪
つ

た

企

業
家
の

反
作
用
の

影
響
を

考
慮
に

入
れ

る

な

ら
､

保

癌
性

向
は

も
は

や
不

欒
で

は

な

く

貯
蓄

(

託
2 2
)

の

発
券
市
場
へ

の

増
大
せ

る

流
入
の

効
果
を

相

穀
す
る

如

く
陰

望
見

す
る

｡

投
資
と

貯
蓄
の

示
均
衡
を

生
ぜ

し

め
る

も
の

は

斯
る

企

業
家
の

損

失
補
填
の

鵠
の

保

燕
性
向
の

奨
化
に

他

な

ら

な
い

｡

従
つ

て

吾
々

ほ

投

資
と

貯
蓄
を

均
衡

化

す
べ

音

何
ら

か
の

要
因
を

求
め

る

必

要
に

迫
ら

れ

る
｡

併
し

資
際
に

は

保

殖
性

向
の

欒
化
は

､

貯
蓄
増

大
が

新
投

資
の

慣
値
を

増
大
せ

し

め

る

効

果
を

､

平

衡
化

す
る

以

上
に

或
は

以

下
に

作
用
し

膠
ち
で

あ

る
｡

更
に

投

機
の

株
式

慣

格
及
び

債
券
慣

格
へ

の

効
果
が

貯
蓄
の

不

均
衡

的
傾

向
を

悪

化

せ

し

め

る

で

あ
ら

う
｡

投
機

的
要
因
が

経
済
に

於
て

重

大
な

役

割
を

果
し

て

ゐ

る

場
合
に

は

債

券
慣
格
に

関
し
て

は

投

機
の

慣
格
安
走

力
の

程

度
が

無

限
大
で

あ

る

か

ら
､

経

常
的
な

貯
蓄
の

需
給
の

欒
化

は

現

金
を

吸

牧

又

は

解
放

す
る

事
に

依
つ

て

殆

ん

ど

債
券
憤
格
の

愛
化
を

生

じ

な
い

｡

而
も

現

金
の

吸

収

又

は

解
放
に

依
つ

て

欒
動
せ

し

め

ら

れ

た

所

得
の

欒
動
は

そ

れ

白
鍵
が

貯
蓄
の

需
給
欒
化
を

均

等
化

す
る

逆
の

欒
化

を

生
ぜ

し

(

註
那
)

め
る

｡

こ

れ

は

乗
数
の

理

論
に

他
な

ら

た

い
｡

他
方
消

費
財
の

慣

格
水

準
下

落
の

株
式
慣

格
へ

の

影
響
は

同
一

方
向
へ

の

連
動
を

投

機
を

通
じ

て

摸
大

す
る

で

あ

ら

う
｡

斯
く
の

如

く

投
資
と

貯
蓄
の

均
衡

､

不

均

衡
の

状

態
は

予
想

状
態
か

ら
の

異

時
鮎

問
の

授
乳
を

無
税
し

た

場
合

､

主

と

し
て

保

線
性

向
そ

れ

も

損
失
を

豪
つ

た

企

業
家
の

誘
畿
的
た

攣
化
に

依
つ

て

決

定

さ

れ

る
｡

｢

貨
簡
論
+

の

功

績
の

一

つ

は

こ

の

鮎
の

強

調
に

あ
る

だ

ら

う
｡

乗
数
理

論
が

必

要
と

な

る

の

は

保

病
性
向
の

欒
化

が

滑
資
財

慣
格
と

投
資
財
慣
格
の

代

替
作
用

を

無
効

4 5

た

ら

し

め
み

二

つ

の

特
殊
な

場
合
で

あ
る

｡

併
し

青
々

が

投

機
の

作
用
を

認
め

か

た

ら
､

過

剰
貯
蓄
め

要

因
に

依
つ

て

生

じ

た

下

降
傾

向

利

子

静
に

つ

い

て

の

発
着

J ぷ9



一

線

静

叢

筆
一

十
七

各

第
一

一

級

鵜

堤
券
に

於
て

宗
教
理

論
の

示

す
機
構
に

依

品
得
の

欒
動
々

ま
ね

く

ご
+

買
方

簑
望
過

少

屠
埠
衡
へ

の

傾

向
は

株
式

慣

格

脚

の

下

降
の

傾
向
を

考
へ

る

時
､

相

互

作
用
の

結
果
と

し

て

累
積
的
な

不

均
衡
化
を

示

す
事
に

な

る
｡

ケ

イ

ン

ズ

の

｢

信
用

循
環
ご

の

過

程

は

こ

れ

ら

要

因
の

相
互

作
用

を

示

す
一

つ

の

典
型

例
を

形

成
す
る
｡

ハ

ロ

ブ

下
の

乗
数
理

論
と

資
本
市
場

分
析
の

背
後
に

伺
ほ

不

鮮
明
の

ま
ゝ

に

壊
さ

れ
て

ゐ

る

も
の

は

斯
る

過

剰
貯
蓄
要
因
と

過

痢
投
資
要
因
の

作
用
を

持
合
し

異
境
化

す
る

保

線
性

向
､

投

機
の

欒
他
に

封

す

る

分
析

で

あ

ら

ト
｡

(

託

望
ス

ミ

シ

ィ

ズ

が

貯
蓄
性

向
の

増

大
は

､

他
に

し

て
一

定
な

ら

ば
､

保

戒
性
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