
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ

い
て

木
　
村
　
増
　
三

六五四三二一
目
　
次

は
じ
め
に

対
象
期
間
と
対
象
銘
柄
数

各
年
次
に
お
け
る
東
証
第
一
部
全
体
の
投
資
収
益
率

各
年
次
に
お
け
る
東
証
第
一
部
の
銘
柄
別
投
資
収
益
率
の
分
布

全
年
次
対
象
銘
柄
の
投
資
収
益
率

若
干
の
銘
柄
の
特
性
線

は
じ
め
に

　
本
稿
の
目
的
は
、
日
本
証
券
経
済
研
究
所
『
株
式
投
資
収
益
率
－
一
九
五
二
～
一
九
七
二
年
・
東
証
第
一
部
全
銘
柄
』
（
昭
和
四
八
年

七
月
発
行
）
に
示
さ
れ
た
東
京
証
券
取
引
所
の
市
場
第
一
部
銘
柄
の
普
通
株
に
関
す
る
投
資
収
益
率
の
計
算
結
果
を
材
料
に
し
て
、
若
干

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
一
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二

の
概
観
的
考
察
を
試
み
る
こ
と
に
あ
る
。
以
下
に
お
い
て
は
、
便
宜
上
、
右
の
書
物
を
「
証
研
資
料
」
と
呼
ぶ
．
）
と
に
す
る
。

　
証
研
資
料
に
示
さ
れ
て
い
る
投
資
収
益
率
は
、
配
当
と
値
上
り
益
（
ま
た
は
値
下
り
損
）
と
の
双
方
を
考
慮
に
入
れ
た
収
益
率
で
あ
っ
て
、

わ
が
国
で
し
ば
し
ば
総
合
利
回
り
と
呼
ば
れ
て
い
る
も
の
に
相
当
し
、
か
つ
税
金
と
売
買
手
数
料
を
い
っ
さ
い
度
外
視
し
た
投
資
収
益
率

で
あ
る
。
そ
の
計
算
方
法
に
関
す
る
詳
細
な
説
明
は
同
資
料
に
譲
る
こ
と
に
す
る
が
、
要
点
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
。

　
そ
こ
で
計
算
さ
れ
て
い
る
投
資
収
益
率
は
、
四
種
類
に
分
け
る
こ
と
が
で
き
る
。
第
一
の
種
類
は
、
各
銘
柄
の
年
次
投
資
収
益
率
と
で

も
名
付
け
る
の
が
適
当
な
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
一
銘
柄
を
あ
る
暦
年
の
あ
る
日
に
購
入
し
た
揚
合
に
一
年
後
の
時
点
で
実
現
さ
れ
る

投
資
収
益
率
は
そ
れ
ぞ
れ
の
購
入
日
に
よ
っ
て
異
な
り
う
る
の
で
あ
る
が
、
そ
れ
ら
の
平
均
値
を
求
め
る
意
図
の
も
と
に
、
あ
る
暦
年
む

に
お
け
る
修
正
株
価
の
年
問
平
均
値
（
具
体
的
に
は
一
ヒ
一
二
月
の
各
月
末
修
正
株
価
の
平
均
値
）
脇
と
次
の
暦
年
に
お
け
る
修
正
株
価
の
年

間
平
均
値
隔
と
か
ら
、
次
式
に
よ
り
算
出
さ
れ
る
も
の
で
あ
る
。
．
】
こ
で
年
次
投
資
収
益
率
を
η
で
表
わ
す
．
〕
と
に
す
れ
ば
、

　
　
　
ご
”
ざ
＝
＼
5
ー
一

　
各
銘
柄
の
修
正
株
価
は
、
一
時
点
の
株
価
に
同
時
点
の
修
正
倍
率
を
乗
じ
て
求
め
ら
れ
る
。
こ
の
修
正
倍
率
は
、
は
じ
め
一
株
を
購
入

す
る
こ
と
か
ら
出
発
し
て
、
現
金
配
当
が
あ
れ
ば
そ
の
銘
柄
に
再
投
資
し
、
株
式
酊
当
や
新
株
無
償
交
付
が
あ
れ
ば
そ
れ
に
よ
り
受
領
し

た
株
式
を
持
続
し
、
新
株
の
有
償
割
当
が
あ
れ
ば
新
株
引
受
権
を
売
却
し
て
旧
株
式
の
買
い
増
し
を
す
る
、
と
い
う
方
針
で
運
用
し
て
い

る
と
す
れ
ば
、
各
時
点
で
何
株
を
持
っ
て
い
る
こ
と
に
な
る
か
と
い
う
、
そ
の
持
ち
株
数
に
等
し
い
。
も
ち
ろ
ん
、
　
一
株
の
額
面
金
額
の

変
更
や
会
社
の
合
併
な
ど
の
揚
合
に
も
、
修
正
倍
率
に
所
要
の
調
整
が
加
え
ら
れ
る
。

　
第
二
の
種
類
は
、
各
銘
柄
の
通
算
投
資
収
益
率
と
で
も
名
付
け
る
の
が
適
当
な
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
一
銘
柄
を
あ
る
暦
年
の
あ
る



日
に
購
入
し
た
揚
合
に
二
年
後
（
ま
た
は
三
年
後
、
四
年
後
、
等
々
）
の
時
点
で
実
現
さ
れ
る
投
資
収
益
率
の
年
率
換
算
値
（
た
だ
し
複
利
に

よ
り
計
算
し
た
も
の
）
を
求
め
る
意
図
の
も
と
に
、
次
式
に
よ
り
算
出
さ
れ
る
も
の
で
あ
る
。
一
銘
柄
の
あ
る
暦
年
哲
に
お
け
る
修
正
株
価

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ゆ

の
年
間
平
均
値
を
脇
、
そ
の
π
年
後
（
§
”
b
。
も
｝
♪
．
…
－
）
に
当
る
暦
年
の
そ
れ
を
砺
、
‘
年
を
起
点
と
す
る
．
年
間
通
算
投
資
収
益
率

　
ル
を
一
筏
で
表
わ
せ
ば
、

　
　
　
噛
§
”
嘆
3
§
＼
5
1
一

　
各
銘
柄
の
通
算
投
資
収
益
率
は
ま
た
、
当
該
銘
柄
の
年
次
投
資
収
益
率
の
数
値
を
利
用
し
て
次
式
に
よ
り
計
算
す
る
こ
と
も
で
き
る
。

　
　
　
噛
§
H
織
（
一
十
こ
（
一
＋
憶
主
）
…
…
（
一
＋
壕
ぎ
よ
）
1
一

　
つ
ま
り
、
各
銘
柄
の
通
算
投
資
収
益
率
は
、
当
該
銘
柄
の
年
次
投
資
収
益
率
の
一
種
の
平
均
値
に
相
当
す
る
わ
け
で
あ
る
。

　
第
三
の
種
類
は
、
東
京
証
券
取
引
所
の
市
揚
第
一
部
銘
柄
の
普
通
株
全
体
の
（
簡
略
に
い
え
ば
東
証
第
一
部
全
体
の
）
年
次
投
資
収
益
率

で
あ
っ
て
、
各
銘
柄
の
年
次
投
資
収
益
率
の
加
重
平
均
値
と
し
て
算
出
さ
れ
る
。
い
ま
、
哲
年
か
ら
翌
年
に
か
け
て
の
東
証
第
一
部
全
体

の
年
次
投
資
収
益
率
を
扇
、
同
時
期
に
お
け
る
第
．
名
番
目
の
銘
柄
の
年
次
投
資
収
益
率
を
毎
、
そ
れ
に
付
さ
れ
る
ウ
ェ
イ
ト
を
鞠
で
表
わ

す
こ
と
に
す
れ
ば
、

　
　
　
き
門
図
§
き
尊

　
　
　
　
　
ざ

で
あ
る
。
各
銘
柄
の
ウ
ェ
イ
ト
娩
と
し
て
は
、
云
年
の
年
末
に
お
け
る
各
銘
柄
の
時
価
総
額
（
株
価
と
上
揚
株
式
数
の
積
）
の
合
計
に
対
す

る
当
該
．
乞
銘
柄
の
時
価
総
額
の
割
合
が
採
用
さ
れ
て
い
る
。

　
第
四
の
種
類
は
、
東
証
第
一
部
全
体
の
通
算
投
資
収
益
率
で
あ
っ
て
、
亡
年
を
起
点
と
す
る
π
年
間
（
§
目
ρ
甜
♪
…
…
）
の
そ
れ
を

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
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四

お『
盈
で
表
わ
せ
ば
、

　
　
　
　
　
　
ま

　
　
　
卸
菊
目
図
§
㍉
帖
§

　
　
　
　
　
い
ド
い

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ル

に
よ
り
計
算
さ
れ
る
。
こ
こ
に
、
砿
は
第
．
名
番
目
の
銘
柄
の
む
年
を
起
点
と
す
る
π
年
間
通
算
投
資
収
益
率
で
あ
り
、
隅
は
む
年
の
年
末

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
一
7

に
お
け
る
第
一
部
上
揚
銘
柄
数
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
こ
こ
で
は
亡
年
末
の
第
一
部
上
揚
各
銘
柄
の
通
算
収
益
率
が
、
オ
年
末
の
ウ
ェ
イ
ト

娩
に
よ
り
加
重
平
均
さ
れ
る
の
で
あ
り
、
翌
年
（
牒
＋
一
）
以
降
に
上
揚
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
銘
柄
を
追
加
的
に
計
算
に
組
み
入
れ
る
こ

と
は
し
な
い
の
で
あ
る
。
他
方
、
翌
年
以
降
に
上
揚
廃
止
に
な
っ
た
銘
柄
に
つ
い
て
は
、
上
場
廃
止
の
年
の
年
始
に
こ
れ
を
売
却
し
て
、

そ
の
代
金
で
他
の
各
銘
柄
を
オ
年
末
の
ウ
ェ
イ
ト
に
応
じ
て
買
い
増
す
と
い
う
仮
定
に
も
と
づ
い
て
処
理
し
て
い
る
。

二
　
対
象
期
間
と
対
象
銘
柄
数

　
証
研
資
料
に
お
け
る
計
算
対
象
期
間
は
、
昭
和
二
七
年
一
月
か
ら
昭
和
四
七
年
八
月
ま
で
で
あ
る
。
そ
こ
に
は
、
収
益
率
計
算
の
最
小

単
位
期
間
と
し
て
、
時
の
順
に
「
昭
和
二
七
－
二
八
年
」
・
「
昭
和
二
八
i
二
九
年
」
・
「
昭
和
二
九
－
三
〇
年
」
・
（
中
略
）
・
「
昭
和
四
五
ー

四
六
年
」
と
い
う
一
九
の
年
次
が
含
ま
れ
、
ほ
か
に
「
昭
和
四
六
年
－
昭
和
四
七
年
八
月
」
と
い
う
一
つ
の
、
い
っ
て
み
れ
ば
不
完
全
な

年
次
が
含
ま
れ
て
い
る
。
後
者
に
つ
い
て
は
、
昭
和
四
七
年
一
－
八
月
の
各
月
末
修
正
株
価
の
平
均
値
を
用
い
て
収
益
率
を
計
算
す
る
ほ

か
は
な
い
わ
け
で
、
証
研
資
料
で
は
そ
う
し
て
い
る
。
本
稿
で
は
、
こ
の
よ
う
な
不
完
全
な
年
次
を
除
外
し
て
、
考
察
の
対
象
期
間
を
昭

和
四
六
年
末
ま
で
に
限
定
す
る
こ
と
に
し
た
い
。

　
証
研
資
料
に
お
い
て
投
資
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
対
象
銘
柄
数
は
、
九
八
一
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
昭
和
二
七
年
一
月
か
ら
昭
和
四



七
年
八
月
ま
で
の
間
に
東
証
第
一
部
上
揚
銘
柄
と
な
っ
た
経
歴
を
持
つ
全
銘
柄
の
う
ち
か
ら
、
そ
の
間
に
お
け
る
上
揚
期
間
が
一
年
未
満

の
も
の
（
た
だ
し
、
発
行
会
社
が
他
の
第
一
部
上
場
会
社
に
合
併
さ
れ
た
も
の
を
除
く
）
な
ら
び
に
清
算
中
の
会
社
の
株
式
を
除
外
し
た
、
残
り

の
全
部
で
あ
る
。

　
本
稿
で
は
、
こ
の
九
八
一
銘
柄
の
う
ち
か
ら
、
昭
和
四
六
年
－
四
七
年
八
月
の
収
益
率
の
み
が
計
算
さ
れ
て
い
る
四
〇
銘
柄
と
、
昭
和

二
七
年
中
に
発
行
会
社
が
他
の
第
一
部
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
た
二
銘
柄
と
、
昭
和
三
六
年
の
途
中
に
新
た
に
第
一
部
上
揚
銘
柄
と
な
っ

た
の
ち
同
年
中
に
発
行
会
社
が
他
の
第
一
部
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
た
一
銘
柄
と
の
、
計
四
三
銘
柄
を
除
外
し
た
、
残
り
の
九
三
八
銘
柄

だ
け
を
考
察
の
対
象
と
す
る
。
こ
の
九
三
八
銘
柄
は
、
次
の
四
つ
の
グ
ル
ー
プ
に
分
け
る
こ
と
が
で
き
る
。

①
　
昭
和
二
七
－
二
八
年
か
ら
昭
和
四
五
i
四
六
年
ま
で
の
す
べ
て
の
年
次
に
つ
い
て
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
四
〇
五
銘
柄
。
こ
の

　
う
ち
三
九
九
銘
柄
は
全
期
間
に
わ
た
り
連
続
し
て
第
一
部
上
場
銘
柄
だ
っ
た
も
の
で
あ
る
。
残
り
の
六
銘
柄
は
、
昭
和
四
六
年
一
〇
月

　
に
発
行
会
社
が
他
の
第
一
部
上
場
会
社
に
合
併
さ
れ
た
も
の
二
銘
柄
、
昭
和
四
六
年
の
四
月
お
よ
び
一
二
月
に
上
揚
不
適
格
事
由
で
上

　
揚
廃
止
と
な
っ
た
も
の
二
銘
柄
、
昭
和
二
九
年
九
月
に
発
行
会
社
が
非
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
る
た
め
上
場
廃
止
と
な
っ
た
が
、
そ
の

　
非
上
揚
会
社
の
株
式
が
同
年
二
一
月
に
第
一
部
に
上
揚
さ
れ
た
も
の
一
銘
柄
、
昭
和
三
九
年
五
月
に
第
二
部
に
指
定
替
え
と
な
り
、
翌

　
四
〇
年
八
月
に
第
一
部
に
復
帰
し
た
も
の
、
一
銘
柄
で
あ
る
。

②
　
昭
和
二
七
ー
二
八
年
か
ら
昭
和
四
五
－
四
六
年
ま
で
の
間
に
お
い
て
、
中
間
の
数
年
次
を
除
い
た
各
年
次
に
つ
い
て
収
益
率
が
計
算

　
さ
れ
た
三
銘
柄
。
う
ぢ
二
銘
柄
は
、
中
問
に
お
い
て
、
し
ば
ら
く
市
揚
第
二
部
銘
柄
と
な
っ
た
の
ち
第
一
部
銘
柄
に
復
帰
し
た
も
の
、

　
他
の
一
銘
柄
は
、
中
間
に
お
い
て
、
上
揚
不
適
格
事
由
に
よ
り
上
揚
廃
止
と
な
っ
て
か
ら
数
年
後
に
第
一
部
に
再
上
揚
さ
れ
た
も
の
で

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
五
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山！、

　
あ
る
。

③
　
昭
和
二
七
－
二
八
年
か
ら
昭
和
四
五
－
四
六
年
ま
で
の
間
に
お
い
て
、
最
後
の
年
次
に
つ
い
て
の
み
収
益
率
が
計
算
さ
れ
、
ま
た
は

　
中
間
の
あ
る
年
次
か
ら
始
ま
っ
て
引
き
続
き
最
後
の
年
次
に
至
る
各
年
次
に
つ
い
て
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
三
二
七
銘
柄
と
、
昭

　
和
二
八
－
二
九
年
か
ら
始
ま
っ
て
、
中
間
二
年
次
を
除
き
最
後
の
年
次
に
至
る
各
年
次
に
つ
い
て
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
一
銘
柄

　
と
の
、
合
計
三
二
八
銘
柄
。
後
者
の
一
銘
柄
に
お
け
る
二
年
次
分
の
中
断
は
、
値
幅
制
限
の
強
化
の
た
め
の
売
買
取
引
停
止
に
よ
る
も

　
の
で
あ
る
。
前
者
の
三
二
七
銘
柄
の
う
ち
、
昭
和
四
六
年
末
に
お
い
て
第
一
部
銘
柄
の
地
位
を
保
持
し
て
い
た
も
の
は
三
二
五
銘
柄
で

　
あ
っ
た
。
残
り
の
二
銘
柄
は
、
昭
和
四
六
年
の
途
中
に
発
行
会
社
が
他
の
第
一
部
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
た
も
の
一
銘
柄
と
、
昭
和
四

　
六
年
の
途
中
に
上
揚
不
適
格
事
由
に
よ
り
上
場
廃
止
と
な
っ
た
も
の
一
銘
柄
で
あ
る
。

④
　
昭
和
二
七
ー
二
八
年
か
ら
昭
和
四
五
1
四
六
年
ま
で
の
間
に
お
い
て
、
最
初
の
年
次
に
つ
い
て
の
み
収
益
率
が
計
算
さ
れ
、
ま
た
は

　
最
初
の
年
次
か
ら
始
ま
っ
て
引
続
き
中
間
の
あ
る
年
次
に
至
る
ま
で
の
各
年
次
に
つ
い
て
だ
け
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
一
六
五
銘

　
柄
と
、
中
間
の
一
つ
以
上
の
年
次
に
つ
い
て
だ
け
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
三
七
銘
柄
と
の
、
合
計
二
〇
二
銘
柄
。
こ
れ
は
、
さ
ら

　
に
以
下
の
三
群
に
細
分
さ
れ
る
。
G
り
昭
和
四
五
年
末
以
前
の
あ
る
時
期
に
発
行
会
社
が
他
の
第
一
部
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
た
も
の
六

　
六
銘
柄
（
営
業
譲
渡
の
形
を
と
っ
た
も
の
一
銘
柄
を
含
む
）
と
、
発
行
会
社
が
昭
和
二
八
年
三
月
に
非
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
る
た
め
上
場

　
廃
止
と
な
っ
た
が
、
そ
の
非
上
場
会
社
の
株
式
が
同
年
五
月
に
第
一
部
に
上
揚
さ
れ
た
も
の
二
銘
柄
と
の
、
合
計
六
八
銘
柄
。
＠
昭
和

　
四
五
年
末
以
前
の
あ
る
時
期
に
市
場
第
二
部
銘
柄
に
指
定
替
え
と
な
り
、
昭
和
四
六
年
末
ま
で
に
第
一
部
銘
柄
に
復
帰
し
な
か
っ
た
も

　
の
八
二
銘
柄
と
、
昭
和
四
六
年
二
月
に
第
一
部
銘
柄
に
復
帰
し
た
一
銘
柄
と
の
、
合
計
八
三
銘
柄
。
前
者
の
八
二
銘
柄
に
つ
い
て
、
第



　
二
部
銘
柄
に
な
っ
た
以
後
、
昭
和
四
六
年
末
ま
で
の
経
過
を
み
る
と
、
昭
和
四
五
年
に
第
一
部
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
た
も
の
三
銘
柄
、

　
昭
和
四
六
年
末
ま
で
市
揚
第
二
部
銘
柄
の
地
位
を
持
続
し
た
も
の
七
二
銘
柄
、
昭
和
四
一
年
に
他
の
第
二
部
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
た

　
も
の
一
銘
柄
、
昭
和
四
五
年
末
以
前
の
あ
る
時
期
に
上
揚
不
適
格
事
由
等
（
非
上
揚
会
社
へ
の
被
合
併
、
お
よ
び
証
研
資
料
に
事
由
が
記
載
さ

　
れ
て
い
な
い
揚
合
を
含
む
）
に
よ
り
上
揚
廃
止
と
な
っ
た
も
の
六
銘
柄
で
あ
る
。
の
昭
和
四
五
年
末
以
前
の
あ
る
時
期
に
上
場
不
適
格
事

　
由
等
に
よ
り
上
揚
廃
止
と
な
り
、
以
後
昭
和
四
六
年
末
ま
で
の
間
に
東
証
市
揚
と
全
く
か
か
わ
り
を
持
た
な
か
っ
た
五
一
銘
柄
。

　
以
上
を
概
括
す
れ
ば
、
対
象
銘
柄
九
三
八
の
う
ち
、
証
研
資
料
に
お
け
る
銘
柄
別
の
収
益
率
計
算
上
、
一
九
の
年
次
の
す
べ
て
に
登
揚

し
た
銘
柄
が
四
〇
五
、
最
初
の
年
次
か
ら
登
揚
し
た
が
、
一
時
中
断
し
、
そ
の
後
は
最
後
の
年
次
ま
で
登
揚
し
続
け
た
銘
柄
が
三
、
二
番

目
の
年
次
以
降
の
ど
れ
か
の
年
次
に
新
登
揚
し
、
最
後
の
年
次
に
登
場
し
た
銘
柄
が
三
二
八
（
う
ち
中
断
期
を
持
つ
も
の
は
一
つ
だ
け
）
で
あ

り
、
残
る
二
〇
二
銘
柄
は
、
最
初
の
年
次
か
ら
登
揚
ま
た
は
中
間
の
年
次
か
ら
新
登
揚
し
た
が
、
最
後
の
年
次
に
は
す
で
に
姿
を
消
し
て

し
ま
っ
て
い
た
、
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
も
っ
と
も
、
姿
を
消
し
て
し
ま
っ
た
二
〇
二
銘
柄
の
う
ち
、
一
銘
柄
は
昭
和
四
六
年
に
第
一
部

銘
柄
に
復
帰
し
た
も
の
（
昭
和
四
五
ー
四
六
年
に
つ
い
て
の
収
益
率
は
計
算
不
能
）
で
あ
り
、
七
一
銘
柄
は
、
会
社
合
併
の
た
め
に
上
場
廃
止

と
な
っ
た
が
、
実
質
上
は
合
併
後
に
別
の
第
一
部
上
揚
銘
柄
に
姿
を
変
え
て
第
一
部
市
場
に
再
登
揚
し
た
も
の
と
考
え
る
こ
と
が
で
き
る

で
あ
ろ
う
。
こ
の
七
一
銘
柄
の
揚
合
に
は
い
ず
れ
も
、
再
登
揚
後
の
銘
柄
が
昭
和
四
六
年
末
ま
で
第
一
部
上
揚
銘
柄
の
地
位
を
持
続
し
て

い
る
。
な
お
、
当
初
の
昭
和
二
七
ー
二
八
年
に
つ
い
て
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
銘
柄
数
は
、
①
の
四
〇
五
と
、
②
の
三
と
、
④
の
う

ち
の
一
六
五
と
の
、
合
計
五
七
三
銘
柄
で
あ
り
、
他
方
、
最
後
の
昭
和
四
五
－
四
六
年
に
つ
い
て
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
銘
柄
数
は
、

①
の
四
〇
五
と
、
②
の
三
と
、
③
の
三
二
八
と
の
、
合
計
七
三
六
銘
柄
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
七
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八

　
さ
て
、
以
上
の
よ
う
な
九
三
八
銘
柄
に
つ
い
て
証
研
資
料
に
掲
げ
ら
れ
て
い
る
昭
和
二
七
－
二
八
年
か
ら
昭
和
四
五
－
四
六
年
に
至
る

各
年
次
に
つ
い
て
の
収
益
率
の
数
値
が
本
稿
で
の
考
察
対
象
に
な
る
わ
け
で
あ
る
が
、
こ
れ
ら
の
数
値
の
大
部
分
は
先
に
定
義
し
た
と
お

り
の
年
次
投
資
収
益
率
で
あ
る
け
れ
ど
も
、
一
部
分
は
そ
う
で
な
い
。
証
研
資
料
で
は
、
あ
る
暦
年
の
途
中
に
東
証
第
一
部
銘
柄
か
ら
除

か
れ
た
り
、
あ
る
暦
年
の
途
中
に
売
買
取
引
停
止
ま
た
は
そ
の
解
除
が
あ
っ
た
り
、
あ
る
暦
年
の
途
中
に
新
規
に
第
一
部
銘
柄
に
な
っ
た

り
、
ま
た
は
あ
る
暦
年
の
途
中
に
第
一
部
銘
柄
に
復
帰
し
た
揚
合
に
つ
い
て
は
、
次
の
よ
う
に
処
理
し
て
い
る
。
ω
発
行
会
社
が
他
の
第

一
部
上
場
会
社
に
合
併
さ
れ
る
た
め
上
場
廃
止
に
な
り
、
同
年
中
に
別
の
第
一
部
銘
柄
に
姿
を
変
え
て
再
登
揚
し
た
揚
合
と
、
発
行
会
社

が
非
上
揚
会
社
に
合
併
さ
れ
る
た
め
上
場
廃
止
に
な
り
、
合
併
後
の
そ
の
非
上
場
会
社
の
株
式
が
同
年
中
に
東
証
第
一
部
に
上
揚
さ
れ
た

ケ
ー
ス
の
う
ち
、
実
質
的
に
同
一
銘
柄
の
再
登
場
と
み
な
し
う
る
揚
合
と
に
つ
い
て
は
、
当
該
暦
年
に
お
け
る
上
場
廃
止
前
の
各
月
末
修

正
株
価
と
、
そ
れ
を
い
わ
ば
延
長
し
た
も
の
と
し
て
計
算
さ
れ
た
合
併
後
の
銘
柄
の
各
月
末
修
正
株
価
（
具
体
的
に
い
え
ば
、
前
者
の
場
合

に
は
存
続
会
社
の
合
併
新
株
お
よ
び
そ
れ
が
旧
株
と
併
合
さ
れ
た
以
後
の
当
該
銘
柄
の
各
月
末
修
正
株
価
、
後
者
の
揚
合
に
は
合
併
後
に
上
場
さ
れ
た
銘

柄
の
各
月
末
修
正
株
価
）
と
を
平
均
し
た
数
値
を
、
同
一
銘
柄
の
修
正
株
価
年
間
平
均
値
と
み
な
す
こ
と
に
よ
っ
て
、
当
該
暦
年
を
含
む
年

次
に
つ
い
て
の
収
益
率
を
算
出
し
て
い
る
。
㈲
そ
の
他
の
揚
合
に
つ
い
て
は
、
計
算
可
能
な
限
り
で
の
当
該
暦
年
中
の
各
月
末
修
正
株
価

の
平
均
値
を
年
間
平
均
値
と
み
な
す
こ
と
に
よ
っ
て
、
当
該
暦
年
を
含
む
年
次
に
つ
い
て
の
収
益
率
を
算
出
し
て
い
る
。

　
こ
れ
ら
の
揚
合
に
お
い
て
算
出
さ
れ
た
、
い
っ
て
み
れ
ば
「
み
な
し
」
年
次
収
益
率
の
数
値
の
中
に
は
、
修
正
株
価
の
「
み
な
し
」
年

間
平
均
値
が
、
一
ニ
カ
月
の
月
末
修
正
株
価
の
平
均
値
で
あ
る
揚
合
（
一
月
の
第
二
取
引
日
以
降
、
一
月
の
最
終
取
引
日
ま
で
に
、
新
規
に
第
一

部
銘
柄
に
な
っ
た
り
、
第
一
部
銘
柄
に
復
帰
し
た
り
、
売
買
取
引
停
止
が
解
除
さ
れ
た
り
し
た
よ
う
な
揚
合
）
も
あ
れ
ば
、
一
一
ヵ
月
分
の
平
均
値



か
ら
ニ
ヵ
月
分
の
平
均
値
ま
で
の
ど
れ
か
で
あ
る
揚
合
も
あ
り
、
た
だ
一
ヵ
月
の
月
末
修
正
株
価
そ
の
も
の
で
あ
る
揚
合
も
含
ま
れ
て
い

る
。
こ
れ
ら
の
「
み
な
し
」
年
次
収
益
率
の
数
値
の
す
ぺ
て
を
定
義
ど
お
り
の
年
次
収
益
率
の
数
値
と
い
っ
し
ょ
に
し
て
考
察
す
る
こ
と

に
は
、
疑
問
の
余
地
が
残
る
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
「
み
な
し
」
年
次
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
件
数
は
五
九
六
で
あ
り
、
定
義
ど
お

り
の
年
次
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
件
数
は
一
一
、
五
一
七
で
あ
っ
て
、
前
者
は
総
件
数
二
一
、
一
一
三
の
う
ち
の
四
・
九
％
に
す
ぎ

な
い
。
そ
こ
で
本
稿
で
は
、
前
者
と
後
者
と
を
差
別
せ
ず
に
考
察
の
対
象
と
す
る
こ
と
に
し
た
い
。

　
　
　
　
　
三
　
各
年
次
に
お
け
る
東
証
第
覗
部
全
体
の
投
資
収
益
率

　
証
研
資
料
に
示
さ
れ
て
い
る
、
各
年
次
に
つ
い
て
の
東
証
第
一
部
全
体
の
投
資
収
益
率
の
数
値
は
、
表
－
（
論
文
末
尾
参
照
）
の
第
一
列

に
掲
げ
た
と
お
り
で
あ
る
。
た
だ
し
、
第
一
列
の
下
部
四
行
は
、
証
研
資
料
の
年
次
数
値
を
も
と
に
筆
者
が
次
式
に
よ
り
計
算
し
た
全
年

次
の
平
均
値
（
ゆ
鴇
1
＆
禽
）
、
最
初
の
九
年
次
分
の
平
均
値
（
一
・
曽
1
ま
岳
）
、
中
間
の
四
年
次
分
の
平
均
値
（
目
ま
上
。
岳
）
お
よ

び
最
後
の
六
年
次
分
の
平
均
値
（
日
8
1
＆
禽
）
で
あ
る
。
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
－

　
　
　
蔓
（
一
十
き
）
（
一
十
却
Y
…
：
（
一
十
葡
担
）
1
一

た
だ
し
、
π
は
対
象
と
な
る
年
次
の
数
、
茄
は
そ
の
う
ち
の
最
初
の
年
次
の
数
値
、
窺
は
二
番
目
の
年
次
の
数
値
、
瑞
は
最
後
の
年
次
の

数
値
で
あ
る
。

　
表
－
の
第
一
列
を
見
る
と
、
各
年
次
に
つ
い
て
の
収
益
率
が
波
を
描
い
て
か
な
り
は
げ
し
い
変
動
を
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。
最
高

億
最
初
の
二
七
－
二
八
年
の
五
八
％
、
最
低
は
次
の
二
八
－
二
九
年
の
マ
イ
ナ
ス
七
％
で
、
全
年
次
平
均
値
は
一
七
・
二
％
で
あ
る
。
収

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
九
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一
〇

益
率
が
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
た
年
次
が
三
つ
、
プ
ラ
ス
で
も
一
〇
％
に
満
た
な
か
っ
た
年
次
が
三
つ
あ
る
。

　
全
期
間
を
通
観
す
る
と
、
こ
れ
を
様
相
の
異
な
る
二
～
三
の
期
間
に
区
分
で
き
そ
う
な
の
で
、
試
み
に
、
七
月
中
に
株
価
が
ピ
ー
ク
を

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ノ

打
っ
て
株
価
動
向
の
大
転
換
が
起
こ
っ
た
昭
和
三
六
年
と
、
そ
れ
以
降
の
株
価
不
振
に
七
月
中
に
終
止
符
を
打
っ
た
昭
和
四
〇
年
と
を
区

切
り
の
年
と
し
て
、
全
期
間
を
最
初
の
九
年
次
と
中
間
の
四
年
次
と
最
後
の
六
年
次
と
の
三
つ
（
以
下
、
そ
れ
ぞ
れ
第
－
期
・
第
n
期
・
第
皿

期
と
呼
ぶ
）
に
分
け
て
観
察
す
る
と
、
第
－
期
は
変
動
範
囲
が
五
八
％
～
マ
イ
ナ
ス
七
％
で
、
平
均
が
二
六
・
五
％
で
あ
り
、
第
H
期
は

変
動
範
囲
が
一
八
・
七
％
～
マ
イ
ナ
ス
五
・
七
％
で
、
平
均
が
四
二
一
％
で
あ
り
、
第
皿
期
は
変
動
範
囲
が
二
一
・
六
％
～
五
・
三
％
と

最
も
狭
く
、
平
均
が
二
一
丁
一
％
と
中
間
で
、
第
－
期
の
約
半
分
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
り

　
こ
の
よ
う
な
年
次
．
こ
と
の
投
資
収
益
率
の
か
な
り
は
げ
し
い
変
動
は
、
主
と
し
て
株
価
変
動
に
も
と
づ
く
も
の
で
あ
る
。
こ
の
点
を
傍

証
す
る
た
め
に
、
表
－
の
第
二
列
に
、
東
証
の
作
成
に
か
か
る
第
一
部
全
体
を
対
象
と
す
る
株
価
指
数
の
各
暦
年
中
の
年
間
平
均
値
（
具

体
的
に
は
一
二
個
の
月
中
平
均
値
の
平
均
値
、
た
だ
し
昭
和
二
四
年
に
0
い
て
は
五
月
か
ら
二
戸
ま
で
の
月
中
平
均
値
の
平
均
値
）
を
も
と
に
筆
者

が
計
算
し
た
各
年
次
ご
と
の
株
価
指
数
変
化
率
を
掲
げ
て
あ
る
。
こ
の
株
価
指
数
は
、
時
価
総
額
指
数
の
方
式
（
こ
の
方
式
で
は
、
各
銘
柄

の
株
価
は
上
揚
株
数
に
比
例
し
た
ウ
ェ
イ
ト
を
付
与
さ
れ
て
計
算
に
組
み
込
ま
れ
る
）
に
よ
る
も
の
で
あ
っ
て
、
日
々
数
値
と
し
て
計
算
さ
れ
、

そ
の
日
そ
の
日
現
在
の
第
一
部
銘
柄
の
全
体
が
当
日
の
ウ
ェ
イ
ト
を
も
っ
て
計
算
の
対
象
と
な
る
た
め
、
暦
年
の
途
中
で
し
ば
し
ば
対
象

銘
柄
の
加
除
と
ウ
ェ
イ
ト
の
変
更
が
行
な
わ
れ
、
ま
た
、
あ
る
暦
年
と
次
の
暦
年
と
の
間
で
は
、
そ
の
ど
ち
ら
か
の
年
に
の
み
対
象
と
な

る
銘
柄
が
相
当
数
あ
り
う
る
し
、
共
通
の
銘
柄
で
も
ウ
ェ
イ
ト
の
相
違
が
あ
り
う
る
こ
と
に
な
る
。
と
こ
ろ
が
、
証
研
資
料
に
お
け
る
年

次
．
こ
と
の
収
益
率
の
計
算
で
は
、
既
述
の
よ
う
に
、
前
の
暦
年
の
年
末
現
在
の
第
一
部
銘
柄
が
当
該
年
末
現
在
の
ウ
ェ
イ
ト
を
も
っ
て
計



算
の
対
象
と
さ
れ
る
の
で
あ
る
か
ら
、
そ
の
数
値
は
上
記
の
株
価
指
数
変
化
率
の
数
値
と
完
全
に
照
応
す
る
関
係
に
は
な
い
。
し
か
し
、

株
価
指
数
変
化
率
の
数
値
（
X
で
表
わ
す
）
に
対
す
る
証
研
資
料
の
収
益
率
数
値
（
y
で
表
わ
す
）
の
直
線
回
帰
式
を
計
算
し
て
み
る
と
、

　
　
　
賢
1
1
9
斜
o
o
十
9
℃
軌
眺

で
あ
っ
て
、
決
定
係
数
は
○
・
九
三
八
と
相
当
高
い
。
こ
れ
に
対
し
、
表
－
の
第
三
列
に
〔
参
考
〕
と
し
て
掲
げ
た
、
東
証
旧
ダ
ウ
平
均

－
東
証
第
一
部
銘
柄
中
の
二
二
五
銘
柄
（
と
き
ど
き
銘
柄
の
加
除
が
行
な
わ
れ
る
）
を
対
象
と
す
る
ダ
ウ
式
修
正
株
価
平
均
で
、
昭
和
二

四
年
五
月
一
六
日
（
東
証
の
取
引
開
始
日
）
を
起
点
と
す
る
も
の
ー
の
各
暦
年
に
お
け
る
年
間
平
均
値
（
具
体
的
に
は
一
二
個
の
月
中
平
均

値
の
平
均
値
、
た
だ
し
昭
和
二
四
年
に
つ
い
て
は
五
月
か
ら
一
二
月
ま
で
の
月
中
平
均
値
の
平
均
値
）
を
も
と
に
筆
者
が
計
算
し
た
各
年
次
ご
と
の

東
証
旧
ダ
ウ
平
均
の
変
化
率
の
数
値
を
Z
で
表
わ
す
こ
と
に
す
れ
ば
、
こ
の
Z
に
対
す
る
証
研
資
料
の
収
益
率
数
値
（
r
）
の
直
線
回
帰

式
は
、

　
　
　
団
”
α
b
O
十
9
0
0
0
恥

で
あ
り
、
決
定
係
数
は
O
・
八
三
三
で
あ
っ
て
、
上
述
の
株
価
指
数
変
化
率
X
に
対
す
る
y
の
回
帰
分
析
の
揚
合
の
決
定
係
数
よ
り
も
い

く
ぶ
ん
低
い
。
東
証
旧
ダ
ウ
平
均
は
二
二
五
銘
柄
だ
け
を
対
象
と
し
て
お
り
、
そ
の
各
銘
柄
の
株
価
に
付
与
さ
れ
る
ウ
ェ
イ
ト
が
均
等
で

あ
る
こ
と
を
考
え
る
と
、
証
研
資
料
の
収
益
率
数
値
と
の
間
の
照
応
関
係
が
、
前
述
の
株
価
指
数
変
化
率
の
場
合
よ
り
弱
い
こ
と
は
当
然

だ
と
考
え
ら
れ
る
。

　
表
－
の
第
三
列
目
に
は
、
証
研
資
料
の
年
次
ご
と
の
投
資
収
益
率
と
前
述
の
株
価
指
数
変
化
率
と
の
差
〔
卜
－
営
を
掲
げ
て
あ
る
。

こ
の
差
は
、
双
方
の
照
応
関
係
が
も
し
完
全
で
あ
っ
た
と
し
て
も
生
じ
た
で
あ
ろ
う
差
（
配
当
金
お
よ
び
そ
の
再
投
資
に
よ
る
購
入
株
式
の
購

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
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一
二

入
以
後
年
末
ま
で
の
価
格
変
動
損
益
に
も
と
づ
く
差
－
簡
単
に
い
え
ぱ
、
配
当
金
に
起
因
す
る
差
）
と
、
照
応
関
係
の
不
完
全
さ
に
起
因
す
る
差

と
の
、
両
者
の
総
合
的
結
果
で
あ
る
と
考
え
て
よ
い
で
あ
ろ
う
。
前
者
の
差
（
配
当
金
に
起
因
す
る
差
）
は
、
対
象
銘
柄
中
に
有
配
銘
柄
が

含
ま
れ
る
限
り
プ
ラ
ス
と
な
る
は
ず
だ
か
ら
、
表
－
第
三
列
に
お
け
る
二
つ
の
マ
イ
ナ
ス
数
値
は
、
後
者
の
差
が
マ
イ
ナ
ス
で
あ
っ
て
、

前
者
の
配
当
金
に
起
因
す
る
差
（
ブ
ラ
ス
）
よ
り
絶
対
値
が
大
で
あ
っ
た
揚
合
だ
と
考
え
ら
れ
る
。
第
三
列
の
プ
ラ
ス
の
数
値
に
つ
い
て

は
、
配
当
金
に
起
因
す
る
差
と
の
関
係
に
つ
い
て
一
般
的
な
こ
と
は
言
い
え
な
い
。
し
か
し
、
表
－
別
表
（
論
文
末
尾
参
照
）
の
数
字
を
検

討
し
て
み
る
と
、
配
当
金
に
起
因
す
る
差
の
変
動
範
囲
は
ほ
ぽ
一
三
％
前
後
か
ら
四
％
ま
で
の
範
囲
内
に
お
さ
ま
り
そ
う
に
思
わ
れ
る
。

　
表
－
別
表
で
は
、
ま
ず
表
－
の
第
三
列
〔
毎
ー
呂
の
数
値
、
す
な
わ
ち
、
各
年
次
ご
と
の
証
研
資
料
の
投
資
収
益
率
と
東
証
第
一
部

株
価
指
数
の
変
化
率
と
の
差
を
再
掲
し
、
次
に
東
証
の
計
算
に
か
か
る
第
一
部
全
体
の
月
別
の
加
重
平
均
利
回
り
（
昭
和
四
一
年
ま
で
は
各

月
の
第
㎝
週
末
現
在
、
昭
和
四
二
年
以
降
は
各
月
末
現
在
に
つ
い
て
計
算
さ
れ
て
い
る
）
の
各
暦
年
に
お
け
る
年
間
平
均
値
を
掲
げ
た
。
こ
の
加

重
平
均
利
回
り
は
、
当
該
時
点
に
お
け
る
第
一
部
全
体
の
時
価
総
額
を
分
母
と
し
、
各
社
ご
と
に
最
も
近
い
過
去
に
確
定
さ
れ
た
一
株
当

り
配
当
（
半
年
決
算
の
揚
合
に
は
年
額
に
換
算
し
、
新
株
の
配
当
は
旧
株
と
同
額
と
み
な
す
）
に
上
揚
株
数
を
乗
じ
て
算
出
さ
れ
た
配
当
総
額
の

合
計
額
を
分
子
と
し
て
、
計
算
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
は
、
い
わ
ゆ
る
前
期
配
当
利
回
り
に
属
す
る
が
、
こ
こ
で
使
用
す
る
の
に
最
も
適
し

た
当
期
配
当
利
回
り
の
加
重
平
均
値
が
得
ら
れ
な
い
た
め
に
、
そ
れ
に
近
い
数
値
と
し
て
こ
れ
を
利
用
す
る
こ
と
に
し
た
の
で
あ
る
。
し

か
し
、
こ
の
加
重
平
均
利
回
り
の
数
値
も
昭
和
三
五
年
以
降
に
つ
い
て
し
か
計
算
さ
れ
て
い
な
い
の
で
、
さ
ら
に
次
の
列
に
、
東
証
の
計

算
に
か
か
る
第
一
部
全
体
の
月
別
の
単
純
平
均
利
回
り
の
各
暦
年
に
お
け
る
年
間
平
均
値
を
掲
げ
た
。
こ
れ
も
、
い
わ
ゆ
る
前
期
配
当
利

回
り
に
属
し
、
各
社
ご
と
の
最
新
確
定
決
算
に
お
け
る
一
株
当
り
配
当
（
半
年
決
算
の
揚
合
は
年
額
に
換
算
、
一
株
の
額
面
が
五
〇
円
で
な
い
揚



合
に
は
額
面
五
〇
円
当
り
に
換
算
）
の
合
計
を
会
社
数
で
除
し
て
算
出
し
た
全
社
平
均
の
一
株
当
り
配
当
を
分
子
と
し
、
全
社
の
単
純
平
均

株
価
を
分
母
と
し
て
、
計
算
さ
れ
て
い
る
。
前
に
述
ぺ
た
配
当
金
に
起
因
す
る
差
と
い
う
の
は
、
配
当
金
と
そ
の
再
投
資
に
よ
る
購
入
株

式
の
購
入
以
後
年
末
ま
で
の
価
格
変
動
損
益
に
も
と
づ
く
差
で
あ
る
か
ら
、
そ
の
年
の
株
価
変
動
に
よ
り
影
響
さ
れ
る
わ
け
で
、
そ
の
点

の
考
慮
か
ら
表
1
別
表
で
は
、
さ
ら
に
表
1
の
第
二
列
の
株
価
指
数
変
化
率
の
数
値
を
再
掲
し
た
。

　
表
－
別
表
の
加
重
平
均
利
回
り
と
単
純
平
均
利
回
り
と
を
昭
和
三
五
年
以
降
に
つ
い
て
比
較
し
て
み
る
と
、
前
者
の
ほ
う
が
常
に
い
く

ら
か
育
同
い
（
最
大
の
差
は
一
．
六
二
％
、
最
小
の
差
は
○
．
六
％
）
が
、
前
者
の
変
動
範
囲
は
六
・
〇
一
％
～
四
・
一
九
％
（
幅
は
一
・
八
二
％
）
・

後
者
の
変
動
範
囲
は
五
．
二
二
％
～
三
．
三
％
（
幅
は
一
．
八
三
％
）
で
あ
っ
て
、
ほ
ぼ
似
た
よ
う
な
小
幅
波
動
を
し
て
い
る
。
こ
の
点
か

ら
考
・
ヴ
札
て
、
昭
和
二
七
年
か
ら
三
四
年
に
か
け
て
の
加
重
平
均
利
回
り
の
数
値
は
、
一
〇
％
前
後
か
ら
始
ま
っ
て
、
小
幅
波
動
を
伴
い
な

が
ら
傾
向
的
に
低
下
し
、
昭
和
三
四
年
に
は
五
％
前
後
の
水
準
に
な
っ
た
も
の
と
推
測
し
て
大
過
な
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
ま
た
、
多
数

銘
柄
の
加
重
平
均
利
回
り
の
揚
合
に
は
、
い
わ
ゆ
る
前
期
利
回
り
と
当
期
利
回
り
と
の
間
に
重
要
な
差
は
生
じ
そ
う
も
な
い
か
ら
、
概
算

の
た
め
に
は
前
者
を
後
者
に
代
用
す
る
．
）
と
も
許
さ
れ
る
で
あ
ろ
う
。
他
方
、
配
当
金
の
再
投
資
に
よ
る
購
入
株
式
の
購
入
以
後
年
末
ま

で
の
価
格
変
動
損
益
率
（
当
該
配
当
金
総
額
に
対
す
る
比
率
）
は
、
平
均
的
に
見
れ
ぱ
完
全
な
照
応
関
係
に
あ
る
株
価
指
数
の
年
次
変
化
率

の
ほ
ぼ
五
割
で
あ
る
と
考
・
ワ
ヘ
ら
れ
る
が
、
こ
こ
で
は
不
完
全
な
照
応
関
係
に
あ
る
株
価
指
数
の
変
化
率
を
使
用
す
る
の
で
、
そ
の
年
次
変

化
率
の
最
大
限
七
割
か
ら
最
小
限
三
割
ま
で
の
幅
で
考
え
る
こ
と
に
し
よ
う
。
そ
う
す
る
と
、
配
当
金
に
起
因
す
る
差
は
、
昭
和
二
七
－

二
八
年
に
は
一
一
。
四
％
前
後
か
ら
一
三
．
二
％
前
後
ま
で
の
ど
こ
か
に
位
置
し
、
以
後
、
小
幅
波
動
を
伴
い
な
が
ら
傾
向
的
に
低
下
し

て
、
昭
和
三
六
ー
三
七
年
に
は
四
．
一
％
前
後
～
四
・
三
％
前
後
の
ど
こ
か
に
位
置
し
、
そ
の
後
上
昇
傾
向
を
た
ど
っ
て
昭
和
四
〇
1
四
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収
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績
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四

　
一
年
に
は
六
・
三
％
前
後
～
六
・
八
％
前
後
の
ど
の
辺
か
に
な
り
、
そ
れ
か
ら
ま
た
低
下
傾
向
を
た
ど
っ
て
昭
和
四
四
1
四
五
年
に
は

四
・
三
％
前
後
～
四
・
四
％
前
後
、
昭
和
四
五
ー
四
六
年
に
は
四
・
四
％
前
後
～
四
・
六
％
前
後
に
な
っ
た
、
と
推
測
し
て
大
過
な
い
よ

う
に
思
わ
れ
る
。

　
配
当
に
起
因
す
る
差
に
つ
い
て
の
以
上
の
推
測
を
容
認
す
る
こ
と
に
す
れ
ば
、
そ
の
変
動
性
は
表
－
の
〔
卜
－
包
の
変
動
性
よ
り
も

い
く
ぶ
ん
小
さ
い
、
と
い
う
結
論
が
導
か
れ
る
。
前
に
述
べ
た
、
東
証
の
株
価
指
数
の
変
化
率
に
対
す
る
証
研
資
料
の
投
資
収
益
率
の
回

．
帰
分
析
の
結
果
と
も
考
え
合
わ
せ
て
、
こ
の
投
資
収
益
率
の
か
な
り
は
げ
し
い
変
動
は
、
主
と
し
て
株
価
変
動
に
も
と
づ
く
も
の
で
あ
る
、

と
考
え
て
よ
い
で
あ
ろ
う
。

　
と
こ
ろ
で
、
L
・
フ
ィ
ッ
シ
ャ
ー
と
J
・
H
・
・
ー
リ
ー
の
両
氏
は
、
一
九
二
六
ー
一
九
六
五
年
の
各
年
に
お
け
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証

券
取
引
所
上
揚
普
通
株
全
体
に
つ
い
て
、
異
な
る
想
定
に
も
と
づ
く
一
二
種
類
の
投
資
収
益
率
（
そ
れ
ぞ
れ
の
種
類
ご
と
に
年
次
収
益
率
お
よ

び
通
算
収
益
率
の
双
方
を
含
む
）
と
、
異
な
る
想
定
に
も
と
づ
く
六
種
類
の
時
価
変
化
率
（
配
当
を
無
視
し
た
も
の
で
、
そ
れ
ぞ
れ
の
種
類
ア
）
と
に

年
次
変
化
率
と
通
算
変
化
率
と
の
双
方
を
含
む
）
と
を
計
算
し
て
い
る
。
（
ぢ
ξ
魯
8
霊
ω
冨
．
餌
．
一
α
宣
ヨ
9
コ
・
■
o
『
一
①
・
、
、
勾
ゆ
塞
。
｛
幻
。
梓
局
．
、
一
〇
口

冒
義
§
①
垂
ぎ
o
。
日
日
8
ω
梓
。
。
胃
冒
。
肖
弩
－
ξ
受
霞
男
。
8
巳
し
。
N
？
象
㌧
、
～
。
ミ
ミ
皇
定
壽
§
皐
く
。
一
・
β
2
。
」
（
｝
ξ
一
。
ひ
。
。
y

づ
℃
■
b
o
O
一
1
ω
ま
）

　
　
そ
の
う
ち
、
前
述
の
東
証
に
つ
い
て
の
数
値
と
比
較
す
る
の
に
最
も
適
し
た
種
類
の
投
資
収
益
率
お
よ
び
時
価
変
化
率
に
お
け
る
年
次

数
値
を
拾
い
出
し
て
、
表
2
（
論
文
末
尾
参
照
）
に
掲
げ
た
。
そ
の
種
類
と
い
う
の
は
、
投
資
収
益
率
の
揚
合
に
は
、
始
め
の
時
点
で
購
入

し
（
売
買
手
数
料
を
負
担
す
る
）
、
受
け
取
っ
た
配
当
金
（
配
当
課
税
な
し
）
は
当
該
銘
柄
に
再
投
資
し
、
終
り
の
時
点
で
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ



を
売
却
し
な
い
（
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
ゲ
イ
ン
課
税
な
し
、
売
却
の
手
数
料
負
担
な
し
）
と
い
う
想
定
に
も
と
づ
く
も
の
で
あ
り
、
時
価
変
化
率
（
配

当
無
視
）
の
揚
合
に
は
、
始
め
の
時
点
で
購
入
し
（
売
買
手
数
料
を
負
担
す
る
）
、
終
り
の
時
点
で
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
売
却
し
な
い
（
キ
ャ

ピ
タ
ル
・
ゲ
イ
ン
課
税
な
し
、
売
却
の
手
数
料
負
担
な
し
）
と
い
う
想
定
に
も
と
づ
く
も
の
で
あ
る
。
以
下
、
表
2
の
年
次
投
資
収
益
率
の
数

値
を
F
L
の
年
次
投
資
収
益
率
、
同
じ
く
時
価
変
化
率
を
F
L
の
年
次
時
価
変
化
率
と
呼
ぶ
こ
と
に
す
る
。

　
前
述
の
証
研
資
料
の
年
次
投
資
収
益
率
と
F
L
の
年
次
投
資
収
益
率
と
の
重
要
な
相
違
点
は
、
第
一
に
、
前
者
が
あ
る
暦
年
中
の
各
取

引
日
に
始
ま
る
一
年
間
の
投
資
収
益
率
の
平
均
値
を
求
め
よ
う
と
し
て
計
算
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
後
者
は
あ
る
暦
年
の
年

末
か
ら
翌
年
の
年
末
ま
で
の
一
年
間
の
投
資
収
益
率
を
計
算
し
た
も
の
で
あ
る
こ
と
、
第
二
に
、
前
者
に
お
け
る
各
銘
柄
の
ウ
ェ
イ
ト
は

全
銘
柄
の
時
価
総
額
の
合
計
に
お
け
る
各
銘
柄
の
時
価
総
額
の
割
合
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
後
者
に
お
け
る
各
銘
柄
の
ウ
ェ
イ
ト
は
均
等

で
あ
る
（
始
め
の
時
点
に
お
い
て
各
会
社
の
普
通
株
の
購
入
に
等
し
い
金
額
が
投
下
さ
れ
る
と
想
定
し
て
い
る
）
こ
と
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
証

研
資
料
の
年
次
投
資
収
益
率
と
F
L
の
年
次
投
資
収
益
率
と
の
間
に
は
完
全
な
照
応
関
係
は
な
い
。
他
方
、
F
L
の
年
次
時
価
変
化
率
は

F
L
の
年
次
投
資
収
益
率
と
完
全
に
照
応
す
る
よ
う
に
計
算
さ
れ
て
お
り
、
両
者
の
差
は
上
述
の
想
定
と
計
算
方
法
の
も
と
に
お
け
る
配

当
金
に
起
因
す
る
差
（
配
当
金
と
そ
の
再
投
資
に
よ
る
購
入
株
式
の
購
入
以
後
年
末
ま
で
の
価
格
変
動
損
益
と
に
も
と
づ
く
差
）
に
ほ
か
な
ら
な
い
。

表
2
に
は
、
こ
の
差
の
数
値
も
掲
げ
て
あ
る
。

　
表
2
ば
、
F
L
の
年
次
投
資
収
益
率
が
四
〇
年
間
に
波
を
描
き
つ
つ
相
当
に
は
げ
し
い
変
動
を
し
て
い
る
こ
と
、
そ
の
変
動
は
主
と
し

て
株
価
変
動
に
も
と
づ
く
も
の
で
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。
第
三
列
〔
》
1
邑
に
掲
げ
た
投
資
収
益
率
と
時
価
変
化
率
の
差
は
、
最

も
大
き
い
と
き
で
八
・
六
％
、
最
も
小
さ
い
と
き
で
二
・
四
％
で
あ
り
、
ま
た
時
期
別
に
み
れ
ば
、
一
九
二
六
年
か
ら
一
九
四
〇
年
ま
で

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
一
五
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一
六

は
二
％
台
か
ら
四
％
台
ま
で
、
以
後
一
九
五
八
年
ま
で
は
、
一
九
四
六
年
（
三
・
七
％
）
と
一
九
五
〇
年
（
八
．
六
％
）
を
別
に
す
れ
ば
、

四
％
台
か
ら
七
％
台
ま
で
、
以
後
の
七
年
間
は
、
一
九
六
二
年
（
二
・
九
％
）
を
除
い
て
三
％
台
と
な
っ
て
い
る
。
投
資
収
益
率
の
変
動

に
対
す
る
そ
の
影
響
力
は
、
時
価
変
化
率
の
影
響
力
に
比
べ
て
著
し
く
小
さ
い
と
い
っ
て
よ
い
。

　
こ
の
四
〇
年
間
を
機
械
的
に
一
〇
年
ご
と
に
四
つ
の
期
間
に
区
切
っ
て
、
そ
れ
ぞ
れ
の
一
〇
年
間
に
お
け
る
投
資
収
益
率
と
時
価
変
化

率
の
平
均
値
（
表
－
の
揚
合
と
同
様
の
算
式
に
よ
る
）
を
計
算
し
、
さ
ら
に
全
期
間
に
お
け
る
そ
れ
ら
の
平
均
値
を
計
算
し
た
結
果
を
示
す

と
、
表
2
別
表
（
論
文
末
尾
参
照
）
の
と
お
り
で
あ
る
。
こ
の
別
表
に
は
、
そ
の
ほ
か
に
各
一
〇
年
間
に
お
け
る
投
資
収
益
率
お
よ
び
時
価

変
化
率
の
変
動
範
囲
も
掲
げ
た
。
こ
の
表
の
数
字
に
よ
れ
ば
、
大
恐
慌
を
含
む
最
初
の
一
〇
年
間
は
、
他
の
三
期
間
と
著
し
く
異
な
っ
た

様
相
を
示
し
て
い
る
。

四
　
各
年
次
に
お
け
る
東
証
第
一
部
の
銘
柄
別
投
資
収
益
率
の
分
布

　
表
3
（
論
文
末
尾
参
照
）
は
、
証
研
資
料
で
各
年
次
に
つ
い
て
投
資
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
銘
柄
数
、
そ
の
う
ち
投
資
収
益
率
が
プ

ラ
ス
で
あ
っ
た
件
数
、
そ
れ
が
プ
ラ
ス
五
〇
％
以
上
、
同
一
〇
〇
％
以
上
、
隆
同
二
〇
〇
％
以
上
、
お
よ
び
三
〇
〇
％
以
上
で
あ
っ
た
件
数
、

ま
た
投
資
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
で
あ
っ
た
件
数
、
そ
れ
が
マ
イ
ナ
ス
三
三
・
三
％
以
下
、
マ
イ
ナ
ス
五
〇
％
以
下
、
マ
イ
ナ
ス
六
六
・

七
％
以
下
、
お
よ
び
マ
イ
ナ
ス
七
五
勿
以
下
で
あ
っ
た
件
数
、
な
ら
び
に
対
象
銘
柄
の
う
ち
投
資
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
が
占
め
て
い

る
割
合
を
掲
げ
、
さ
ら
に
下
部
四
行
に
お
い
て
、
そ
れ
ら
の
全
期
間
お
よ
ぴ
第
－
期
・
第
H
期
・
第
皿
期
に
お
け
る
合
計
件
数
と
、
そ

れ
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
件
数
の
割
合
を
掲
げ
た
も
の
で
あ
る
。
な
お
参
考
の
た
め
、
表
－
の
第
一
部
全
体
の
収
益
率
の
数
値
を
再
掲
し
て
あ



る
。　

一
九
の
年
次
の
う
ち
、
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
の
割
合
が
最
も
小
さ
か
っ
た
の
は
昭
和
三
〇
ー
一
一
二
年
で
あ
り
、
対
象
銘
柄
中
の
九

六
・
八
％
が
プ
ラ
ス
の
収
益
率
を
示
し
た
。
こ
れ
に
次
ぐ
も
の
は
昭
和
三
三
－
三
四
年
で
あ
っ
て
、
対
象
銘
柄
中
の
九
四
・
五
％
が
プ
ラ

ス
の
収
益
率
を
示
し
た
。
他
方
、
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
の
割
合
が
最
も
大
き
か
っ
た
の
は
昭
和
三
八
ー
三
九
年
で
あ
っ
て
、
対
象
銘

柄
中
の
二
三
％
が
プ
ラ
ス
の
収
益
率
を
あ
げ
る
に
と
ど
ま
っ
た
。
こ
れ
に
次
ぐ
も
の
は
昭
和
二
八
－
二
九
年
で
あ
り
、
プ
ラ
ス
の
収
益
率

を
あ
げ
た
銘
柄
は
二
六
・
五
％
に
す
ぎ
な
か
っ
た
。
投
資
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
が
五
割
以
上
を
占
め
た
の
は
、
こ
の
両
年
次
を
含
め

て
四
年
次
で
あ
っ
た
。
第
一
部
全
体
の
収
益
率
が
高
い
年
次
ほ
ど
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
の
割
合
が
小
さ
い
と
い
う
傾
向
は
見
ら
れ
る

も
の
の
、
昭
和
三
七
－
三
八
年
の
よ
う
に
、
第
一
部
全
体
の
収
益
率
が
プ
ラ
ス
一
八
・
七
％
で
あ
る
の
に
、
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
が

約
四
五
％
を
占
め
た
場
合
も
あ
る
。
ま
た
、
昭
和
三
九
－
四
〇
年
の
よ
う
に
、
第
一
部
全
体
の
収
益
率
が
プ
ラ
ス
七
・
二
％
で
あ
る
の
に
、

収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
が
約
五
五
％
を
占
め
た
例
も
あ
る
。

　
収
益
率
プ
ラ
ス
の
件
数
の
う
ち
、
特
に
高
い
数
値
を
示
し
た
件
数
を
見
る
た
め
に
、
五
〇
％
以
上
・
一
〇
〇
％
以
上
・
二
〇
〇
％
以
上

お
よ
び
三
〇
〇
％
以
上
の
件
数
を
調
べ
て
、
表
3
に
掲
げ
た
。
「
五
〇
％
以
上
」
の
件
数
の
中
に
は
「
一
〇
〇
％
以
上
」
の
件
数
も
含
ま

れ
て
お
り
、
「
一
〇
〇
％
以
上
」
等
の
件
数
に
つ
い
て
も
同
様
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
た
と
え
ば
昭
和
二
七
ー
二
八
年
に
お
け
る
五
〇

％
以
上
一
〇
〇
％
未
満
の
件
数
は
一
九
三
で
あ
り
、
一
〇
〇
％
以
上
二
〇
〇
％
未
満
の
件
数
は
八
六
で
あ
る
。

　
対
象
銘
柄
の
う
ち
収
益
率
五
〇
％
以
上
を
示
し
た
も
の
の
割
合
が
最
も
大
き
か
っ
た
の
は
昭
和
三
五
－
三
六
年
（
五
一
・
二
％
）
で
あ

り
、
こ
れ
に
次
ぐ
の
が
昭
和
二
七
ー
二
八
年
（
四
九
．
四
％
）
で
あ
る
。
ま
た
収
益
率
一
〇
〇
％
以
上
を
示
し
た
件
数
の
割
合
に
つ
い
て

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
っ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
一
七
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，
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
一
八

も
、
昭
和
三
五
－
三
六
年
（
二
〇
・
七
％
）
が
最
大
で
あ
り
、
昭
和
二
七
－
二
八
年
（
一
五
．
七
％
）
が
こ
れ
に
次
い
で
い
る
。
と
ア
】
ろ
が
、

第
一
部
全
体
の
収
益
率
は
昭
和
二
七
－
二
八
年
が
五
八
％
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
昭
和
三
五
ー
三
六
年
の
そ
れ
は
二
一
．
九
％
と
格
段
に

低
い
。
推
測
す
る
に
、
そ
の
主
た
る
原
因
は
、
五
〇
％
以
上
お
よ
び
一
〇
〇
％
以
上
の
収
益
率
を
示
し
た
銘
柄
の
ウ
ェ
イ
ト
の
合
計
が
、

昭
和
三
五
i
三
六
年
に
は
昭
和
二
七
ー
二
八
年
に
比
べ
て
著
し
く
低
か
っ
た
こ
と
に
あ
る
の
で
は
な
か
ろ
う
か
。

　
表
3
で
は
ま
た
、
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
の
う
ち
、
特
に
低
い
数
値
（
特
に
大
き
い
絶
対
値
）
を
示
し
た
件
数
を
見
る
た
め
に
、
マ
イ

ナ
ス
三
三
・
三
％
以
下
（
絶
対
値
三
三
・
三
％
以
上
）
・
マ
イ
ナ
ス
五
〇
％
以
下
・
マ
イ
ナ
ス
六
六
・
七
％
以
下
お
よ
び
マ
イ
ナ
ス
七
五
％
以

下
の
件
数
を
計
算
し
た
も
の
を
掲
げ
て
あ
る
。
こ
の
区
切
り
は
、
プ
ラ
ス
の
収
益
率
の
五
〇
％
以
上
．
一
〇
〇
％
以
上
．
二
〇
〇
％
以

上
・
三
〇
〇
％
以
上
と
い
う
区
切
り
に
ち
ょ
う
ど
対
応
す
る
も
の
で
あ
る
。
そ
の
対
応
関
係
は
、
た
と
え
ぱ
、
あ
る
年
次
に
プ
ラ
ス
五
〇

％
の
収
益
率
を
あ
げ
て
投
資
財
産
が
一
・
五
倍
に
な
っ
た
の
ち
、
翌
年
次
の
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
三
三
・
三
％
だ
っ
た
と
す
れ
ば
、
財
産

は
も
と
ど
お
り
（
通
算
収
益
率
が
ゼ
・
）
と
い
う
結
果
に
な
り
、
あ
る
年
次
に
プ
ラ
ス
三
〇
〇
％
の
収
益
率
を
あ
げ
て
財
産
が
四
倍
に
な
っ

た
の
ち
、
翌
年
次
の
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
七
五
％
だ
っ
た
と
す
れ
ば
、
財
産
は
も
と
ど
お
り
（
通
算
収
益
率
が
ゼ
・
）
と
い
う
結
果
に
な
る
、

等
々
の
対
応
関
係
で
あ
る
。

　
対
象
銘
柄
の
う
ち
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
三
三
・
三
％
以
下
を
示
し
た
も
の
の
割
合
が
最
も
大
き
か
っ
た
の
は
昭
和
三
六
ー
三
七
年
（
二
四
・

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
ヤ

九
％
）
で
あ
り
、
こ
れ
に
次
ぐ
の
が
昭
和
二
八
ー
二
九
年
（
一
三
・
九
％
）
で
あ
る
。
ま
た
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
五
〇
％
以
下
を
示
し
た
件
数

の
割
合
が
最
も
大
き
か
っ
た
の
は
昭
和
二
八
－
二
九
年
（
六
・
八
％
）
で
あ
り
、
こ
れ
に
次
ぐ
の
が
昭
和
三
六
i
三
七
年
（
四
．
五
％
）
で

あ
る
。
こ
の
両
年
次
は
い
ず
れ
も
、
第
一
部
全
体
の
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ
た
年
次
で
あ
る
。



　
年
次
．
こ
と
の
状
況
は
表
3
の
上
部
一
九
行
に
示
さ
れ
、
ま
た
以
上
に
補
足
説
明
を
加
え
た
と
お
り
で
あ
る
が
、
全
期
間
お
よ
ぴ
そ
れ
を

三
つ
に
区
分
し
た
各
期
間
の
合
計
件
数
に
つ
い
て
見
る
と
、
表
3
の
下
部
四
行
に
示
し
た
と
お
り
で
あ
っ
て
、
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数

が
占
め
る
割
合
は
全
期
間
で
ほ
ぼ
三
分
の
一
で
あ
り
、
期
間
別
で
は
第
－
期
と
第
皿
期
が
四
分
の
一
内
外
で
あ
る
の
に
第
H
期
は
六
割
近

い
数
値
と
な
っ
て
い
る
。
収
益
率
が
プ
ラ
ス
五
〇
％
以
上
で
あ
る
件
数
の
割
合
は
、
全
期
間
が
一
八
・
五
％
、
第
－
期
が
最
高
の
二
九
％
、

第
H
期
が
最
低
の
五
．
五
％
、
第
皿
期
が
二
一
丁
四
％
（
第
－
期
の
半
分
弱
）
と
な
っ
て
い
る
。
そ
し
て
、
収
益
率
が
五
〇
％
以
上
を
示
し

た
件
数
の
全
期
間
合
計
の
う
ち
七
割
近
く
が
第
－
期
に
集
中
し
て
い
る
。
収
益
率
一
〇
〇
％
以
上
の
件
数
が
占
め
る
割
合
に
つ
い
て
は
、

全
期
間
が
五
％
、
第
－
期
が
最
高
の
八
・
八
％
、
第
H
期
が
最
低
の
O
・
六
％
、
第
皿
期
が
二
・
九
％
（
第
－
期
の
約
三
分
の
一
程
度
）
と

な
っ
て
い
る
。
そ
し
て
、
収
益
率
が
一
〇
〇
％
以
上
を
示
し
た
件
数
の
全
期
間
合
計
の
う
ち
八
割
近
く
が
第
－
期
に
集
中
し
て
い
る
。

　
他
方
、
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
三
三
．
三
％
以
下
の
件
数
が
占
め
る
割
合
は
、
全
期
間
が
四
・
八
％
、
第
－
期
が
三
・
四
％
、
第
H
期
が
最

高
の
一
二
．
五
％
、
第
皿
期
が
最
低
の
一
・
五
％
と
な
っ
て
い
る
。
そ
し
て
、
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
三
三
・
三
％
以
下
を
示
し
た
件
数
の

全
期
間
合
計
の
う
ち
六
割
近
く
が
第
n
期
に
集
中
し
て
い
る
。
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
五
〇
％
以
下
の
件
数
が
占
め
る
割
合
に
つ
い
て
は
、
全

期
間
が
○
．
七
五
％
、
第
－
期
が
○
・
七
七
％
、
第
H
期
が
最
高
の
一
・
六
七
％
、
第
皿
期
が
最
低
の
O
・
一
二
％
と
な
っ
て
い
る
。
そ

し
て
、
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
五
〇
％
以
下
を
示
し
た
件
数
の
全
期
間
合
計
の
う
ち
五
割
弱
を
第
H
期
が
、
四
割
五
分
を
第
－
期
が
占
め
て

い
る
。

　
な
お
、
表
3
に
は
示
さ
な
か
っ
た
が
、
プ
ラ
ス
三
〇
〇
％
以
上
の
収
益
率
を
示
し
た
一
一
件
の
う
ち
、
最
高
の
収
益
率
は
四
〇
八
・
一

％
で
あ
り
、
第
二
位
か
ら
第
五
位
ま
で
が
、
三
八
九
・
八
％
、
三
四
九
・
五
％
、
三
四
四
・
四
％
、
お
よ
び
三
三
五
・
六
％
で
あ
っ
た
。

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
一
九
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二
〇

他
方
、
マ
イ
ナ
ス
七
五
％
以
下
の
収
益
率
を
示
し
た
三
件
は
、
マ
イ
ナ
ス
八
四
・
九
％
（
こ
れ
は
プ
ラ
ス
五
六
二
．
三
％
に
対
応
す
る
）
、
マ

イ
ナ
ス
八
O
・
五
％
（
プ
ラ
ス
四
＝
丁
八
％
に
対
応
す
る
）
、
お
よ
び
七
九
・
二
％
（
プ
ラ
ス
三
八
O
．
八
％
に
対
応
す
る
）
で
あ
っ
た
。

　
と
こ
ろ
で
、
あ
る
投
資
者
が
あ
る
銘
柄
に
つ
い
て
プ
ラ
ス
の
投
資
収
益
率
を
あ
げ
た
揚
合
で
も
、
そ
の
年
当
り
収
益
率
が
あ
る
数
値
を

下
回
る
な
ら
ば
、
満
足
し
な
い
で
あ
ろ
う
。
ど
の
く
ら
い
の
数
値
を
も
っ
て
最
低
の
満
足
水
準
と
す
る
か
は
、
人
に
よ
り
、
ま
た
時
期
に

よ
っ
て
異
な
り
う
る
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
が
、
こ
こ
で
は
そ
の
点
の
検
討
に
立
ち
入
る
こ
と
は
避
け
て
、
本
稿
の
目
的
で
あ
る
概
観

的
考
察
に
と
っ
て
い
く
ぶ
ん
で
も
有
用
で
あ
れ
ば
よ
い
と
い
う
観
点
か
ら
、
大
ま
か
に
、
年
当
り
投
資
収
益
率
一
〇
％
と
い
う
数
値
が
対

象
期
間
中
の
す
べ
て
の
時
期
と
す
べ
て
の
投
資
者
を
通
ず
る
平
均
的
な
最
低
満
足
水
準
で
あ
る
と
い
う
一
応
の
仮
定
の
も
と
に
、
銘
柄
別

投
資
収
益
率
の
分
布
に
つ
い
て
さ
ら
に
考
察
を
加
え
て
み
る
こ
と
に
し
た
い
。
表
4
（
論
文
末
尾
参
照
）
は
、
表
3
に
お
け
る
対
象
銘
柄
数

と
投
資
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
、
な
ら
ぴ
に
〔
参
考
〕
の
第
一
部
全
体
の
収
益
率
の
数
字
を
再
掲
し
た
う
え
に
、
投
資
収
益
率
プ
ラ
ス

の
件
数
を
、
プ
ラ
ス
で
五
％
未
満
の
件
数
と
、
プ
ラ
ス
五
％
以
上
一
〇
％
未
満
の
件
数
と
、
プ
ラ
ス
一
〇
％
以
上
の
件
数
と
に
分
割
し
た

結
果
を
掲
げ
、
さ
ら
に
、
収
益
率
マ
イ
ナ
ス
の
件
数
と
プ
ラ
ス
で
一
〇
％
未
満
の
件
数
と
の
合
計
（
前
述
の
仮
定
に
よ
れ
ば
不
満
足
と
さ
れ

る
収
益
率
を
示
し
た
件
数
）
お
よ
び
そ
れ
が
占
め
る
割
合
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
各
年
次
に
つ
い
て
見
る
と
、
対
象
銘
柄
の
う
ち
前
述
の

仮
定
に
よ
れ
ば
不
満
足
と
さ
れ
る
収
益
率
を
示
し
た
も
の
の
割
合
は
、
昭
和
三
八
－
三
九
年
の
九
〇
．
五
％
が
最
大
で
、
昭
和
二
八
－
二

九
年
の
八
五
・
八
％
が
こ
れ
に
次
ぎ
、
さ
ら
に
昭
和
三
九
－
四
〇
年
と
昭
和
三
六
－
三
七
年
が
七
割
台
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
、
右
の
割

合
が
最
小
で
あ
っ
た
の
は
昭
和
三
〇
1
三
一
年
（
九
・
五
％
）
で
あ
り
、
次
い
で
昭
和
三
三
ー
三
四
年
と
昭
和
三
五
－
三
六
年
が
一
割
台
、

昭
和
二
七
i
二
八
年
が
約
二
割
、
昭
和
四
〇
1
四
一
年
と
昭
和
三
四
ー
三
五
年
が
二
割
五
分
強
と
な
っ
て
い
る
。
全
期
間
の
合
計
件
数
に



つ
い
て
み
る
と
、
こ
の
割
合
は
四
六
・
五
％
で
あ
っ
て
、
か
な
り
高
い
。
期
間
別
で
は
、
．
一
の
割
合
は
第
H
期
が
最
高
で
あ
っ
て
、
七
三

％
の
多
き
に
の
ぼ
り
、
最
低
の
第
－
期
で
も
三
分
の
一
強
で
あ
り
、
第
皿
期
に
は
全
期
間
の
揚
合
に
近
い
四
四
．
五
％
と
な
っ
て
い
る
。

な
お
、
収
益
率
が
プ
ラ
ス
一
〇
％
以
上
で
あ
っ
た
件
数
の
全
期
間
合
計
の
う
ち
、
収
益
率
五
〇
％
以
上
で
あ
っ
た
揚
合
が
占
め
る
割
合
は
、

表
3
の
数
字
を
使
っ
て
、
三
四
・
六
％
と
計
算
さ
れ
る
。

　
　
　
　
　
五
　
全
年
次
対
象
銘
柄
の
投
資
収
益
率

　
証
研
資
料
に
お
い
て
昭
和
二
七
ー
二
八
年
か
ら
昭
和
四
五
ー
四
六
年
に
至
る
一
九
の
年
次
の
す
べ
て
に
つ
い
て
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て

い
る
銘
柄
は
、
既
述
の
よ
う
に
四
〇
五
銘
柄
で
あ
り
、
こ
れ
ら
を
以
下
「
全
年
次
対
象
銘
柄
」
と
呼
ぶ
ア
一
と
に
す
る
。
全
年
次
対
象
銘
柄

に
つ
い
て
年
次
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
い
る
件
数
は
七
、
六
九
五
で
あ
り
、
こ
れ
は
総
件
数
一
二
、
一
一
三
に
対
し
六
三
。
五
％
に
当
た

る
。　

表
5
（
論
文
末
尾
参
照
）
は
、
全
年
次
対
象
銘
柄
に
つ
い
て
証
研
資
料
が
掲
げ
て
い
る
全
一
九
年
次
通
算
の
投
資
収
益
率
（
以
下
「
全
期
間

収
益
率
」
と
呼
ぶ
）
の
収
益
率
階
層
別
分
布
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
の
全
期
間
収
益
率
は
、
一
で
述
べ
た
よ
う
な
算
式
に
よ
る
一
九
個

の
年
次
収
益
率
の
一
種
の
平
均
値
に
相
当
す
る
も
の
で
あ
る
。

　
表
5
に
お
け
る
全
期
間
収
益
率
の
階
層
区
分
に
よ
る
と
、
全
期
間
収
益
率
一
五
％
以
上
二
〇
％
未
満
の
階
層
に
属
す
る
銘
柄
数
が
最
も

多
く
、
こ
れ
に
次
ぐ
の
が
一
〇
％
以
上
一
五
％
未
満
の
階
層
で
あ
り
、
こ
の
両
階
層
に
属
す
る
銘
柄
数
が
全
体
の
五
割
五
分
強
を
占
め
る
。

三
番
目
に
銘
柄
数
の
多
い
全
期
間
収
益
率
二
〇
％
～
二
五
％
未
満
の
階
層
ま
で
も
加
え
た
三
階
層
の
銘
柄
数
は
、
全
体
の
四
分
の
三
近
く

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
二
一
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二
二

に
達
す
る
。
前
述
の
仮
定
に
よ
れ
ば
不
満
足
と
さ
れ
る
全
期
間
収
益
率
に
と
ど
ま
っ
た
銘
柄
数
は
、
全
体
の
一
六
％
弱
で
あ
る
。
表
5
の

〔
備
考
〕
に
も
書
い
た
よ
う
に
、
四
〇
五
銘
柄
の
全
期
間
収
益
率
の
単
純
算
術
平
均
は
一
六
・
六
％
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
表
1
に
示
し
た

東
証
第
一
部
全
体
の
各
年
次
の
投
資
収
益
率
の
全
期
間
平
均
値
一
七
・
二
％
を
わ
ず
か
に
下
回
る
数
値
で
あ
る
。

　
表
5
が
示
す
よ
う
に
、
全
年
次
対
象
銘
柄
の
う
ち
、
全
期
間
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
で
あ
る
階
層
お
よ
び
プ
ラ
ス
で
五
％
未
満
で
あ
る
階

層
に
属
す
る
銘
柄
の
数
は
、
合
わ
せ
て
二
二
で
あ
る
。
以
下
、
こ
れ
を
「
全
期
間
収
益
率
低
位
銘
柄
」
と
総
称
す
る
。
他
方
、
最
高
の
階

層
i
全
期
間
収
益
率
が
三
〇
％
以
上
で
あ
る
階
層
1
に
属
す
る
銘
柄
の
数
は
一
三
で
あ
り
、
こ
れ
に
次
ぐ
階
層
－
全
期
間
収
益
率

が
二
五
％
～
三
〇
％
未
満
で
あ
る
階
層
ー
に
属
す
る
銘
柄
の
数
は
二
九
で
あ
っ
て
、
両
者
を
合
わ
せ
て
四
二
銘
柄
で
あ
る
。
こ
の
四
二

銘
柄
の
う
ち
、
全
期
間
収
益
率
が
二
八
％
以
上
で
あ
る
も
の
が
ち
ょ
う
ど
二
二
銘
柄
あ
る
の
で
、
こ
れ
を
「
全
期
間
収
益
率
高
位
銘
柄
」

と
総
称
す
る
こ
と
に
す
る
。

　
表
6
（
・
。
珊
文
末
尾
参
照
）
は
、
全
期
間
収
益
率
高
位
銘
柄
の
う
ち
、
最
高
位
の
も
の
か
ら
順
に
第
一
一
位
ま
で
の
銘
柄
と
、
年
次
収
益
率

の
推
移
に
お
い
て
他
の
諸
銘
柄
と
は
や
や
異
な
る
特
徴
を
示
し
た
一
銘
柄
（
第
一
九
位
の
銘
柄
）
と
を
拾
い
出
し
て
、
各
年
次
ご
と
の
収
益

率
、
全
期
間
収
益
率
お
よ
ぴ
第
－
期
・
第
H
期
・
第
皿
期
そ
れ
ぞ
れ
の
通
算
収
益
率
（
全
期
間
収
益
率
の
場
合
と
同
様
の
意
昧
に
お
け
る
一
種

の
平
均
値
に
相
当
す
る
）
を
掲
げ
た
も
の
で
あ
る
。

　
ま
た
表
7
（
論
文
末
尾
参
照
）
は
、
全
期
間
収
益
率
低
位
銘
柄
の
う
ち
、
最
低
位
の
も
の
か
ら
順
に
低
さ
で
一
一
番
目
ま
で
の
銘
柄
と
、

年
次
収
益
率
の
推
移
に
お
い
て
他
の
諸
銘
柄
と
は
や
や
異
な
る
特
徴
を
示
し
た
三
銘
柄
中
の
一
例
（
低
さ
で
一
九
番
目
の
銘
柄
）
と
を
拾
い

出
し
て
、
表
6
の
揚
合
と
同
種
の
該
当
数
値
を
掲
げ
た
も
の
で
あ
る
。



　
既
述
の
よ
う
に
全
年
次
対
象
四
〇
五
銘
柄
の
全
期
間
収
益
率
の
単
純
算
術
平
均
は
一
六
・
六
％
で
あ
る
が
、
全
期
間
収
益
率
高
位
二
二

銘
柄
の
そ
れ
を
計
算
し
て
み
る
と
三
二
・
六
％
で
あ
り
、
他
方
、
全
期
間
収
益
率
低
位
二
二
銘
柄
の
そ
れ
を
計
算
し
て
み
る
と
一
・
九
％

で
あ
る
。
ま
た
、
表
8
（
論
文
末
尾
参
照
）
に
示
し
た
よ
う
に
、
全
年
次
対
象
四
〇
五
銘
柄
に
つ
い
て
、
年
次
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ

た
回
数
別
に
よ
る
分
布
を
計
算
し
た
結
果
（
表
8
の
第
二
列
）
を
見
る
と
、
ゼ
・
回
か
ら
一
三
回
ま
で
に
わ
た
っ
て
分
布
し
、
五
回
～
七

回
の
階
層
に
約
五
四
％
が
集
中
し
て
お
り
、
一
銘
柄
当
り
の
平
均
回
数
は
五
・
六
回
と
な
っ
て
い
る
が
、
そ
の
う
ち
の
全
期
間
収
益
率
高

位
銘
柄
だ
け
に
つ
い
て
み
る
と
（
表
8
の
第
三
列
）
、
二
回
か
ら
七
回
ま
で
の
範
囲
内
に
分
布
し
、
一
銘
柄
当
り
平
均
回
数
が
四
・
一
回
と

な
っ
て
い
る
の
に
対
し
、
全
期
間
収
益
率
低
位
銘
柄
の
揚
合
に
は
（
表
8
の
第
四
列
）
、
六
回
か
ら
二
二
回
ま
で
の
範
囲
内
に
分
布
し
、
一

一
回
～
一
三
回
の
階
層
を
独
占
し
て
お
り
、
一
銘
柄
当
り
平
均
回
数
は
一
〇
回
に
近
い
数
値
を
示
し
て
い
る
。

　
全
期
間
収
益
率
一
口
同
位
二
二
銘
柄
の
う
ち
、
最
高
位
銘
柄
は
五
一
％
と
い
う
驚
く
べ
き
高
さ
の
全
期
問
収
益
率
－
こ
の
年
率
で
投
資
財

産
が
継
続
的
に
増
殖
さ
れ
る
と
、
一
〇
年
後
に
は
六
一
・
六
倍
に
な
る
ー
を
示
し
て
お
り
、
第
二
二
位
の
銘
柄
で
さ
え
全
期
間
収
益
率

は
二
八
％
1
こ
の
年
率
で
投
資
財
産
が
継
続
的
に
増
殖
さ
れ
る
と
、
一
〇
年
後
に
は
一
一
・
八
倍
に
な
る
ー
で
あ
る
。
既
述
の
よ
う

に
、
こ
の
二
二
銘
柄
の
全
期
間
収
益
率
の
単
純
算
術
平
均
は
三
二
・
六
％
で
あ
る
が
、
こ
の
年
率
で
投
資
財
産
が
継
続
的
に
増
殖
さ
れ
る

と
、
一
〇
年
後
に
は
一
六
・
八
倍
に
な
る
。

　
と
こ
ろ
で
、
．
）
の
二
二
銘
柄
の
年
次
収
益
率
の
推
移
を
見
る
と
、
表
6
お
よ
び
表
8
か
ら
明
ら
か
な
よ
う
に
、
ど
の
銘
柄
の
揚
合
に
も

は
げ
し
く
変
動
し
て
お
り
、
そ
れ
ぞ
れ
少
な
く
と
も
二
回
は
マ
イ
ナ
ス
の
収
益
率
を
示
し
、
少
な
く
と
も
三
回
は
一
〇
％
未
満
な
い
し
マ

イ
ナ
ス
の
収
益
率
（
既
述
の
仮
定
に
よ
れ
ぱ
不
満
足
な
収
益
率
）
を
も
た
ら
す
一
方
、
少
な
く
と
も
五
回
は
プ
ラ
ス
五
〇
％
以
上
の
収
益
率
を
、

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
二
三
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四

そ
し
て
少
な
く
と
も
一
回
は
一
〇
〇
％
以
上
の
収
益
率
を
記
録
し
て
い
る
。
中
で
最
も
著
し
い
変
動
を
示
し
た
の
は
第
一
一
位
の
銘
柄

（
リ
コ
ー
）
で
あ
っ
て
、
三
八
九
・
八
％
、
二
五
八
・
五
％
、
二
四
一
・
九
％
と
い
う
よ
う
な
異
常
に
高
い
収
益
率
の
年
次
も
あ
っ
た
反

面
、
マ
イ
ナ
ス
五
八
・
一
％
と
か
マ
イ
ナ
ス
四
四
・
五
％
と
か
い
う
よ
う
な
大
幅
の
マ
イ
ナ
ス
収
益
率
の
年
次
も
あ
り
、
ま
た
三
年
連
続

の
マ
イ
ナ
ス
を
一
回
と
二
年
連
続
の
マ
イ
ナ
ス
を
二
回
も
経
験
し
、
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
で
あ
っ
た
七
年
次
と
収
益
率
が
プ
ラ
ス
で
一
〇

％
未
満
で
あ
っ
た
二
年
次
と
を
加
え
た
九
年
次
に
お
い
て
、
既
述
の
仮
定
か
ら
す
れ
ば
不
満
足
な
収
益
率
を
も
た
ら
し
た
こ
と
に
な
る
。

こ
の
意
味
で
不
満
足
な
年
次
収
益
率
を
九
回
も
示
し
た
銘
柄
は
他
の
二
一
銘
柄
中
に
は
な
く
、
八
回
が
二
銘
柄
、
七
回
が
六
銘
柄
、
六
回

が
八
銘
柄
、
五
回
が
一
銘
柄
、
四
回
が
二
銘
柄
、
三
回
が
二
銘
柄
で
あ
り
、
二
二
銘
柄
の
平
均
で
は
六
．
一
回
（
全
一
九
年
次
中
の
約
三
分

の
一
）
で
あ
る
。

　
表
6
の
下
部
三
行
に
は
、
全
期
間
収
益
率
高
位
二
二
銘
柄
の
う
ち
同
表
で
取
り
上
げ
た
一
二
銘
柄
に
つ
い
て
の
、
第
－
期
．
第
H
期
．

第
皿
期
そ
れ
ぞ
れ
の
通
算
収
益
率
を
掲
げ
て
あ
る
。
第
一
九
位
の
銘
柄
（
ラ
イ
ォ
ン
歯
磨
）
を
除
け
ば
、
い
ず
れ
も
第
－
期
が
最
高
、
第
H

期
が
最
低
（
マ
イ
ナ
ス
が
五
銘
柄
）
、
第
皿
期
が
中
間
の
通
算
収
益
率
を
示
し
て
い
る
。
二
の
点
は
表
6
に
掲
げ
な
か
っ
た
残
り
の
一
〇
銘

柄
に
お
い
て
も
同
様
で
あ
っ
て
、
た
だ
ラ
イ
オ
ン
歯
磨
だ
け
が
、
第
H
期
に
最
高
、
第
－
期
に
中
間
、
第
皿
期
に
最
低
の
通
算
収
益
率
を

示
す
と
い
う
特
異
な
バ
タ
ー
ン
に
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
が
第
一
九
位
の
銘
柄
を
特
に
表
6
に
掲
げ
る
こ
と
に
し
た
理
由
で
あ
る
。
．
一
の
銘

柄
を
別
に
し
て
、
他
の
一
一
銘
柄
の
第
－
期
通
算
収
益
率
は
異
常
に
高
い
も
の
で
あ
っ
て
、
四
五
・
四
％
が
最
低
、
五
〇
％
台
が
七
銘
柄
、

六
〇
％
台
が
一
銘
柄
、
七
〇
％
台
が
二
銘
柄
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
第
H
期
に
は
、
マ
イ
ナ
ス
が
五
銘
柄
（
最
低
は
、
変
動
の
最
も
は
げ
し

か
っ
た
第
一
一
位
の
銘
柄
の
マ
イ
ナ
ス
三
丁
二
％
）
、
プ
ラ
ス
が
六
銘
柄
、
最
高
が
＝
一
丁
六
％
と
い
う
、
全
く
不
振
の
状
況
に
な
っ
た
。



第
皿
期
に
は
大
幅
に
持
ち
直
し
、
最
低
が
一
八
・
二
％
で
、
二
〇
％
台
と
三
〇
％
台
と
四
〇
％
台
が
そ
れ
ぞ
れ
三
銘
柄
、
最
高
が
五
一
・

七
％
と
な
っ
て
い
る
。
な
お
、
二
二
銘
柄
の
第
－
期
通
算
収
益
率
の
単
純
算
術
平
均
は
五
三
・
五
％
（
分
布
範
囲
は
七
一
・
二
％
～
二
八
・

二
％
）
、
第
H
期
の
そ
れ
は
二
・
六
％
（
分
布
範
囲
は
三
四
．
三
％
～
マ
イ
ナ
ス
三
一
．
二
％
）
、
第
皿
期
の
そ
れ
は
二
七
・
六
％
（
分
布
範
囲
は

五
一
・
七
％
～
八
・
七
％
）
で
あ
る
。

　
次
に
、
全
期
間
収
益
率
低
位
二
二
銘
柄
に
つ
い
て
見
る
と
、
最
低
位
銘
柄
の
全
期
間
収
益
率
は
マ
イ
ナ
ス
五
・
八
％
1
こ
の
年
率
で

投
資
財
産
が
継
続
的
に
減
少
す
る
と
、
一
〇
年
後
に
は
○
・
五
五
倍
（
っ
ま
り
当
初
財
産
額
の
四
割
五
分
の
消
失
）
と
な
る
ー
で
あ
り
、
低

さ
で
二
二
番
目
お
よ
び
二
一
番
目
の
両
銘
柄
の
全
期
間
収
益
率
は
プ
ラ
ス
四
・
九
％
で
あ
る
。
既
述
の
よ
う
に
、
こ
の
ニ
ニ
銘
柄
の
全
期

間
収
益
率
の
単
純
算
術
平
均
は
一
・
九
％
で
あ
る
。

　
こ
の
二
二
銘
柄
そ
れ
ぞ
れ
の
年
次
収
益
率
の
推
移
を
見
る
と
、
前
述
の
高
位
銘
柄
の
揚
合
と
水
準
は
異
な
る
も
の
の
、
こ
こ
で
も
や
は

り
、
は
げ
し
い
変
動
の
様
相
を
見
せ
て
い
る
。
各
銘
柄
は
、
表
8
か
ら
明
ら
か
な
よ
う
に
、
六
回
な
い
し
一
三
回
の
マ
イ
ナ
ス
の
年
次
収

益
率
と
、
二
二
回
な
い
し
六
回
の
プ
ラ
ス
の
年
次
収
益
率
を
示
し
て
お
り
、
平
均
し
て
み
れ
ば
プ
ラ
ス
と
マ
イ
ナ
ス
が
ほ
ぼ
半
々
と
な
っ

て
い
る
。
ニ
ニ
銘
柄
は
い
ず
れ
も
、
少
な
く
と
も
一
回
は
マ
イ
ナ
ス
ニ
八
％
以
下
の
収
益
率
を
示
し
、
そ
の
う
ち
一
六
銘
柄
は
、
少
な
く

と
も
一
回
は
マ
イ
ナ
ス
三
三
．
三
％
以
下
の
収
益
率
を
も
た
ら
し
て
い
る
。
こ
の
一
六
銘
柄
の
う
ち
、
マ
イ
ナ
ス
三
三
・
三
％
以
下
の
収

益
率
を
示
し
た
回
数
が
一
回
だ
け
の
も
の
は
七
銘
柄
、
二
回
の
も
の
が
五
銘
柄
、
三
回
の
も
の
が
二
銘
柄
、
四
回
お
よ
び
五
回
の
も
の
が

そ
れ
ぞ
れ
一
銘
柄
で
あ
る
。
他
方
に
お
い
て
、
二
二
銘
柄
の
ど
れ
も
が
、
少
な
く
と
も
一
回
は
プ
ラ
ス
五
σ
％
以
上
の
年
次
収
益
率
を
あ

げ
て
い
る
。
そ
れ
が
一
回
だ
け
の
も
の
は
三
銘
柄
、
二
回
の
も
の
が
九
銘
柄
、
三
回
の
も
の
が
六
銘
柄
、
四
回
の
も
の
が
四
銘
柄
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
二
五
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二
六

最
後
の
四
銘
柄
中
の
一
銘
柄
（
最
低
位
銘
柄
で
あ
る
日
本
炭
畷
）
は
、
プ
ラ
ス
五
〇
％
以
上
の
年
次
収
益
率
を
四
回
も
あ
げ
て
い
る
一
方
、

マ
イ
ナ
ス
三
三
・
三
％
以
下
の
収
益
率
を
五
回
も
示
し
て
い
る
。
プ
ラ
ス
一
〇
〇
％
以
上
の
年
次
収
益
率
を
あ
げ
た
銘
柄
を
数
え
て
み
る

と
、
八
銘
柄
（
一
回
が
七
銘
柄
、
二
回
が
一
銘
柄
）
あ
る
。
な
お
、
各
銘
柄
が
マ
イ
ナ
ス
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
と
プ
ラ
ス
で
一
〇

％
未
満
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
と
の
合
計
を
調
ぺ
て
み
る
と
、
九
回
が
一
銘
柄
、
一
〇
回
が
二
銘
柄
、
一
一
回
が
六
銘
柄
、
一
二

回
が
八
銘
柄
、
二
二
回
が
四
銘
柄
、
一
四
回
が
一
銘
柄
と
い
う
分
布
に
な
っ
て
お
り
、
一
銘
柄
当
り
の
平
均
回
数
（
単
純
算
術
平
均
）
は

一
一
・
七
回
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
前
述
の
仮
定
に
よ
れ
ば
不
満
足
と
さ
れ
る
収
益
率
に
と
ど
ま
っ
た
年
次
が
、
全
一
九
年
次
中
の
六
割
強

を
占
め
て
い
る
こ
と
に
な
る
。
こ
れ
は
、
全
期
間
収
益
率
低
位
銘
柄
と
し
て
、
当
然
の
こ
と
で
あ
ろ
う
。

　
表
7
の
下
部
三
行
に
は
、
全
期
間
収
益
率
低
位
二
二
銘
柄
の
う
ち
同
表
で
取
り
上
げ
た
一
二
銘
柄
に
つ
い
て
の
、
第
－
期
．
第
H
期
．

第
皿
期
そ
れ
ぞ
れ
の
通
算
収
益
率
を
掲
げ
て
あ
る
。
低
さ
で
一
九
番
目
の
全
期
間
収
益
率
を
示
し
た
銘
柄
（
太
平
洋
海
運
）
を
除
い
た
一

一
銘
柄
は
、
い
ず
れ
も
第
H
期
の
通
算
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て
い
る
。
全
二
二
銘
柄
に
つ
い
て
い
え
ば
、
第
H
期
の
通
算
収
益
率

が
マ
イ
ナ
ス
だ
っ
た
銘
柄
が
一
九
、
プ
ラ
ス
だ
っ
た
の
が
三
銘
柄
で
あ
り
、
後
者
の
一
例
と
し
て
太
平
洋
海
運
を
表
7
に
掲
げ
た
の
で
あ

る
。
後
者
の
三
銘
柄
は
、
い
ず
れ
も
第
－
期
に
最
低
、
第
H
期
に
中
間
、
第
皿
期
に
最
高
の
通
算
収
益
率
を
記
録
し
、
一
銘
柄
の
第
－
期

だ
け
が
マ
イ
ナ
ス
で
、
他
は
す
ぺ
て
プ
ラ
ス
を
示
し
て
い
る
。
前
者
の
一
九
銘
柄
の
う
ち
、
一
二
銘
柄
は
第
－
期
最
高
ー
第
H
期
最
低
－

第
皿
期
中
間
と
い
う
パ
タ
ー
ン
で
あ
っ
た
が
、
六
銘
柄
は
第
－
期
中
間
－
第
H
期
最
低
ー
第
皿
期
最
高
と
い
う
パ
タ
ー
ン
を
示
し
、
　
一
銘

柄
だ
け
が
第
－
期
最
高
i
第
H
期
中
間
－
第
皿
期
最
低
と
い
う
パ
タ
ー
ン
を
示
し
た
。
し
た
が
っ
て
、
全
二
二
銘
柄
中
、
最
低
値
が
第
－

期
に
あ
っ
た
の
は
三
銘
柄
、
そ
れ
が
第
皿
期
に
あ
っ
た
の
は
一
銘
柄
で
、
他
の
一
八
銘
柄
は
第
H
期
に
最
低
値
を
示
し
た
わ
け
で
あ
り
、



他
方
、
最
高
値
の
分
布
は
、
第
－
期
に
一
三
銘
柄
、
第
皿
期
に
九
銘
柄
、
第
H
期
に
は
皆
無
だ
っ
た
わ
け
で
あ
る
。
そ
し
て
、
マ
イ
ナ
ス

数
値
の
期
別
分
布
は
、
第
－
期
に
四
銘
柄
、
第
H
期
に
一
九
銘
柄
、
第
皿
期
に
九
銘
柄
で
あ
っ
た
。
な
お
、
二
二
銘
柄
の
第
－
期
通
算
収

益
率
の
単
純
算
術
平
均
は
九
．
八
％
（
分
布
範
囲
は
二
四
．
八
％
～
マ
イ
ナ
ス
三
・
九
％
）
、
第
H
期
の
そ
れ
は
マ
イ
ナ
ス
一
四
’
五
％
（
分
布

範
囲
は
七
．
三
％
～
マ
イ
ナ
ス
三
九
．
九
％
）
、
第
皿
期
の
そ
れ
は
三
・
七
％
（
一
九
・
五
％
ヒ
マ
イ
ナ
ス
一
〇
二
二
％
）
で
あ
る
。

　
以
上
、
全
年
次
対
象
銘
柄
中
の
全
期
間
収
益
率
由
麟
阿
位
二
二
銘
柄
お
よ
び
低
位
二
二
銘
柄
に
つ
い
て
見
て
き
た
の
で
あ
る
が
、
そ
の
ほ
か

に
、
全
期
間
収
益
率
が
五
％
以
上
二
八
％
未
満
の
範
囲
内
の
ど
こ
か
に
位
置
し
て
い
る
銘
柄
が
三
六
一
あ
る
。
そ
の
う
ち
、
こ
こ
で
は
表

9
（
論
文
末
尾
参
照
）
に
掲
げ
る
二
五
銘
柄
に
つ
い
て
詳
細
に
見
る
こ
と
に
し
た
い
。
こ
れ
ら
は
、
い
ろ
い
ろ
の
業
種
に
わ
た
る
こ
と
、
そ

れ
ら
の
全
期
間
収
益
率
の
平
均
値
が
四
〇
五
銘
柄
全
体
の
平
均
値
に
な
る
べ
く
近
く
な
る
こ
と
、
銘
柄
数
を
二
四
～
二
五
程
度
に
お
さ
え

る
ア
一
と
、
な
ら
び
に
、
そ
れ
ぞ
れ
の
業
種
に
お
い
て
代
表
性
を
持
つ
と
思
わ
れ
る
銘
柄
の
中
か
ら
選
ぶ
こ
と
を
ね
ら
い
と
し
な
ボ
ら
、
筆

者
が
適
宜
に
拾
い
出
し
た
も
の
で
あ
る
。
結
局
、
東
証
の
特
定
銘
柄
の
う
ち
全
年
次
対
象
銘
柄
で
な
い
一
銘
柄
を
除
い
た
七
銘
柄
と
、
そ

れ
以
外
の
一
八
銘
柄
と
が
選
ば
れ
、
そ
れ
ら
の
全
期
間
収
益
率
の
単
純
算
術
平
均
は
一
六
・
五
％
（
分
布
範
囲
は
二
五
％
～
六
・
八
％
）
と

な
っ
た
。
既
述
の
よ
う
に
、
全
年
次
対
象
四
〇
五
銘
柄
の
全
期
間
収
益
率
の
平
均
値
は
一
六
・
六
％
で
あ
り
、
全
期
間
収
益
率
高
位
銘
柄

の
そ
れ
は
三
二
．
六
％
、
同
じ
く
低
位
銘
柄
の
そ
れ
は
一
・
九
％
で
あ
る
。

　
表
9
の
二
五
銘
柄
と
、
全
期
間
収
益
率
高
位
二
二
銘
柄
お
よ
び
低
位
二
二
銘
柄
と
の
特
徴
の
違
い
を
明
ら
か
に
す
る
た
め
に
、
諸
種
の

数
値
の
比
撃
試
み
た
の
が
、
奮
（
論
文
末
尾
参
照
）
で
あ
る
．
こ
の
書
は
多
数
の
既
述
の
数
値
が
再
掲
え
て
ぢ
・
ま
た
書
体

か
ら
容
易
に
読
み
取
る
ア
｝
と
の
で
）
ン
。
る
点
も
多
い
の
で
、
こ
こ
で
は
表
9
の
二
五
銘
柄
の
特
徴
に
つ
い
て
少
々
の
説
明
を
加
え
る
だ
け
に

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
二
七
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二
八

し
た
い
。

　
表
9
の
二
五
銘
柄
は
概
し
て
高
位
二
二
銘
柄
と
低
位
二
二
銘
柄
と
の
中
間
の
特
徴
を
示
し
て
い
る
が
、
マ
イ
ナ
ス
の
年
次
収
益
率
を
示

し
た
回
数
に
つ
い
て
は
高
位
銘
柄
に
き
わ
め
て
近
く
、
そ
の
平
均
回
数
は
全
年
次
対
象
四
〇
五
銘
柄
の
平
均
回
数
よ
り
か
な
り
少
な
く
な

っ
て
い
る
。
（
こ
の
四
〇
五
銘
柄
の
平
均
は
、
九
三
八
銘
柄
の
換
算
平
均
値
を
い
く
ぶ
ん
下
回
っ
た
数
値
で
あ
る
。
）
ま
た
、
マ
イ
ナ
ス
三
三
．
三
％

以
下
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
に
つ
い
て
も
、
さ
ら
に
、
第
－
期
・
第
H
期
・
第
皿
期
の
そ
れ
ぞ
れ
に
お
い
て
マ
イ
ナ
ス
の
通
算
収

益
率
を
示
し
た
銘
柄
数
に
つ
い
て
も
、
高
位
銘
柄
と
ほ
ぼ
同
様
の
特
徴
を
示
し
て
い
る
。
そ
の
反
面
に
お
い
て
、
五
〇
％
以
上
の
年
次
収

益
率
を
示
し
た
回
数
お
よ
び
一
〇
〇
％
以
上
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
に
つ
い
て
は
、
低
位
二
二
銘
柄
に
近
い
特
徴
を
示
し
、
そ
れ

ら
の
回
数
の
二
五
銘
柄
平
均
は
、
九
三
八
銘
柄
の
換
算
平
均
値
を
下
回
る
状
況
に
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
第
H
期
通
算
収
益
率
の
平
均
に

つ
い
て
は
、
低
位
銘
柄
を
上
回
る
だ
け
で
な
く
、
高
位
銘
柄
を
も
上
回
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
、
年
次
収
益
率
の
変
動
幅
が
一
〇
〇
％
未
満

で
あ
る
銘
柄
数
が
、
高
位
銘
柄
中
に
は
皆
無
、
低
位
銘
柄
中
に
は
一
銘
柄
し
か
な
い
の
に
対
し
、
表
9
の
二
五
銘
柄
中
に
は
九
銘
柄
が
数

え
ら
れ
て
い
る
。
以
上
を
総
合
し
て
考
え
れ
ば
、
表
9
の
二
五
銘
柄
は
、
全
期
間
収
益
率
が
五
％
～
二
八
％
未
満
の
範
囲
内
に
あ
る
三
六

一
銘
柄
の
中
で
も
、
マ
イ
ナ
ス
の
年
次
収
益
率
を
示
す
回
数
が
比
較
的
少
な
く
、
そ
し
て
年
次
収
益
率
の
変
動
幅
が
比
較
的
狭
い
銘
柄
を

か
な
り
含
ん
で
い
る
と
見
て
よ
さ
そ
う
で
あ
る
。
し
か
し
、
二
五
銘
柄
中
、
表
－
に
掲
げ
た
東
証
第
一
部
全
体
の
年
次
収
益
率
の
変
動
幅

（
六
五
％
）
よ
り
狭
い
変
動
幅
を
記
録
し
た
の
は
一
銘
柄
（
六
四
・
四
％
）
だ
け
で
、
ほ
か
に
一
〇
〇
％
未
満
だ
っ
た
の
は
六
〇
％
台
が
二

銘
柄
（
六
五
・
六
％
と
六
九
・
六
％
）
、
七
〇
％
台
が
二
銘
柄
、
八
○
％
台
が
三
銘
柄
、
九
〇
％
台
が
一
銘
柄
で
あ
り
、
他
の
一
六
銘
柄
の
年

次
収
益
率
変
動
幅
は
い
ず
れ
も
一
〇
〇
％
以
上
で
あ
っ
た
。
（
高
位
二
二
銘
柄
の
そ
れ
は
す
べ
て
一
〇
〇
％
以
上
で
あ
り
、
低
位
一
三
銘
柄
の
そ
れ



は
、
七
〇
％
台
の
一
銘
柄
を
除
い
た
ほ
か
は
一
〇
〇
％
以
上
で
あ
っ
た
）
。

　
こ
こ
で
、
マ
イ
ナ
ス
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
が
ゼ
・
な
い
し
三
回
で
あ
る
七
一
銘
柄
（
表
8
を
参
照
）
に
つ
い
て
、
す
こ
し
く

検
討
を
加
え
て
み
る
こ
と
に
し
た
い
。
そ
の
中
に
は
、
高
位
二
二
銘
柄
中
の
八
銘
柄
と
、
表
9
の
二
五
銘
柄
中
の
七
銘
柄
と
が
含
ま
れ
て

い
る
。
こ
の
七
一
銘
柄
の
グ
ル
ー
プ
の
特
徴
を
見
る
た
め
に
作
成
し
た
の
が
表
1
1
お
よ
び
表
1
2
で
あ
る
。

　
表
1
1
（
論
文
末
尾
参
照
）
は
、
七
一
銘
柄
全
体
お
よ
び
マ
イ
ナ
ス
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
別
に
よ
る
細
分
グ
ル
ー
プ
、
こ
と
の
各
種

数
値
を
掲
げ
た
も
の
で
あ
る
。

　
全
期
間
収
益
率
の
平
均
（
単
純
算
術
平
均
）
に
つ
い
て
は
、
七
一
銘
柄
の
平
均
は
表
9
の
二
五
銘
柄
の
平
均
よ
り
五
％
ほ
ど
上
、
高
位
二

二
銘
柄
の
平
均
よ
り
二
％
ほ
ど
下
に
な
っ
て
い
る
。
四
つ
の
細
分
グ
ル
ー
プ
の
間
の
比
較
で
は
、
平
均
値
に
つ
い
て
は
、
一
回
・
二

回
・
三
回
の
三
グ
ル
ー
プ
の
間
の
差
は
小
さ
い
が
、
ゼ
・
回
グ
ル
ー
プ
は
す
こ
し
低
い
数
値
を
示
し
（
た
だ
し
、
大
し
た
差
で
は
な
い
）
、
分

布
範
囲
に
つ
い
て
は
、
大
体
に
お
い
て
マ
イ
ナ
ス
年
次
収
益
率
の
回
数
が
多
い
ほ
ど
分
布
範
囲
が
広
く
な
る
傾
向
を
示
し
て
い
る
。

　
マ
イ
ナ
ス
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
に
つ
い
て
の
七
一
銘
柄
平
均
は
一
・
九
回
で
あ
っ
て
、
表
9
の
二
五
銘
柄
の
平
均
四
・
四
回

お
よ
び
高
位
一
三
銘
柄
の
平
均
四
・
一
回
の
半
分
に
も
満
た
な
い
。
し
か
し
、
一
〇
％
未
満
の
年
次
収
益
率
（
前
述
の
仮
定
に
よ
れ
ば
不
満

足
と
さ
れ
る
収
益
率
）
を
示
し
た
回
数
に
つ
い
て
は
、
七
一
銘
柄
平
均
は
六
・
八
回
で
あ
っ
て
、
高
位
二
二
銘
柄
の
平
均
よ
り
O
・
七
回
だ

け
多
く
、
表
9
の
二
五
銘
柄
の
平
均
よ
り
一
・
六
回
だ
け
少
な
い
と
い
う
位
置
に
あ
る
。
こ
の
点
は
、
全
期
間
収
益
率
の
平
均
に
お
け
る

大
小
の
順
位
に
照
応
し
て
い
る
が
、
相
対
的
位
置
は
す
こ
し
異
な
っ
て
い
る
。
一
〇
％
未
満
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
に
つ
い
て
の

細
分
グ
ル
ー
プ
間
の
比
較
で
は
、
平
均
回
数
に
つ
い
て
は
、
大
体
に
お
い
て
マ
イ
ナ
ス
年
次
収
益
率
の
回
数
が
多
い
ほ
ど
こ
の
平
均
回
数

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
二
九
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三
〇

も
多
く
な
る
傾
向
を
示
し
（
た
だ
し
、
大
し
た
差
で
は
な
い
）
、
分
布
範
囲
に
つ
い
て
は
、
ゼ
・
回
・
一
回
・
二
回
の
三
グ
ル
ー
プ
の
間
に
大

差
は
な
い
が
、
三
回
グ
ル
ー
プ
の
分
布
範
囲
は
特
に
広
く
な
っ
て
い
る
。

　
年
次
収
益
率
の
変
動
幅
に
つ
い
て
は
、
表
1
1
に
変
動
幅
の
階
層
別
に
ょ
る
銘
柄
数
分
布
を
掲
げ
て
あ
る
が
、
東
証
第
一
部
全
体
の
年
次

収
益
率
の
変
動
幅
（
六
五
％
）
を
下
回
る
銘
柄
は
、
ゼ
・
回
グ
ル
ー
プ
に
六
銘
柄
、
一
回
グ
ル
ー
プ
に
五
銘
柄
、
二
回
グ
ル
ー
プ
に
二
銘

柄
、
計
一
三
銘
柄
あ
る
だ
け
で
、
そ
れ
以
外
の
変
動
幅
一
〇
〇
％
未
満
の
銘
柄
が
二
二
、
変
動
幅
一
〇
〇
％
以
上
の
銘
柄
が
三
六
と
い
う

構
成
に
な
っ
て
い
る
。
細
分
グ
ル
ー
プ
．
こ
と
の
最
大
の
変
動
幅
は
、
三
回
グ
ル
ー
プ
で
二
四
五
・
四
％
、
二
回
グ
ル
ー
プ
で
二
四
五
・
三

％
、
一
回
グ
ル
ー
プ
で
一
七
六
・
九
％
で
あ
る
。
こ
の
分
布
に
関
す
る
限
り
、
大
体
に
お
い
て
マ
イ
ナ
ス
年
次
収
益
率
の
回
数
が
多
い
ほ

ど
変
動
幅
が
広
く
な
る
傾
向
が
あ
る
と
考
え
て
よ
い
で
あ
ろ
う
。

　
第
－
期
・
第
H
期
お
よ
び
第
皿
期
の
通
算
収
益
率
に
つ
い
て
は
、
七
一
銘
柄
の
平
均
値
は
、
高
位
二
二
銘
柄
や
表
9
の
二
五
銘
柄
の
平

均
値
の
揚
合
と
同
様
に
第
－
期
最
高
・
第
H
期
最
低
の
パ
タ
ー
ン
を
示
し
て
い
る
が
、
そ
の
水
準
は
表
9
の
二
五
銘
柄
平
均
よ
り
数
％
だ

け
高
く
、
ま
た
高
位
二
二
銘
柄
の
平
均
に
比
べ
る
と
第
－
期
に
つ
い
て
は
格
段
に
低
い
が
、
第
皿
期
に
つ
い
て
は
六
％
余
り
低
い
だ
け
で

あ
り
、
第
H
期
に
つ
い
て
は
逆
に
八
％
余
り
上
回
っ
て
い
る
。
細
分
グ
ル
ー
プ
別
で
は
、
第
－
期
に
は
マ
イ
ナ
ス
年
次
収
益
率
の
回
数
が

多
い
ほ
ど
通
算
収
益
率
の
平
均
値
が
高
く
、
第
H
期
に
は
そ
の
逆
で
あ
り
、
第
皿
期
に
は
一
回
グ
ル
ー
プ
が
最
高
、
次
い
で
ゼ
・
回
ー
二

回
－
三
回
の
順
に
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
細
分
グ
ル
ー
プ
別
の
各
期
の
通
算
収
益
率
分
布
範
囲
は
、
概
し
て
マ
イ
ナ
ス
年
次
収
益
率
の
回

数
が
多
い
ほ
ど
広
く
な
っ
て
い
く
傾
向
を
示
し
て
い
る
。

　
右
の
よ
う
な
、
マ
イ
ナ
ス
年
次
収
益
率
の
回
数
別
に
よ
る
細
分
グ
ル
ー
プ
間
の
差
異
は
、
主
と
し
て
業
種
に
よ
る
差
異
に
も
と
づ
く
も



の
で
あ
る
。
こ
の
点
を
明
ら
か
に
す
る
た
め
に
作
成
し
た
の
が
表
1
2
で
あ
る
。

　
表
1
2
（
論
文
末
尾
参
照
）
の
最
上
段
が
示
し
て
い
る
よ
う
に
、
七
一
銘
柄
中
の
三
九
銘
柄
（
約
五
割
五
分
）
は
、
銀
行
（
信
託
銀
行
を
含
む
）

と
電
力
・
ガ
ス
お
よ
び
私
鉄
の
四
業
種
に
よ
っ
て
占
め
ら
れ
て
い
る
。
そ
し
て
、
ゼ
・
回
グ
ル
ー
プ
八
銘
柄
は
銀
行
株
と
電
力
株
だ
け
か

ら
成
り
、
一
回
グ
ル
ー
プ
一
九
銘
柄
中
の
一
七
銘
柄
は
銀
行
・
電
力
・
ガ
ス
の
三
業
種
に
よ
っ
て
占
め
ら
れ
て
い
る
。
（
全
年
次
対
象
銘
柄

で
あ
る
銀
行
株
と
電
力
株
は
す
ぺ
て
が
表
1
2
の
中
に
含
ま
れ
、
ガ
ス
株
は
全
年
次
対
象
銘
柄
が
四
銘
柄
あ
る
う
ち
三
銘
柄
が
表
1
2
に
登
揚
し
、
私
鉄
株
は

全
年
次
対
象
銘
柄
が
一
四
銘
柄
あ
る
う
ち
二
銘
柄
が
表
1
2
に
登
揚
し
て
い
る
。
）

　
七
一
銘
柄
の
全
期
間
収
益
率
の
業
種
別
平
均
を
見
る
と
、
「
そ
の
他
」
が
最
高
で
、
銀
行
が
こ
れ
に
次
ぎ
、
そ
の
次
が
ガ
ス
・
私
鉄
の

順
（
た
だ
し
、
ガ
ス
と
私
鉄
は
僅
少
差
）
で
、
電
力
が
最
低
と
な
っ
て
い
る
。
第
－
期
通
算
収
益
率
の
業
種
別
平
均
で
は
、
「
そ
の
他
」
が
最

高
、
次
に
私
鉄
・
ガ
ス
・
電
力
の
順
で
、
銀
行
が
最
低
と
な
っ
て
い
る
。
第
H
期
通
算
収
益
率
の
業
種
別
平
均
で
は
、
ガ
ス
・
電
力
．
・
銀

行
・
「
そ
の
他
」
・
私
鉄
の
順
で
あ
り
、
第
皿
期
通
算
収
益
率
の
業
種
別
平
均
で
は
、
銀
行
・
「
そ
の
他
」
・
私
鉄
・
電
力
・
ガ
ス
の
順
で
あ

る
り
こ
の
よ
う
に
順
位
が
変
る
の
は
、
業
種
に
よ
っ
て
期
別
通
算
収
益
率
推
移
の
パ
タ
ー
ン
が
異
な
る
点
に
よ
る
と
こ
ろ
が
大
き
い
。
銀

行
株
の
平
均
は
、
第
－
期
最
低
・
第
皿
期
最
高
と
い
う
パ
タ
ー
ン
を
示
し
て
い
る
。
（
銘
柄
別
で
は
、
ア
）
の
パ
タ
ー
ン
が
一
二
銘
柄
、
第
H
期
最

低
．
第
皿
期
最
高
の
パ
タ
ー
ン
が
六
銘
柄
、
第
－
期
と
第
H
期
が
同
値
で
第
皿
期
が
最
高
と
い
う
パ
タ
ー
ン
が
一
銘
柄
i
結
局
、
一
九
銘
柄
全
部
が
第

皿
期
に
最
高
率
を
示
し
て
い
る
。
）
電
力
株
の
平
均
は
、
第
∬
期
最
高
・
第
皿
期
最
低
と
い
う
パ
タ
ー
ン
で
あ
る
。
（
銘
柄
別
で
は
、
こ
の
パ
タ

ー
ン
が
五
銘
柄
、
第
－
期
最
低
．
第
H
期
最
一
口
同
の
パ
タ
ー
ン
が
一
銘
柄
－
結
局
、
六
銘
柄
全
部
が
第
∬
期
に
最
高
率
を
示
し
て
い
る
。
）
ガ
ス
株
の
平

均
は
、
第
－
期
最
高
・
第
皿
期
最
低
の
パ
タ
ー
ン
で
あ
る
。
（
銘
柄
別
で
は
、
こ
の
パ
タ
ー
ン
が
一
銘
柄
、
第
H
期
最
高
・
第
皿
期
最
低
の
パ
タ
ー

　
　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
一
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三
ニ

ン
が
二
銘
柄
と
な
っ
て
い
る
。
）
こ
れ
に
対
し
て
、
私
鉄
の
平
均
と
「
そ
の
他
」
の
平
均
は
、
第
－
期
最
高
・
第
皿
期
最
低
の
パ
タ
ー
ン
を

示
し
て
い
る
。
（
銘
柄
別
で
は
、
こ
の
パ
タ
ー
ン
が
私
鉄
株
一
一
銘
柄
全
部
と
「
そ
の
他
」
の
二
四
銘
柄
、
第
－
期
最
高
．
第
皿
期
最
低
の
パ
タ
ー
ン
が

「
そ
の
他
」
の
三
銘
柄
、
第
H
期
最
高
・
第
皿
期
最
低
の
パ
タ
ー
ン
が
「
そ
の
他
」
の
一
銘
柄
、
第
－
期
最
低
・
第
H
期
最
高
の
パ
タ
ー
ン
が
「
そ
の
他
」

の
一
銘
柄
、
第
－
期
最
低
・
第
皿
期
最
高
の
パ
タ
ー
ン
が
「
そ
の
他
」
の
二
銘
柄
、
第
H
期
最
低
．
第
皿
期
最
高
の
パ
タ
ー
ン
が
一
銘
柄
ー
結
局
、
私

鉄
株
は
全
部
が
第
－
期
に
最
高
、
「
そ
の
他
」
の
中
で
は
、
二
七
銘
柄
が
第
－
期
に
最
高
、
二
銘
柄
が
第
H
期
に
最
高
、
三
銘
柄
が
第
皿
期
に
最
高
を
示
し

て
い
る
。
）

　
ま
た
、
全
期
間
収
益
率
お
よ
び
期
別
の
通
算
収
益
率
に
つ
い
て
の
各
業
種
内
部
の
分
布
幅
は
、
大
体
に
お
い
て
、
ガ
ス
の
揚
合
に
最
も

狭
く
、
次
い
で
電
力
・
銀
行
・
私
鉄
の
順
で
あ
り
、
「
そ
の
他
」
の
分
布
幅
は
飛
び
抜
け
て
広
い
。
年
次
収
益
率
の
変
動
幅
に
つ
い
て
も
、

一
〇
％
未
満
の
年
次
収
益
率
を
示
し
た
回
数
に
つ
い
て
も
、
多
か
れ
少
な
か
れ
業
種
別
の
差
異
が
見
ら
れ
る
。

　
右
の
よ
う
な
業
種
別
の
特
徴
が
表
1
1
の
細
分
グ
ル
ー
プ
の
特
徴
の
背
後
に
存
在
し
て
い
る
の
で
あ
っ
て
、
マ
イ
ナ
ス
年
次
収
益
率
が
ゼ

・
回
の
グ
ル
ー
プ
の
特
徴
は
、
銀
行
株
五
銘
柄
と
電
力
株
三
銘
柄
の
数
値
が
総
合
さ
れ
た
結
果
で
あ
り
、
一
回
グ
ル
ー
プ
の
特
徴
は
、
銀

行
株
一
四
銘
柄
を
主
に
し
て
、
ガ
ス
ニ
銘
柄
と
電
力
・
私
鉄
・
「
そ
の
他
」
各
一
銘
柄
の
数
値
が
参
加
し
た
結
果
で
あ
り
、
二
回
グ
ル
ー

プ
の
特
徴
は
、
「
そ
の
他
」
九
銘
柄
を
主
に
し
て
、
私
鉄
三
銘
柄
・
電
力
二
銘
柄
お
よ
ぴ
ガ
ス
一
銘
柄
が
参
加
し
た
結
果
で
あ
り
、
三
回

グ
ル
ー
プ
の
特
徴
は
、
「
そ
の
他
」
二
二
銘
柄
を
主
に
し
て
、
私
鉄
七
銘
柄
が
参
加
し
た
結
果
な
の
で
あ
る
。

　
こ
の
項
を
終
る
に
当
り
、
参
考
ま
で
に
、
J
・
R
・
ヘ
ム
ス
テ
ッ
ド
氏
の
論
文
．
、
○
器
受
。
R
男
①
葺
旨
の
㊤
註
芸
。
∪
お
器
。
鉱
匹
鴇
・
、
、

～
§
§
ミ
魚
鳳
富
国
誤
蕊
ミ
恥
県
」
偽
ミ
ミ
驚
勲
＜
o
一
、
獣
い
這
＄
。
（
ω
・
日
ゆ
覧
o
噌
（
a
・
y
～
ミ
馬
恥
§
馬
ミ
』
§
ミ
毬
傍
§
匙
㌔
ミ
零
§
ミ
§
禽
恥
§
恥
ミ
・



一
薯
ρ
固
跨
閃
8
貫
い
。
＆
8
に
再
録
）
に
掲
げ
ら
れ
て
い
る
イ
ギ
リ
ス
の
普
通
株
三
〇
銘
柄
に
つ
い
て
の
一
九
五
八
－
一
九
六
七
年
の

各
暦
年
に
お
け
る
年
次
収
益
率
の
数
値
を
、
表
1
3
（
論
文
末
尾
参
照
）
に
示
し
た
。
こ
の
年
次
収
益
率
は
、
一
年
間
に
受
け
取
っ
た
配
当
金

そ
の
他
の
分
配
額
と
当
該
年
中
の
値
上
り
額
ま
た
は
値
下
り
額
と
の
代
数
和
を
年
初
の
株
価
で
除
し
て
求
め
ら
れ
た
も
の
で
あ
る
。
銘
柄

に
つ
い
て
は
表
1
3
に
示
し
た
よ
う
な
記
番
号
で
表
示
さ
れ
て
い
る
だ
け
で
、
会
社
の
名
は
あ
げ
ら
れ
て
い
な
い
。
三
つ
の
グ
ル
ー
プ
ご
と

に
一
〇
銘
柄
ず
つ
、
計
三
〇
銘
柄
の
一
流
普
通
株
の
年
次
収
益
率
の
記
録
を
示
し
た
も
の
だ
と
、
同
氏
は
述
べ
て
い
る
。

、
表
1
3
を
見
る
と
、
各
銘
柄
の
年
次
収
益
率
は
、
上
述
し
た
日
本
の
揚
合
と
同
様
の
変
動
性
を
示
し
て
い
る
。
三
〇
銘
柄
の
年
次
収
益
率

総
平
均
の
変
動
性
も
、
東
証
第
一
部
全
体
の
年
次
収
益
率
（
表
－
を
参
照
）
の
そ
れ
に
近
い
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
。
三
〇
銘
柄
の
全
期

間
収
益
率
（
こ
れ
は
筆
者
が
計
算
し
た
数
字
で
あ
る
）
の
総
平
均
は
一
五
・
六
％
で
あ
っ
て
、
こ
れ
ま
た
東
証
第
一
部
の
全
年
次
対
象
四
〇
五

銘
柄
の
そ
れ
（
一
六
．
六
％
）
に
近
い
。
全
期
間
収
益
率
の
分
布
範
囲
は
二
六
・
二
％
～
五
・
九
％
で
あ
り
、
一
〇
％
未
満
が
五
銘
柄
で

あ
る
。
こ
れ
は
三
〇
銘
柄
中
の
六
分
の
一
で
あ
り
、
表
5
に
示
し
た
東
証
第
一
部
の
全
年
次
対
象
四
〇
五
銘
柄
の
揚
合
（
ほ
ぼ
六
・
三
分

の
一
）
に
近
い
。
全
期
間
収
益
率
が
一
〇
％
～
二
五
％
の
と
こ
ろ
に
二
三
銘
柄
（
全
数
の
七
割
六
分
）
が
集
中
し
て
い
る
点
も
、
東
証
の
四

〇
五
銘
柄
の
揚
合
（
全
数
の
七
割
四
分
）
に
近
く
な
っ
て
い
る
。
時
期
に
よ
り
、
業
種
に
よ
り
、
ま
た
銘
柄
に
よ
っ
て
、
多
か
れ
少
な
か
れ

様
相
が
異
な
っ
て
い
る
こ
と
は
、
表
1
3
か
ら
容
易
に
読
み
取
る
こ
と
が
で
き
る
。

六
　
若
干
の
銘
柄
の
特
性
線

表
聾
お
よ
ぴ
表
1
5
（
論
文
末
尾
参
照
）
は
、
適
宜
に
選
ん
だ
三
九
銘
柄
に
つ
い
て
特
性
線

　
　
　
　
普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

（
o
一
β
寅
♀
巽
一
ω
菖
o
一
β
Φ
）

　　　を

　　計
＿　算

壬　し
一　た
　　結
　　果
　　　を
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、
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
三
四

掲
げ
た
も
の
で
あ
る
。
こ
の
特
性
線
は
、
東
証
第
一
部
全
体
の
年
次
収
益
率
に
対
す
る
そ
の
銘
柄
の
年
次
収
益
率
の
回
帰
直
線
で
あ
り
、

当
該
銘
柄
の
年
次
収
益
率
を
η
（
％
単
位
）
、
東
証
第
一
部
全
体
の
年
次
収
益
率
を
恥
（
％
単
位
）
で
表
わ
せ
ば
、
最
小
二
乗
法
に
よ
っ
て
、

　
　
　
ご
”
9
十
ぴ
肉
馬

の
α
と
ゐ
の
値
を
求
め
る
わ
け
で
あ
る
。
α
の
値
は
、
こ
の
直
線
と
縦
軸
と
の
交
点
の
高
さ
（
％
単
位
）
を
示
し
、
も
し
ゐ
が
一
定
な
ら

ば
、
ω
が
大
き
い
ほ
ど
η
の
水
準
が
高
い
こ
と
に
な
る
。
δ
の
値
は
、
と
き
に
べ
ー
タ
係
数
と
も
呼
ば
れ
、
通
常
プ
ラ
ス
で
あ
り
、
こ
の

直
線
の
傾
斜
の
大
小
、
つ
ま
り
、
市
揚
全
体
（
い
ま
の
揚
合
に
は
東
証
第
一
部
銘
柄
の
全
体
）
の
年
次
収
益
率
の
変
化
に
つ
れ
て
当
該
銘
柄
の

年
次
収
益
率
が
相
対
的
に
ど
の
程
度
の
変
化
を
き
た
す
傾
向
が
あ
る
か
を
示
す
も
の
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
こ
の
ゐ
が
一
で
あ
れ
ば
、
そ

の
銘
柄
の
年
次
収
益
率
は
市
揚
全
体
と
同
程
度
の
変
化
を
き
た
す
傾
向
が
あ
る
こ
と
を
意
味
し
、
ゐ
が
一
よ
り
大
で
あ
れ
ば
あ
る
ほ
ど
、

市
揚
全
体
よ
り
そ
れ
だ
け
は
げ
し
く
変
動
す
る
傾
向
が
あ
る
こ
と
を
意
味
し
、
δ
が
一
よ
り
小
で
あ
れ
ぱ
あ
る
ほ
ど
、
市
揚
全
体
よ
り
そ

れ
だ
け
お
だ
や
か
に
変
動
す
る
傾
向
が
あ
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
一
口
に
い
え
ば
、
そ
れ
は
市
揚
全
体
に
比
べ
て
の
各
銘
柄
の
年
次
収
益

率
の
相
対
的
変
動
性
の
尺
度
で
あ
る
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
。

　
選
ば
れ
た
三
九
銘
柄
は
、
表
9
の
二
五
銘
柄
の
す
べ
て
と
、
全
期
間
収
益
率
高
位
二
二
銘
柄
中
の
三
銘
柄
（
松
下
電
器
産
業
・
カ
ル
ピ
ス

食
品
工
業
・
ト
ヨ
タ
自
動
車
工
業
）
と
、
同
低
位
二
二
銘
柄
中
の
二
銘
柄
（
飯
野
海
運
・
大
阪
商
船
三
井
船
舶
）
と
、
そ
れ
以
外
の
全
年
次
対
象

銘
柄
中
の
八
銘
柄
（
ト
ー
メ
ン
・
松
阪
屋
．
小
野
田
セ
メ
ン
ト
・
キ
ソ
コ
ー
マ
ン
醤
油
・
十
條
製
紙
・
日
本
毛
織
・
日
本
鋼
管
・
第
一
勧
業
銀
行
）
と
、

東
証
の
特
定
銘
柄
で
あ
る
三
菱
地
所
（
こ
れ
は
全
年
次
対
象
銘
柄
で
は
な
い
が
、
新
設
合
併
に
よ
り
生
ま
れ
た
会
社
で
あ
っ
て
、
昭
和
二
八
－
二
九

年
か
ら
昭
和
四
五
ー
四
六
年
ま
で
連
続
し
て
年
次
収
益
率
が
計
算
さ
れ
て
お
り
、
合
併
し
た
主
力
二
社
〔
陽
和
不
動
産
と
開
東
不
動
産
〕
の
昭
和
二
七
ー



二
八
年
の
年
次
収
益
率
の
平
均
値
と
リ
ン
ク
し
て
所
要
の
数
字
を
整
え
た
）
と
か
ら
構
成
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
ら
は
、
い
ろ
い
ろ
の
業
種
に
わ
た

る
こ
と
、
さ
ま
ざ
ま
な
δ
の
数
値
を
見
い
だ
す
こ
と
を
ね
ら
い
と
し
て
、
同
業
種
か
ら
二
以
上
の
銘
柄
を
取
り
上
げ
る
こ
と
を
特
に
避
け

る
こ
と
な
し
に
、
適
宜
に
選
ぴ
出
し
た
も
の
で
あ
る
。
三
九
銘
柄
の
う
ち
、
ゐ
が
一
以
上
で
あ
る
一
九
銘
柄
を
表
1
4
に
、
ゐ
が
一
未
満
で

あ
る
二
〇
銘
柄
を
表
1
5
に
、
ゐ
の
値
の
大
き
い
順
に
並
べ
て
あ
る
。
そ
し
て
各
銘
柄
ご
と
に
、
α
と
ゐ
の
数
値
、
決
定
係
数
（
各
銘
柄
の

年
次
収
益
率
の
分
散
の
う
ち
、
特
性
線
に
よ
っ
て
説
明
さ
れ
る
部
分
の
割
合
）
、
な
ら
び
に
全
期
間
収
益
率
を
掲
げ
て
あ
る
。

　
ゐ
の
最
大
値
は
松
下
電
気
産
業
の
約
二
・
三
で
あ
り
、
最
小
値
は
大
阪
商
船
三
井
船
舶
の
約
O
・
二
六
で
あ
る
。
前
者
は
、
東
証
第
一

部
全
体
の
年
次
収
益
率
が
一
〇
％
上
昇
す
る
と
き
、
二
三
％
の
上
昇
を
示
す
傾
向
が
あ
る
こ
と
を
意
味
し
、
後
者
は
、
そ
の
と
き
に
二
・

六
％
し
か
上
昇
し
な
い
傾
向
が
あ
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
東
証
第
一
部
全
体
と
ほ
ぽ
同
程
度
の
年
次
収
益
率
変
動
を
示
す
傾
向
が
あ
っ
た

の
は
日
本
毛
織
で
あ
る
。

　
決
定
係
数
の
最
大
値
は
松
下
電
器
産
業
の
○
・
七
七
九
で
あ
り
、
最
小
値
は
大
阪
商
船
三
井
船
舶
の
○
・
〇
一
六
で
あ
る
。
大
ま
か
に

み
て
、
δ
の
値
が
小
な
る
ほ
ど
決
定
係
数
も
小
に
な
る
傾
向
が
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
が
、
b
の
大
き
さ
の
順
位
と
決
定
係
数
の
大
き
さ

の
順
位
と
は
か
な
り
食
い
違
っ
て
い
る
。
決
定
係
数
の
大
き
さ
が
二
番
目
の
ト
ー
メ
ン
と
三
番
目
の
松
坂
屋
は
、
δ
の
大
き
さ
で
い
う
と
、

そ
れ
ぞ
れ
九
番
目
と
一
二
番
目
で
あ
る
。
決
定
係
数
が
○
・
五
以
上
の
銘
柄
を
数
え
て
み
る
と
、
表
翼
中
に
一
一
銘
柄
、
表
1
5
中
に
一
銘

柄
あ
る
。
同
業
種
で
も
、
た
と
え
ぱ
松
坂
量
と
三
越
、
飯
野
海
運
と
日
本
郵
船
（
お
よ
ぴ
大
阪
商
船
三
井
船
舶
）
と
の
間
に
見
ら
れ
る
よ
う

に
、
α
と
ゐ
の
数
値
お
よ
ぴ
決
定
係
数
に
大
き
な
開
き
が
存
在
す
る
揚
合
も
あ
る
。
な
お
、
決
定
係
数
の
大
小
と
全
期
間
収
益
率
の
高
低

と
の
間
に
は
、
ほ
と
ん
ど
相
関
は
存
在
し
な
い
よ
う
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
普
通
株
の
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益
率
の
実
績
に
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い
て
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表1　各年次についての東証第一部全体の投資収益率と株価指
　　　数変化率

年　　次
A．投資収
率（％）

B．株価指
の変化率
（％）

A－B
％）

　〔参　考〕

証旧ダウ平
の変化細

24－25年 ＊ △31．7 △32．2

25－26年 ＊ 26．8 33．8

26－27年 ＊ 63．2 80．5

27－28年 58．0 45．6 12．4 59．1

28－29年 △7．0 △15．5 8．5 △12．8

29－30年 23．1 12．5 10．6 9．7

30－31年 44．8 36．0 8．8 29．8

31－32年 14．8 9．7 5．1 10．4

32－33年 13．7 5．1 8．6 6．8

33－34年 49．5 46．0 3．5 43．6

34－35年 33．2 29．0 4．2 35．9

35－36年 21．9 15．2 6．7 38．7

36－37年 △5．7 △12．1 6．4 △8．4

37－38年 18．7 9．7 9．0 1．5

38－39年 △1．7 △11．7 10．0 △12．3

39－40年 7．2 △4．1 11．3 △4．7

40－41年 18．8 19．9 △1．1 22．9

41－42年 5．3 ．5 4．8 △4．5

42－43年 10．4 7．6 2．8 9．4

43－44年 21．6 27．0 △5．4 26．6

44－45年 9．4 8．2 1．2 12．1

45－46年 14．0 9．9 4．1 8．9
，

46－47年　’ ＊ 57．2 57．3

全．27－46年 17．2 11．2 12．7

1，27－36年 26．5 18．8 22．7

皿．36－40年 4．2 △4．9 △6．1

111．40－46年 13．1 11．9 12．1

（注）　△印はマイナスを示し，＊印は算出されていないことを示す。
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普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

表1　別表 （東証第一部全体）

表1の〔A－B〕 東証第一部平均利回り 表1のB

年　次
〔A－B〕
数値（％）

年 加重平均
回り（％）

単純平均
回り（％）

株価指数の
化率（％）

27－28年 12．4 27年 ＊ 8．47 45．6

28－29年 8．5 28年 ＊ 6．71 △15．5

29－30年 10．6 29年 ＊　、 8．10 12．5

30－31年 8．8 30年 ＊ 7．14 36．0

31－32年 5．1 31年 ＊ 6．05 9．7

32－33年 8．6 32年 ＊ 6．82 5．1

33－34年 3．5 33年 ＊ 6．15 46．0

34－35年 4．2 34年 ＊ 4．13 29．0

35－36年 6．7 35年 4．27 3．67 15．2

36－37年 6．4 36年 4．47 3．34 △12．1

37－38年 9．0 37年 5．82 4．20 9．7

38－39年 10．0 38年 5．08 4．09 △11．7

39－40年 11．3 39年 6．Ol 4．93 △4．1

40－41年 △1．1 40年 6．01 5．13 19．9

41－42年 4．8 41年 4．76 3．97 。5

42－43年 2．8 42年 4．96 4．32 7．6

43－44年 △5．4 43年 5．00 4．26 27．0

44－45年 1．2 44年 4．19 3．30 8．2

45－46年 4．1 45年 4．30 3．37 9．9

（注）△印はマイナスを示し，＊印は計算されていないことを示す。

七



表2　ニューヨーク証券取引所上場普通株全体の各年次の投資収益率
　　　と時価変化率

年次
　　A資

収
益
率
”
　
（
％
）

　B
価変化率
（％）

A－B
％〉 年次

　A
資収益率
（％）

　B
価変化率
（％）

A－B
％）

1926 △　1．6 △5．7 4．1 1946 △9．9 △13．6
3
．
7

1927 30．0 25．2 4．8 1947 △　．5 △6．2 5．7

1928 45．5 41．7 3．8 1948 △2．9 △9．2 6．3

1929 △30．0 △32．6
2
．
6 1949 19．3 11．6 7．7

1930 △37．2 △40．1 2．9 1950 35．8 27．2 8．6

1931 △47．8 △50．2 2．4 1951 14．9 8．1 6．8

1932 △11．1 △14．5 3．4 1952 8．9 2．8 6．1

1933 108．4 105．1 3．3 1953 △3．1 △8．6
5
．
5

1934 13．8 11．2 2．6 1954 54．8 47．7 7．1

1935 50．4 47．3 3．1 1955 19．0 14．0 5．0

1936 63．9 59．7 4．2 1956 6．5 2．0 4．5

1937 △46．0 △48．8 2．8 1957 △12．9 △17．1 4．2

1938 30．7 26．7 4．0 1958 57．9 52．0 5．9

1939 △　3．3 △6．9 3．6 1959 14．4 10．7 3．7

1940 △　9．9 △14．2 4．3 1960 △1．9 △5．4 3．5

1941 △10．2 △16．0 5．8 1961 27．6 23．8 3．8

1942 31．1 23．3 7．8 1962 △13．3 △16．2 2．9

1943 56．7 49．7 7．0 1963 17．7 14．2 3．5

工944 38．1 32．0 6．1 1964 16．3 12．9 3．4

1945 59．8 54．4 5．4 1965 28．3 24．7 3．6

（注〉　△印はマイナスを示す。

　　　　　　表2　別表（ニューヨー婦正券取弓1所上場普通株全体）

期　問
投資収益率

平均（％）

時価変化率

平均（％）

変　　動　　範　　囲

投資収益率 時価変化率

1926－35

936－45

946－55

956－65

3．1

5．2

2．2

2．3

△　，3

10．1

6．0

8．4

108．4～△47．8

3．9～△46．0

4，8～△9．9

7．9～△13．3

105，1～△50．2

9，7～△48．8

7，7～△13．6

2．0～△17．1

全期問 10．6 6．0 108．4～△47，8 105．1一△50．2

（注）　△印はマイナスを示す。

橋
大
学
研
究
年
報
　
商
学
研
究
　
ロ

八



表5　全年次対象銘柄の全期間収益率の分布

普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

区　　　　　分 銘柄数 百分比 銘柄数 百分比

マイナスの収益率 5 1．2

64 15．8

プ
ラ
ス
の
収
益
率

5％未満

％～10％未満

0％～15％未満

5％～20％未満

0％～25％未満

5％～30％未満

0％以上

17

2
1
0
8
1
1
6
7
5
2
9
1
3

4．2

0．4

6．7

8．6

8．5

．2

．2

299 73．8

42 10．4

〔備考〕全405銘柄の全期間収益率の単純算術平均は16。6％である。

表8　年次収益率がマイナスとなった回数別による
　　　全年次対象銘柄の分布

回　数 銘柄数
うち全期間収益
高位銘柄

うち全期間収益
低位銘柄

その他

銘柄

0 8 8
1 19 19

2 15 2 13

3 29 6 23

4 40 5 35

5 70 7 63

6 75 2 73

7 73 2 71

8 37 2 35

9 22 5 17

10 10 6 4
11 2 2
12 4 4
13 　略 1

計 405 22 22 361

1銘柄当り
均回数 5．6回 4．1回 9．8回 5．5回

九



投資収益率マイナスの件数 マイナス （参考〕

マイナス マイナス マイナス マイナス 件数の 第一部全体の投
計 33．3％

　下
50％

下

66．7％

　下
75％

下
割合（％） 資収益率く％）

91 13 15．9 58．0

429 134 40 7 2 73．5 △7．0

143 5 24．2 23．1

19 1 1 3．2 44．8

132 2 22．3 14．8

237 23 39．6 13．7

33 1 5．5 49．5

96 3 16．1 33．2

71 1 11．9 21．9
一

380 162 29 58．5 △5．7

315 39 2 44．8 18．7

521 83 9 1 77．0 △1．7

362 51 5 1 1 54．8 7．2

81 5 1 1 12．1 ユ8．8

251 7 38．3 5．3

169 11 3 2 25．1 10．4

156 5 1 23．0 21．6

186 15 26．8 9．4

269 18 36．5 14．0

3，941 579 91 12 3 32．5 17．2

1，251 183 41 7 2 23．5 26．5

1，578 335 45 2 1 58．7 4．2

1，112 61 5 3 27．1 13．1

橋
大
学
研
究
年
報

商
学
研
究
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表3　各年次における東証第一部の銘柄別投資収益率の分布（その1）

普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

対　象
投資収益率プラスの件数

年　　次
銘柄数 計 50％

　上

1
0
0
％
以
上

200％
　上

300％
　上

27－28年 573 482 283 90 4
28－29年 584 155 4
29－30年 592 449 107 10

30－31年 590 571 273 59 1
31－32年 593 461 65 7
32－33年 599 362 55 9
33－34年 597 564 259 86 6 4
34－35年 597 501 194 83 8
35－36年 598 527 306 124 18 4
36－37年 650 270 55 9
37－38年 703 388 89 6
38－39年 676 155 2
39－40年 660 298 2 1 1
40－41年 667 586 121 15

41－42年 655 404 22 1 1
42－43年 672 503 81 11 2
43－44年 679 523 158 55 6 2
44－45年 692 506 77 13 1
45－46年 736 467 91 22 1 1

全期間合計件数 12，113 8，172 2，244 601 49 11

1．27－36年 5，323 4，072 1，546 468 37 8
∬．36－40年 2，689 1，111 148 16 1
皿．40－46年 4，101 2，989 550 117 11 3

四
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AとBの 同割合
〔参考〕

第一部全体の投
合計件数 （％）

資収益率（％）

116 20．2 58．0
501 85．8 △7．0
211 35．6 23．1
56 9．5 44．8

252 42．5 14．8
358 59．8 13．7
72 12．1 49．5

159 26．6 33．2
119 19．9 21．9

471 72．5 △5．7
393 55．9 18．7
612 90．5 △1．7
486 73．6 7．2

169 25．3 18．8
372 56．8 5．3

308 45．8 10．4
294 43．3 21．6
306 44．2 9．4

377 51．2 14．0

5，632 46．5 17．2

1，844 34．6 26．5

1，962 73．0 4．2

1，826 44．5 13．1

橋
大
学
研
究
年
報

商
学
研
究
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普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

対　　象
投 資収益 率の　区 分

年　　次

銘柄数
マイナス プラスで10％未満（B） プラス

（A） 5％未満 5％以上 10％以上

27－28年 573 91 『
1
0

15 457

28－29年 584 429 35 37 83

29－30年 592 143 27 41 381

30－31年 590 19 13 24 534

31－32年 593 132 48 72 341

32－33年 599 237 56 65 241

33－34年 597 33 17 22 525

34－35年 597 96 27 36 438

35－36年 598 71 24 24 479

36－37年 650 380 46 7　　45 179

37－38年 703 315 41 37 310

38－39年 676 521 44 47 64

39－40年 660 362 58 66 174

40－41年 667 81 34 54 498

41－42年 655 251 65 56 283

42－43年 672 ユ69 64 75 364

43－44年 679 156 70 68 385

44－45年 692 186 52 68 386

45－46年 736 269 61 47 359

全期間合計件数 12，113 3，941 792 899 6，481

1．27－36年 5，323 1，251 257 336 3，479

11．36－40年 2，689 1，578 189 195 727

皿．40－46年 4，101 1，112 346 368 2，275

表4　各年次における東証第一部の銘柄別投資収益率の分布（その2）

四



6 7 8 9 10 11 19

松下電器
　　業 富士通 大日本

　　刷

トヨタ自

車工業
西武鉄道 リ　コー

ライオン

　　磨

138．7 114．9 112．3 120．8 197．9 133．6 97．7

△　7．5 △13．4 △9．6 △24．8 19．6 △6．6 △17．4

48．9 △0．6 10．2 53．9 12．3 △2．0 12．7

88．2 32．6 53．3 110．8 2．0 44．5 △0．8

匪　42．0 48．9 7．3 85．7 8．9 4．4 △16．0

，　　38．9 74．6 92．0 76．2 5．6 6．0 7．9

125．7 123．5 135．0 94．0 28．4 389．8 95．8

賞　　60。1 165．7 88．6 81．6 111．0 241．9 46．4

△4．1 27．5 105．5 △23．3 128．4 20．5 97．3

△13．3 31．6 61．6 △37．9 42．5 10．5 40．0

47．3 △29．9 △12．8 76．0 △9．9 △34．8 76．6

△2．7 △28．5 △19．8 27．6 △24．8 △25．6 12．5

5．3 8．7
1
．
5

8．5 △5．8 △58．1 16．9

63．1 28．6 25．4 47．3 16．9 35．7 129．1

・13．1 △10．8 △7．5 26．2 △7．8 20．7 9．9

47．1 83．1 41．0 13．7 81．7 258．5 △3．2

87．3 37．8 79．1 1．3 20．6 157．0 △5．4

△15．6 △6．6 △15．4 △1．4 92．3 △5．7 33．7
5．1 △2．3 24．1 29．5 38．2 △31．1 22．8

33．7 33．6 32．7 32．3 30．9 30．3 28．4

51．6 53．8 57．8 54．2 45．4 60．1 28．2

6．9 △8．0 3．5 10．9 △2．4 △31．2 34．3

28．5 38．5 20．6 18．2 35．8 46．3 24．8

橋
大
学
研
究
年
報

商
学
研
究
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表6　全期間収益率高位銘柄の例

普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

1 2 3 4 5
年　　　次 カルピス

品工業
日本舗道 資生堂 束陶機器

藤沢薬品
　　業

27－28年 227．4 94．0 26．4 79．1 125．5

28－29年 16．3 58．1 9．2 26．5
5
．
1

29－30年 101．1 75．1 28．5 36．5 88．4

30－31年 115．8 26．2 53．7 34．7 56．3

31－32年 6．6 54．6 25．5 41．6 14．0

32－33年 23．0 133．9 60．5 46．5 12．6

33－34年 60．0 129．1 125．2 74．0 27．6

34－35年 36．5 35．3 159．1 130．9 67．3

35－36年 160．7 66．2 29．1 77．6 171．0

36－37年 66．6 49．7 55．4 △12．2 72．9

37－38年 △11．3 △19．9 △15．3 △23．7 4．4

38－39年 △17．9 △44．8 △3．5 △8．0 △11．5

39－40年 37．2 11．6 27．2 17．8 2．7

40－41年 147．5 96．9 113．0 47．7 △4．1

41－42年 24．8 △26．3 12．6 1．4 11．6

42－43年 24．5 51．5 11．1 62．7 67．0

43－44年 34．2 68．6 66．7 141．8 113．5

44－45年 42．3 38．3 39．2 38．5 15．6

45－46年 66．1 53．1 4．4 16．6 △』3．3

全　　期　　間 51．0 41．5 37．6 37．5 36．4

1．27－36年 70．8 71．2 51．2 58．1 55．1

n．36－40年 13．6 △7．3 12．8 △7．7 13．2

1肛．40－46年 51．7 40．9 36．4 45．6 27．4

四
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6 7 8 9 10 11 19

住友石炭’鉱　　業

日本化成 常盤興産 乾汽船 新和海運 ”大　　映 太平洋
　　運

△9．4 20．1 98．0 △9．4 △33．2 128．4 7．9

△33．9 19．8 △42．6 △29．5 △23．2 38．6 △29．5

△4．6 71．0 △7．9 28．4 60．8 36．3 10．5

83．5 49．6 1．5 102．6 81．3 25．0 54．4

54．2 △24．5 71．5 △14．7 △20．4 △13．7 4．1

△7．3 △32．4 △10．2 △32．7 △33．7 △1．5 △24．2

△1．5 33．1 △8．2 △8．3 4．9 △6．8 8．3

△0．7 20．9 △27．0 △6．9 △12．8 △7．9 △0．9

66．9 61．6 14．4 11．6 86．0 3．3

△36．3 △48．7 △30．9 △33．0 △41．7 △26．5 △39．7

69．1 △5．8 △25．4 △13．2 △7．6 △26．0 27．0

18．0 △8．5 10．1 △8．1 11．8 △29．2 14．9

△26．7 △14．9 12．7 37．0 29．9 △12．4 28．8

△6．1 3．9 4．3 84．3 53．5 8．8 57．4

△24．0 △28．6 △32．6 △23．7 △4．5 △14．6 △7．7

△32．5 △7．5 △19．5 △2．0 △3．8 △16．3 △12．5

△31．6 5．4
3
．
5

9．2 11．2 △6．9 3．7

76．3 △2．5 91．5 22．2 21．6 12．1 10．5

△10．4 △1．1 12．6 23．1 31．0 △18．5 24．6

0．3
1
．
5

1．9 2．3 2．4 2．6 4．6

9．0 19．7 6．6 △0．8 △2．4 24．8
1
．
4

△1．7 △21．7 △10．6 △7．5 △6．0 △23．8 3．2

△10．3 △5．8 4．0 14．6 16．5 △6．7 10．4
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表7　全期間収益率低位銘柄の例

普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

1 2 3 4 5
年　　　次

日本炭破 飯野海運
日東化学

　　業
三井鉱山 日　　活

27－28年 △23．0 11．9 15．5 △16．4 69．2

28－29年 △36．0 △35．0 21．1 △48．0 △18．8

29－30年 41．7 26．7 61．5
3
．
9

△2．6

30－31年 75．0 88．6 68．9 65．2 △6．8

31－32年 82．6 1．5 9．4 81．5 △21．3

32－33年 31．5 △26．9 △8．6 △28．8 67．6

33－34年 10．8 △7．9 39．5 △25．6 2．1

34－35年 △25．7 △14．3 40．4 10．6 22．9

35－36年 69．1 △4．2 △4．8 82．0 71．2
36－37年 △56．6 △42．0 △53．6 △22．8 △27．4

37－38年 △25．5
△7．6 △20．6 △32．4 △21．4

38－39年 △35．5 △49．6 △25．4 9．2 △30．9

39－40年 △37．5 △7．7 △39．2 2．1 △13．3

40－41年 ユ6．5 68．4 △36．4 44．1 9．0

41－42年■ △29．1 △18．9 △7．2 △20．2 △13．4

42－43年 △38．3 △8．1 △1．6 △26．7 △11．2

43－44年 △17．4 △9．5 1．3 △15．3 △20．1

44－45年 54．1 23．2 40．0 31．0 18．0

45－46年 △6．3 20．1 △17．8 16．6 △3．5

全　　期　　問 △5．8 △4．6 △1．1 △0．5 △0．4

1。27－36年 16．9 △0．3 24．4 4．2 15．1

II。36－40年 △39．9 △29．3 △36．0 △12．6 △23．5

m．40－46年 △8．0 9．0 △6．3
1
．
5

△4．4

四
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6 7 8 9 10 11 12

味の素
臼　　立

作所
束京電力 束京瓦斯 旭硝子 東武鉄道

東京海上
災保険

155．1 27．4 50．1 68．1 96．9 64．4 97．6

39．9 △15．2 △3．1 8．9 △1．6 △2．3 △6．0

8．1 15．5 36．7 42．4 8．1 18．8 2．3

9．6 69．7 54．2 38．0 45．1 54．6 △5．6

4．9 47．8 6．0 4．8 50．9 25．8 △9．4

37．6 46．4 23．9 34．9 24．4 6．2 △2．2

34．6 97．7 24．0
1
．
6

30．9 32．4 20．6

102．8 66．0 △2．2 7．8 26．7 11．7 64．9

66．8 △11．8 5．6 12．0 △2．5 59．5 △7．8

△13．1 △25．8 8．6 2．6 2．5 △11．5 1．0

△26．7 16．2 61．3 77．7 12．2 23．5 35．7

△11．1 △1．5 7．3 1．5 14．2 △6．4 3．7
3
．
0

8．6 29．8 36．1 29．3 14．8 24．8

△0．6 9．1 12．5 12．7 11．3 24．6 32．9

△1．0 9．7 8．9 10．2 4．5 18．7 △14．6

22．5 32．6 13．0 10．6 12．4 11．0 44．7

28．4 77．8 4．3 △5．0 5．7 1．5 15．7

18．2 △17．1 15．0 8．3 4．1 0．8 23．3
1
．
3

3
．
4

26．1 21．4 7．4 28．3 88．4

19．6 19．5 19．1 18．9 18．3 18．1 17．9

44．7 33．3 20．0 22．6 28．0 28．1 12．6

△12．6 △2．0 25．0 25．9 14．1 4．1 15．4

10．8 15．9 13．1 9．4 7．5 13．7 28．1
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表9　全期間収益率5％～28％未満の銘柄の例

普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

1 2 3 4 5
年　　　次

鼠麟我酒 富士銀行 キャノン 三　　越 束　　レ

27－28年 131．7 111．0 120．2 62．0 105．4

28－29年 15．3 △3．8 20．7 6．9 22．3

29－30年 △1．7 5．0 2．7 12．4 33．3

30－31年 20．4 16．5 27．3 31．7 83．8

31－32年 29．9 7．1 68．6 40．3 36．4

32－33年 49．6 5．8 61．9 6．0 35．4

33－34年 76．8 24．0 37．4 29．3 64．0

34－35年 132．0 17．2 11．4 28．3 8．2

35－36年 70．1 7．3 55．8 46．2 △15．2

36－37年 3．3 10．5 48．2 40．2 12．6

37－38年 △27．9 67．4 △13．1 △3．6 49．2

38－39年 △2．4 3．5 △24．1 6．7 △3．6

39－40年 10．9 6．4 △25．1 6．3 △12．9

40－41年 47．3 12．3 23．8 33．9 25．3

41－42年 △0．0 21．4 0．4 4．5 △8．8

42－43年 △2．4 14．0 102．5 13．9 16．7

43－44年 △9．0 147．4 78．0 4．2 7．8

44－45年 7．2 33．8 7．1 30．9 2．4

45－46年 42．7 44．1 △31．5 28．9 △7．5

全　　期　　間 25．0 24．7 23．4 21．4 20．2

1．27－36年 51．8 17．9 41．4 28．0 37．1

II．36－40年 △5．2 19．4 △7．5 11．3 9．0

m．40－46年 12．3 39．7 21．9 18．7 5．3

〔備考〕　本表の25銘納の全期間収益率の単純算術平均は16，5％である。
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19 20 21 22 23 24 25

日　　本 平　　和 三　　井 古　　河
・セメント 不動産 金属鉱業 電気工業

王子製紙 日清紡績 日本郵船

89．1 71．8 33．9 59．3 50．6 41．7 △0．7
4．3 1．8 2．0 △16．6 △7．4 10．6 △10．1

9．8 12．1 42．3 △1．7 28．0 1．2 19．5

29．7 53．0 13．0 31．2 18．6 19．5 18．0

27．8 △4．4 △4．8 23．4 8．1 0．7 △23．6

18．4 3．4 29．2 18．4 28．2 11．4 △28．5

24．0 6．0 26．7 63．3 43．4 38．3 23．6
12．7 5．5 △13．7 26．3 △10．3 △11．8 37．5

68．0 24．3 △3．7 33．0 46．9 2．3

3．1 △0．3 △33．6 △40．7 △19．0 △16．1 △34．0

56．2 △4．7 45．7 25．3 27．7 65．5 27．0
△25．4 △15．8 25．9 △5．4 17．0 △11．9 23．2

6．9 △5．1 4．5 1．7 16．6 35．6

24．2 56．1 14．5 7．6 7．0 15．4 　　，7．4

△7．8 △17．5 0．3 24．1 △12．9 △6．0 △32．6

12．9 33．5 1．3 30．1 △11．1 △1．1 26．4
1．7 6．2 15．3 34．8 17．3 △4．9

1
．
9

△8．5 2．2 36．9 △7．5 　●
1
．
8

ユ2．5 2．4

38．6 12．7 3．8 △2．8 8．5 11．2 18．8

13．0 12．9 11．6 11．3 11．0 10．7
6
．
8

19．8 21．0 15．6 19．5 19．6 16．0 2．0

4．6 △3．8 3．7 △7．4 5．3 9．3 8．8

8．9 13．2 11．4 13．2 2．8 4．2 13．0
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表9（つづき）

普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

13 14 15 16 17 18

年　　次 住　　友
学工業

三井物産 日清製粉 三菱倉庫 新日木
　　鉄

三　　菱

工業

27－28年 51．6 52．0 27．4 64．5 △7．8 90．1

28－29年 1．2 △34．8 15．0 △23．5 △19．6 △32．3

29－30年 58．2 35．5 9．4 △12．1 55．3 5．5

30－31年 66．3 53．4 6．6 15．1 60．6 29．6

31－32年 19．0 △2．9 7．9 16．3 12．4 11．4

32－33年
1
．
7

36．9 26．1 10．3 30．7 32．9

33－34年 108．4 133．0 36．9 21．5 92．2 119．6

34－35年 43．9 62．7 33．1 30．9 13．8 35．9

35－36年 △19．0 △17．4 125．5 84．2 △5．5 △20．5

36－37年 △43．1 2．6 △15．0 15．1 △17．7 △23．7

37－38年 61．9 △7．2 8．6 △9．3 33．3 28．5

38－39年 11．6 △1．2 0．1 △4．6 5．7 12．9

39－40年 10．8 △3．4 25．5 17．0 18．1 △6．1

40－41年 7．7 23．0 20．6 △1．4 6．0 8．7

41－42年 △0．7 △12．2 △11．0 △13．5 14．9 12．5

42－43年 △3．6 11．3 3．5 5．8 △1．8 △5．0

43－44年 15．8 8．8 △2．5 9．8 10．1
5
．
4

44－45年 1．5 34．4
1
．
6

19．8 13．1 14．9

45－46年 2．6 9．1 15．0 102．8 10．4 22．6

全　期　　間 16．0 15．3 14．9 14．6 14．3 13．5

1．27－36年 31．6 26．9 28．5 19．0 21．1 22．4

H。36－40年 3．3 △2．4
3
．
8

3．9 8．2 1．0

皿．40－46年 3．7 11．5 4．0 15．8 8．6 9．5

五



表10　3グループの投資収益率に関する比較

項　　　　目

全期間収

率高位

2銘柄
表9の
5銘柄

全期間収

率低位

2銘柄

全年次対

405銘
938銘柄

　　体

全期間収益率の平均 32．6％ 16．5％ 1．9％ 16．6％

同　　　分布範囲
｛　51，0％　28．0％ ｛　25．0％　　6．8％ ｛　　4．9％△5．8％ ｛　5LO％△5．8％

マイナスの年次収益率を示

した回数の平均 4．1回 4．4回 9．8回 5．6回 6．2回＊

同　　　分布範囲 ｛瑠 ｛凋 ｛、1罵 ｛1鯛
△33．3％以下の4二次収益率

を示した回数の平均 0．2回 0．2回 1．5回 0．9回＊

同　　　分布範囲 ｛鯛 ｛彊 ／：農

10％未満の年次収益率を示

した回数の平均 6．1回 8．4回 11．7回 8．8回＊

同　　　分布範囲 ｛鋼 ｛、鯛 ｛，揺

50％以上の年次収益率を示

した回数の平均 6。4回 2，6回 2，5回 3．5回＊

同　　　分布範囲 ｛1福｛翻 ｛凋

100％以上の年次収益率を

示した回数の平均 2．6回 0．6回 0．4回 0．9回＊

同　　　分布範囲 ｛調
｛　　　0回　　　2回

｛瑠

年次収益率の変動幅100％
0 9 1

未満の銘柄数

第1期通算収益率の平均 53．5％ 25．1％ 9．8％ 26．5％轍

同　　　　　　分布範囲
｛　71，2％　28．2％ ｛　51。8％　　2．0％ ｛　24。8％△3．9％

第II期通算収益率の平均 2．6％ 5．4％ △14．5％ 4．2％轍

同　　　分布範囲
｛　34．3％△31．2％ ｛　25．9％△12．6％ ｛　　7，3％△39．9％
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衰10　（つづき）

普
通
株
の
投
資
収
益
率
の
実
績
に
つ
い
て

項　　　目

全期間収

率高位

2銘柄
表9の
5銘柄

全期間収

率低位

2銘柄

全年次対

405銘
938銘柄

　　体

第II醐通算収益率の平均 27．6％ 12．6％ 3．7％ 13，1％轍

同　　　分布範囲
｛　51．7％　　8．7％ ｛　39．7％　　2．8％ ｛　19．5％△10．3％

第1期通算収益率がマイナ 0 0 4
スの銘柄数

第II期通算収益率がマイナ 9 7 19

スの銘柄数

第II瑚通算収益率がマイナ 0 0 9
スの銘柄数

第1期通算収益率が10％未 0 1 13

満の銘柄数
第H期通算収益率が10％未

の銘柄数
15 1

9
22

第m期通算収益率が10％未 1 10 14

満の銘柄数

期別通算収益率推移のパタ

一ン1
第1期最高・第II期最低 21 16 12 O
第n期最高・第lll期酬氏 1 2
第1期最低・第ll劇最高 3 3
第1期最高・第皿関撮低 4 1
第n期最低・第lll期最高 6

（注）＊印は，年凝との収益率が計鄭れた総件数12・・13のうちに当該件数が占める害11合
　　（表3，表4を参照）に19を乗じて，19件当置）の回数に換算したものである。
　　＊＊印は，束証第一部全体の年次投資収益率の各期別平均値（慰を参照）である。

　　o印は，上記＊＊印の姫がこのパ外ン1こなっていることを尉・

五



表11マイナスの年次収益率が3回以下の銘柄（その1）
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　　　　　　　　　　　　　　表13

A．資本財グループ

イギリスの普通株投資収益率（主要30銘柄）

園K

年　次 A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 A10 A平均

1958 9．3 21．8 65．6 81．0 44．5 51．0 45．9 26．0 50．2 60．0 45．5

1959 △3．0 △5．0 79．6 69．5 50．0 52．5 52．6 15．6 51．0 66．7 43．0

1960 5．2 △3．6 △1．0 7．0 3．9 △8．9 △7．5 △22．3 △10．0 46．5

0
．
9

1961 △15．0 △13．0 18．3 13．0 7．0 5．8 △10．4 3．3 29．4 △10．4 2．8

1962 17．0 △17．4 13．8 23．0 △4．2 △0．5 △14．5 6．2 4．8 △16．5

1
．
2

1963 41．0 20．5 35．2 31．0 9．8 0．8 35．5 18．0 20．0 46．1 25．8

1964 2．5 26．5 △3．0 △5．4 3．5

5
．
6

△4．5 △18．3 △8．6 △27．5 △2．9

1965 26．0 20．0 △3．9
1
．
6

△5．8 2．4 0．4 7．9 41．0 14．3 10．4

1966 13．0 29．5 4．3 △10．4 △9．8 7．5 △7．4 30．6 △2．2 △23．7 3．1

1967 19．7 △0．9 14．1 △2．0 22．2 33．0 29．4 20．9 0．4 55．5 19．2

全期問 10．6 6．5 19．5 17．6 10．5 13．2 9．4 7．4 15．4 15．4 】2．6

（注）「A勒』は・A・一A10各！名柄の各年次およぴ全期匿隠率の単純算術平均である0



B．消費財グループ

年　次 B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8 B9 B10 B平均
1958 50．0 74．0 45．1 75．5 19．5 34．5 68．8 57．0 94．9 68．5 58．8
1959 128．1 59．4 35．5 43．5 48．5 35．0 97．5 38．0 91．8 49．5 62．7
1960 △9．0 △1．5 △16．8 12．8 55．0 21．5 △11．2 6．0 △11．0 5．2

5
．
1

1961 47．8 17．8 18．5 28．1 6．3 △10．8 △3．5 △1．0 26．0 18．0 14．7
1962 △8．3

7
．
8

2．2 △17．4 46．3 △11．5 37．0 △5．1 △22．6 △12．5

1
．
6

1963 12．5 50．3 22．5 10．2 △5．0 50．6 47．0 33．5 23．4 33．5 27．8
1964 0．0

7
．
0 △12．0 △18．4 △12．2 △27．5 14．9 17．0 △8．0 △13．7 △5．3

1965 △5．0 △12．0

1
．
3

△7．4 14．9 0．8 5．0 32．0 48．2 8．0 8．6

1966 2．0 △5．0 △10．6 △7．5 △14．3 △16．5 △8．5
4
．
5

6．9 △7．8 △5．7
1967 23．1 24．3 43．2 12．5 2．5 10．8 43．9 26．0 73．3 32．6 29．2

全期問 18．9 19．2 10．7 10．0 13．7 5．9 24．8 19．3 26．0 15．3 16．4

（注）　rB平均」は，B1～B10各銘柄の各年次および全期問収益率の単純算術平均である。

即頻蝿e驚無姿焔冊e蝋藻9“5》 国ギ



　　　1撃4く卦庫蟹廿騨

C．その他グループ

催卦毒掘』

表13（つづき）

国く

年　次 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C平均
1958 106．0 13．1 10．1 108．5 14．0 62．5 151．0 49．3 57．8 66．0 63．8

1959 51．0 13．4 49．6 131．0 86．0 42．5 11．5 62．0 47．0 55．0 54．9

1960 △16．5 △32．2 4．5 △2957
1
．
0 △15．0 30．0 9．1 △13．6 △7．8 △7．0

1961 6．0 3．4 28．2 4．5 18．9 41．8 △11．0 △7．0 △24．9 △11．8 4．8

1962 4．0 47．6 2．0 5．2 △9．8
3
．
2 1．5 7．0 0．0 △44．5 1．6

1963 △1．8 112．2 98．0 28．0 29．0 40．5 △6．2 30．0 59．3 33．0 42．2

1964 29．4 24．4 △17．8 3．0■ 38．5 2．9 8．0 △5．5 2．8 8．0 9．4

1965 11．2 17．1 4．1 2．0 8．0

9
．
5

19．8 5．2 4．7 17．5 9．9

1966 3．0 △2．1 △22．7 △10．5 △10．6

0
．
3

14．2 △12．0 △1．5 8．5 △3．3

1967 54．7 99．3 52．4 6．4 59．2 34．8 125．3 43．2 34．2 5．1 51．5

全期間 20．5 23．1 16．2 16．9 20．2 19．9 26．2 15．6 13．1 8．4 18．0

（注）　「C平均』は，C1～C10各銘柄の各年次および全期間の収益率の単純算術平均である。



平　　均

銘柄別の年次投資収益率が
プラス10％ 50％以上 100％以

年　次 A平均 B平均 C平均 総平均 マイナス

件数
プラスで10
未満の件数

両者の計 以上の件数 の件数 上の件数

1958 45．5 58．8 63．8 56．0 0 1 1 29 18 3
1959 43．0 62．7 54．9 53．5 2 0 2 28 16 2
1960 0．9 5．1 △7．0 △0．3 17 8 25 5 1
1961

2
．
8

14．7 4．8 7．4 11 7 18 12

1962
1
．
2

1．6
1
．
6

1
．
5 13 11 24 6

1963 25．8 27．8 42．2 31．9 3 2 5 25 5 1
1964 △2．9 △5．3

9
．
4

0．4 14 10 24 6
1965 10．4 8．6 9．9 9．6 5 14 19 11

1966 3．1 △5．7 △3．3 △2．0 18 8 26 4
1967 19．2 29．2 51．5 33．3 2 4 6 24 7 1

全期問 12．6 16．4 18．0 15．6 85 65 150 150 47 7
（注）　「総平均’は，30銘柄の各年次およぴ全期間収益率の単純算術平均である．

輌頻鴬e軽鉱径頼辮e蝋駆9“ニト， 園《



表14　回帰分析による各銘柄の特性線の例（その1）

α 6 〔参考〕

銘　　　柄 縦軸との交点 直線の傾斜 決定係数 全期問収益率

の高さ （％）

松下電器産業 一　1．7957 2．2906 ．779 33．7

カルピス食品工業 21．0004 2．1780 ．368 51．0

トヨタ自動車工業 1．9743 2．0805 ．597 32．3

三　菱　重　工　業 一12．1731 1．6405 ．638 13．5

麟　　麟　　麦　　酒 1．1560 1．6338　－ ．420 25．0

三　　井　　物　　産 一　9．6457 1．6196 ．561 15．3

住友化学工業 一　7．5940 1．5431 。585 16．0

味　　　の　　　素 1．9081 1．4759 ．360 19．6

ト　　ー　　メ　　ン 一　7．4798 1．3915 ．724 15．0

束　　　　　　　レ 一　1，2375 1．3666 。533 20．2

日　立　製作所 一　　．6188 1．3379 ．453 19．5

松　　　坂　　　屋 一　　．7238 1．2264 ．664 19．3

三　菱　地’　所 2．2541 1．1576 ．444 20．8

古河電気工業 一　6．8886 1．1451 ．630 11．3

小野田セメント 。7523 1．1370 ．600 9．7

キッコーマン醤酒 2．2788 1．1289 。397 19．3

十　條　　製　紙 一　7．6905 1．1103 ．528 9．9

飯　　野　　海　　運 一19．2331 1．0689 。300 一4．6

日　本　毛　　織 一　2．3830 1．0259 ．390 13．8
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表15回帰分析による各銘柄の特性線の例（その2）

銘　　　柄 　α軸との交点
高さ

　6
綜の傾斜 決定係数

〔参考〕

期間収益率
（％）

日本セメン　ト 一　ユ．8453 ．9459 ．400 13．0
旭　　　硝　　　子 2．8560 ．9374 ．481 18．3
東　武　鉄　道 2．7918 ．9239 。564 18．1

富　士　銀　行 12．2058 ．9114 ．167 24．7
キ　　ャ　　ノ　　ン 13．5599 ．8987 ．136 23．4
平和　不動　産 一　　．6554 ．8827 。329 12．9
新　日　本　製　鉄 1．6160 ．8386 。285 14．3
束京海上火災保険 7．0894 ．7866 ．180 ユ7．9

王　　子　製　　紙 一　1．2266 ．7529 ．461 11．0
日　本　鋼　　管 4．0151 ．7069 ．352 15．4
三　菱　倉　庫 5．6893 ．6874 。137 14．6
日　　清　紡　　績 1．4797 。6045 。238 10．7
東　　京　電　　力 9．8293 ，5578 。271 19．1
日　清　製　　粉 7．9186 ．5253 ．097 14．9

束　京　瓦　斯 11．5336 ．5013 ’，149
18．9

三　　　　　　　越 13．5332 ．4911 ．238 21．4

三井金属鉱業 5．4731 ．4397 ．141 11．6

日　本　郵　船 2．7084 ．4361 ．062 6．8

第一勧業銀行 17．4034 ．3598 ．137 22．9
大阪商船三井船舶 3．0649 ．2568 ．016 3．2
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