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Cyclizitat des Wirtschaftslebens und der
Wirtschaftspolitik im Lichte der japanischen
Entwicklung, in ihrer Beziehung
zum Auslande, 1868—1925.
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Kein geringerer als Francois Quesnay war es, der es
unternahm, das Wirtschaftsleben als einen Kreislauf auf-
zufassen, dessen Verlauf er in dem beruhmten ,,Tableau
économique‘ zur Veranschaulichung brachte. Der Versuch
war indessen, ohne Weiterfuhrung zu erfahren, bloss als ein
Curiosum der nationaldkonomischen Wissenschaft geblieben,
bis es aufs Neue von Karl Marx in Angriff genommen wurde.

Was aber der letztere in seinen ’Theorien Uber den Mehr-
wert* Uber Quesnay und seinen Kreislaufversuch sagt, geht
nicht Uber eine blosse Zusammenstellung von mehr oder minder
genialen Randbemerkungen hinaus, was sehr zn bedauern
ist, insbesondere angesichts der Bedeutung, die Marx als einem
Weiterfuhrer der Kreislauftheorie zukommt. Man hatle eine
tiefbegrundete Wurdigung von Francois Quesnay und seinem
.,Tableau économique‘* wvon einem Manne erwarten durfen,
der es verstand, aus dem,,surcroit’* Quesnays eine fruchtbare
Mehrwertstheorie auszubilden, welche Theorie freilich der
heutigen werttheoretischen Kritik nicht standhalt, doch meines
Erachtens als eine geniale Fortsetzung des Quesnay’schen
Gedankens betrachtet werden kann. Doch muss ich hier gleich
eines. befonen: Hatte Marx die Musse dazu gefunden, sein
Kapitel uber Quesnay in seinen ,,Theorien uber den Mehrwert*
gehorig auszuarbeiten, so ware doch eine nach allen Richtungen
hin Quesnay gerechtwerdende Wirdigung keaum von ihm zu
erwarten gewesen; dazu standen die Hindernisse im Wege,
die seine Ausbeutungstheorie bietet. Wire Marx statt-dessen
etwa von dem Standpunkt ausgegangen, den Robert Liefmann
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in neuerer Zeit in seinem ,,Ertrag und Einkommen® und noch
mehr in seiner ,,Entstehung des Preises aus subjektiven
Wertschatzungen‘ eingenommen hat, so ware eine adaquate
Wirdigung zu erhoffen gewesen. Marx fehlte der richtige
Ertragsgedanke, ebenso wie Robert Liefmann der richtige
Kreislaufgedanke gefehlt hat. Richtiger Kreislaufgedanke
Hand in Hand mit dem richtigen Ertrags—oder Mehrwerts—
gedanken hatte allein eine nach allen Seiten hin gerechte
Wurdigung Francois Quesnays liefern konnen.

Ich welss sehr wohl, dass ich mit den beiden obigen
Behauptungen in der deutschen, geschweige denn franzdsi-
schen, englischen und amerikanischen nationalokonomischen
Gelehrtenwelt auf Widerspruche zu stossen haben werde.
Einmal erstens, mit meiner Behauptung tber Karl Marx, welche
die beiden Lager, Marxisten auf der einen, und Nichtmarxisten,
besonders die Marx am fernsten stehenden NationalSkonomen
auf der anderen Seite, herausfordern wird. Alsdann zweitens
mit meiner Behauptung uber Robert Liefmann, der viel mehr
Feinde als es sachlich nétig war, herausgefordert hat, und so
eine unparteiische Schatzung seiner eigenen Lehre, die meines
Ermessens zu einer der grossen Leistungen auf dem Gebiete
der Preis-und Einkommenslehre gehért, verhindert hat. Voll-
ends in seinen ,, Grundsatzen der Volkswirtschaftslehre ¢ hat
Liefmann neben wichtigen Verbesserungen seiner bisherigen
Lehre, auch so zahlreiche Schwiche gezeigt, wie es in einem
grossen Buche selten seine Parallele hat.

Blieben somit der Kreislaufgedanke als auch der Mehr-
wertsgedanke Francols Quesnays nur sehr fragmentarisch in
unserer Wissenschaft gewurdigt und behandelt, so geschah
von ganz anderer Seite aus, eine Befruchtung des ckonomisch-
thegretischen Gedanknganges bezuglich der Kreislaufzirkula-
tion -des Wirtschaftslebens. Ich meine die verschiedentlichen
Untersuchungen uber die cyclische Tendenz von wirtschaft-
lichen Konjunkturen ; Untersuchungen, welche von der alther-
gebrachten Krisentheorie dJevons und anderer ausgehend,
dartiber hinaus die neuzeitliche Bewegung, namentlich des
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Geld-und Kaptalmarktes, in den Kern zu treffen versuchen.
Franzosische und amerikanische Schriftsteller haben sich fur
Untersuchungen dieser Art sehr verdient gemacht, die auch
in anderen Kulturlandern Widerhall gefunden haben. In
Mitchells ,, Business Cycles ¢ besitzen wir eine nahezu muster-
hafte Behandlung dieses Gegenstandes.

Vollends in ganz neuerer Zeit sind sozialpolitische
Schriftsteller Englands und Amerikas jenen gefolgt, indem sie
die cyclische Tendenz des Arbeitsmarktes, namentlich in der
Bewegung von Beschiftigungshaufigkeit, deutlich zum Worte
kommen liessen. Die diesbezuglichen Untersuchungen lassen
die Annahme zu, dass wir hier eine sehr dankenswerte Weiter-
fubrung und Befruchtung der Kreislauftheorie erwarten durfen.
Hoffentlich werden die beiden Arten von Untersuchungen dem
weiteren Aufbau der verkehrswirtschaftlichen Theorien, vor
allem der Preis-und Hinkommenslehre wichtige Hilfe leisten.

Es sei mir hier gestattet ein neues Wort zu pragen; es ist
dies das Wort ,, Cyclizitat,** das ahnlich dem Worte ,, Perio-
dizitat,* das in der althergebrachten Krisentheorie ldngst
Eingang gefunden hat, ein Charakteristikum des Wirtschafts-
lebens, kurz ausdricken soll, Und ich halte, dass in der
Klarstellung der ,, Cyclizitat © im Wirtschaftsleben eine so
ziemlich nach allen Seiten hin gerechtwerdende Weiterbildung
und Fortsetzung von denjenigen Gedanken finden zu konnen,
die in den Aufstellungen Francois Quesnays, Karl Marx’ als
auch in denen Heinrich Gossens vom dauernden Werte sind,
ebenso was wahr und wichtig ist in den Lehren Robert Lief-
manns, unter Ausschaltung von HEntgleisungen.

Indess denke ich niemals daran nur von dem Cyeclizitats-
gedanken aus die ganze Verkehrswirtschaftstheorie rekonstrui-
eren zu konnen. Cyclizitdt ist nur eine Phase, die zwar bisher
nachlassig behandelt worden war, deren Hervorhebung deshalb
von einer Wichtigkeit ist, die kaum uberschatzt werden kann,
doch sie ist keine allein seligmachende Macht. Sie muss im
Zusammenhange mit der bis heute ausgebildeten Preis-und
Yinkommenslehre mit in Betracht gezogen werden. Natura
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non facit saltum, so hat Alfred Marshall zu verschiedenen
Gelegenheiten wiederholt betont. Statt Springe zu machen,
schreitet die Natur im Wirtschaftsleben in Cyclen fort, und
zwar nicht in regelrechter, stufenméssiger Reihenfolge, wie
dies die naiv verstandene Entwicklungstheorie der Volkswirt-
schaft uns einst glauben machen wollte, sondern in stdndiger
Abwechslung von Aktivitat, Prosperitat, Krisis, Depression
oder Stagnation, usw. Vollends mochte ich eine Behauptung
aufstellen, dass diese Cyclizitat des Wirtschaftslebens am
deutlichsten in dem Entwicklungsgange der Wirtschaftspolitik
derjenigen Lander aufzuweisen ist, welche vielmehr wvon
aussen her geleiteten Expedienzen, als von innerer Notwendig-
keit, sich leiten lasst.

Wirtschaftspolitik an und fur sich ist nicht notwendiger-
weise cyclisch. Es gaben Vilker, die von sehr fruh an Wirt-
schaftspolitik trieben, doch weder in der Wirtschaftspolitik
selbst, noch in derem Reflex, dem Wirtschaftslehen des Volkes,
bemerkenswerte Cyclizitat aufweisen. Ich verweise namlich
auf China.?

KEs ist kaum nétig darauf hinzuweisen, dass Cyclizitat
otwas Modernes ist.  Und Cyclizitat in der Wirtschaftspolitik
ist sowohl modern als national-eigentumlich. Nicht dass die
Wirtschaftspolitik aller modernen Kulturlander in gleichem
Masse cyclisch ist. Es ist dies vor allem die Eigentumlich-
keit gewisser Kulturlander, die sich durch die auslandischen
Verhaltnisse am starksten beeinflussen lassen.

Siehe man einmal England an. Wie kann man von einer
Cyeclizitdt der englischen Wirtschaftspolitik sprechen? Doch
irrt man sich sehr, wollte man annehmen, dass sich dasselbe
von anderen Kulturlindern sagen lasst.

1) Vgl. ,,Das System der chinesischen Wirtschaftsgeschichte wéhrend
der 24 Dynastien seit Han,* das ich in japanischer Bearbeitung jetzt in der
Zeitschrift ,,Shogaku Kenkyu‘‘ in Fortsetzungen verisffentlichen lasse. Was
man vermeintlich als eine Cyeclizitit in der Agrar-und insbesondere Land-
besitzpolitik Chinas annehmen mag, ist keine solghe, sondern eine blosse
Abwechselung von Re :ierungsmassregeln.
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Die Lénder der Welt, die heute eine zielbewusste Wirl-
schaftspolitik treiben, lassen sich in zwei Gruppen einteilen.
Die erste Gruppe wird gebildet durch diejenigen Lander, deren
Wirtschaftspolitik an und fur sich keine oder keine bemerkens-
werte Cyeclizitat aufweist, vielmehr die Ueberwindung von
Cyclizitat mit zu ihren Aufgaben zahlt. Die zweite Gruppe be-
steht aus denjenigen Lindern, deren Wirtschaftspolitik an und
fur sich cyclisch ist, und dazu noch die Wirkung hat, die
Cyclizitdt des nationalen Wirtschaftslebens eher zu steigern.
als zu wvermindern. Selbst in den Landern, die zur ersten
Gruppe gehdren, kann die Wirtschaftspolitik einer cyclischen
Tendenz nicht entgehen, zumal in neuerer Zeit, wo das Wirt-
schaftsleben cyelische Bewegung verfolgt, denn die Wirtschafts-
politik kann es nicht versagen dem tatséchlichen Gang des
wirklichen Lebens nachzugehen,

Konzentrieren wir unser Augenmerk auf die Erwagung
von der Wirtschaftspolitik der Lander der zweiten Gruppe, so
finden wir, dass jene Cyclizitat ihre Ursache vor allem in
dem Umstande hat, dass die Wirtschaftspolitik nicht die
Leiterin sondern die Geleitete ist.

Die Leiterin ist hier nicht die Wirtschaftspolitik sondern
das Leben, und zwar das Leben mit seinen verschiedenartigen
Irrtimern. Das Leben ist immer voll von Irrtimern, die zu
beseitigen die Aufgabe der Wirtschaftspolitik bilden muss.
Aber in den L&ndern, die zur zweiten Gruppe gehoren, ist
man genotigt den Satz umzukehren. Hier ist an die Beseitig-
ung von Irrtimern kaum zu denken. Die Wirtschaftspolitik
wird vielmehr durch die Irrtimer beseitigt. Ich glaube, ich
kann von einer Cyeclizitat von Irrtiumern reden, und zwar in
dem Sinne, das derselbe Irrtum durch einen anderen uberholt
wird, dieser wieder durch einen dritten, und schliesslich
nach Jahren der erste Irrtum wieder an Macht gelangt. ;

Die Geschichte der Wirtschaftspolitik erscheint also In
diesen Landern als eine unendliche Kette von Irrtumern, die
unter Hinzufugung von neuen Irrtimern, in der Hauptsache
sich stets wiederbolen.
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Die Cyeclizitat des Wirtschaftslebens, die besonders seit
etwa den ersten Decennien des 19. Jahrhunderts deutlich
bemerkbar geworden ist, ist mithin eine Ursache der Unsicher-
heit unserses sozialen Lebens, auf die unser Altmeister in
geinen ,, Ursachen der heutigen sozialen Not ‘¢ seinerzeit in
meisterhafter Auseinandersetzung hingewiesen hat. Die Un-
sicherheit wird durch die Unstetigkeit, welche durch die Cye-
lizitat verursacht wird, auf die Spitze getrieben. Nur in den
Landern wo eine treffsichere Wirtschaftspolitik wvorherrscht,
wird diese Unstetigkeit einigermassen gelindert. In den Lan-
dern aber wo die Wirtschaftspolitik selbst eyclisch ist und dazu
noch dem Obwalten der cyclischen Bewegungen im wirklichen
Wirtechaftsleben sich preisgibt, wird diese Unsteltigkeit noch
verscharft.

Die apriorische Begriffsschule der Nationaloekonomie, wie
mir erlaubt sel, sie so zu nesnnen, halt die Aufgabe der
Wissenchaft der Wirtschaftspolitik ganz einfach, sie bestehe in
der von irgendeinem a priori konstruierten Sollen abgeleiteten
Begriffsbildung. Das tatsichliche Wirtschaftsdasein darf nicht
den Inhalt jener Begriffe ausmachen. Besasse diese Schule
die Wahrheit, so ware eine Untersuchung von der Cyclizitat
in dem Wirtschaftsleben der Volker als auch in der Wirt-
schaftspolitik ganz hinfallig, denn nach dieser Schule hitte das
cyclische Dasein des Wirtschaftslebens keinen Belang fur die
Theorie der Wirtschaftspolitik. Wer dagegen die Begrifisbild-
ung stets und immer nur in seinem Inbeziehunggesetztsein auf
das tatsachliche Leben massgebend sein lassen will, dem darf
eine Betrachtung von der Cyclizitdt des modernen Wirtschafts-
lebens und der neuzeitlichen Wirtschaftspolitik fur den weiteren
Auftbau der Wissenschaft der Wirtschaftspolitik nicht unter-
lassen bleiben.

Der Kampf um die Wahrheit auf dem Gebiete der Wirt-
schaftspolitik besteht chne Zweifel in erster Linie in der Aufklér-
ung von derzeitigen wirtschaftspolitischen Irrtiimern, die das
Leben beherrscht. Und mniemand hat in den letzten Decennien
tapferer, wagemutiger und konsequenter diesen Kampf ausge-
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fochten als unser Altmeister Lujo Brentano.”

Indem wir Asiaten die grosse Leistung Brentanos, sowohl
als diejenige anderer grossen europaischen Wirtschaftspolitiker
bewundern, mussen wir offen gestehen, dass so efwas uns
Asiaten ganz unmoglich ist. Brentano konnte wirken, weil er
ein Publikum vor sich hatte, das doch seine Lehren zu verstehen
die Fahigkeit besass. Dagegen in den Lindern, wo dis Herr-
schaft von Irrlehren so gross ist, dass einzelne Stimmen
dagegen ganz machtlos sind, kann selbst ein Lujo Brentano
fast nichts leisten. Glick dem Volke, das, wenn es in der
Vergangenheit so viele Fehler begangen, so doch einen Lujo
Brontano besessen und ihm seine Geltung zuzulassen, das
Versténdnis gehabt hat.

Wo degegen wirtschaftliche und insbesondere wirtschafts-
politische Irrlehren Legion heissen, die in rascher Aufein-
anderfolge sich wiederholend das Leben beherrschen, hiesse
es gegen den Wind zu kampfen, wollte man einzelne Irrtumer
aufzéhlen und Bekimpfung derselben sich zur Aufgabe machen.
Hier tut der wissenschaftliche Aufbau der Wirtschaftspolitik
am meisten wot. Man ginge besser an ruhige Zusammenfass-
ung von der ganzen Eniwicklung der Wirtschaftspolitik vom
sicherem Standpunkte aus, um die Rolle derselben in der
Entwicklung der betreffenden Volkswirtschaft in einem ersicht-
lichen Bilde wvorzufuhren, um somit einer grundséatzlichen
Umgestaltung den Weg vorzubereiten.

Und diese Aufgabe erscheint in gewissem Sinne sehr
erleichert zu sein, zumal in den Lindern wo die Cyclizitdt

2) Vgl. dan Aufsatz von M. J. Bonn im Berliner Tageblatt, gelegentlich
der 80. Geburtstagsfeier von Brentano.

3)- Nur muss ich fiir die Ehre meines Vaterlandes hier bemerken, dass
meine Opposition gegen die Kriegserkldrung Japans gegen Deutschland weder
von der Regierung noch von der offentlichen Meinung jemals beeintridchtigt
worden war; mir war wihrend des Fortganges des Weltkrieges ganz freie
Meinungsdusserungen zu allen Gelegenheiten zugestanden geblicben. Vgl.
meine in japanischer und zum Teil franzgsischer und englischer Sprache
zusammengestellten Aufsédtzen in meinem ,, Reimei-Roku, ou quelques
problemes du remaniement du Japon et du monde entigre Tokio 1919.
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ganz klare Zuge aufweisen, die auf gewisse leitenden Einflusse
zuriuckgefuhrt werden konnen.

Meine Beschaftigung mit rder Entwicklung der Wirtschafts-
politik Japans seit dem Beginn des neuen Regimes 1868 bis
aul den heutigen Tag, haben mir gewisse Fingerzeige geliefert,
die im Folgenden in aller Kurze zur Darstellung gebracht
werden sollen.

IX.

Unter den Nationaloekonomen ist die eine Klage seit
alters her verbreitet, der Naturforscher besitze sein Labora-
torium, wo er Experimente und Analysen vornehmen und je
nach Bedarf Isolierungsverfahren anwenden kann, wéhrend
der Menschenforscher und namentlich der Volkswirtschaftler
tUber kein solches Mittel verfige; die Naturforschung sei
deshalb im Stande sehr exakt ausgefuhrt werden zu konnen,
die sozialwissenschaftliche Forschung dagegen nicht.

Indessen bedarf diese Klage fur die Zelt wahrend und
nach dem Weltkriege einer Beschrankung. Hat man doch
nicht in dieser Zeit zahlreiche ocekonomische Vorgange erlebt,
die sich in gewisse.a Sinne mit naturwissenschaftlicher Exalkt-
heit betrachten lassen? Viele wirtschaftliche Massnahmen
traten an den Tag, die fast den Eindruck machten, als ob sie
Laboratoriumsexperimente gewesen seien. Man hat viele Dinge
vorgehen lassen, deren Kausalzusammenhang eines zu dem
anderen sich mit naturwissenschaftlicher Bestimmtheit voraus-
sehen liessen. DBesonders auf dem Gebiete des Geld-und
Finanzwesens, schien es, die ganze Welt sel in eine volkswirt-
schaftliche Experimentstation verwandelt worden.

Doch will ich hiervon nicht weiter sprechen, ich beschréanke
mich nur darauf, von Japan zu reden, und michte auf eine
spezifisch-japanische Erscheinung aufmerksam machen, dass
es kein Land geben wird, wo gewisse okonomische Vorgénge
bemerkbar sind, besonders was dem Verhalinis von der Wirt-
schaftspolitik zum Wirtschaftsleben angeht, deren urséachliche
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Zusammenhéange sich mit merkwirdigerer Exaktheit konstatieren
lassen, als in Japan. Die alte Klage musste wenigstens fiir dieses
Land einer weitgehenden Hinschrankung unterstellt werden.
Aber wie so? Wie kommt es, dass in Japan das Verhaltnis
der Wirtschaftspolitik zum Wirtschaftsleben mit solcher Klarheif
an den Tag tritt? Die Antwort ist nicht schwer zu erbringen.
Japan war ein geschlossener Staat geblieben, und zwar
bis zur Mitte des 19. Jahrhunderts, wo es von aussen her
gezwungen der Welt aufgeschlossen wurde. Das Ausland
wundert sich, wie Japan nach der Erdéffnung des Landes mit
einem Schlage von einem fast barbarischen oder doch halb-
kultivierten Land zum Kulturlande geworden ist. Dass diese
Auffassung eine ganz verkehrie ist, habe ich in meiner Erst-
lingsarbeit® auseinanderzusetzen versucht. Wahrend der
mehreren Jahrhunderte, wo Japan, ausgenommen China und
Holland, nichts wvom Auslande kannte, hat es in innerer
gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Entwicklung ungeféahr
gleiche Fortschritte gemacht wie in Europa, und zwar in fast
parallel laufender Zeitfolge wie in diesem., EKEin geschlossenes
Ganze der Aussenwelt gegenuber, stand das gesellschaftliche
und wirtschaftliche Leben Japans auf ungefihr demselben
Niveau wie die Lander Furopas, und war kein barbarisches
oder halbkultiviertes Land. Inshesondere die in Europa ver-
breitete Auffassung, als ob Japan wahrend der Zeit der Shogun-
Herrschaft ein Feudalstaat gewesen sei, habe ich an der Hand
von tatséchlicher Entwicklung als irrig bewiesen. Das
Shogunat bedeutet einen absoluten Polizeistaat, wie dieser in
den nach nationaler Einheit strebenden Léndern Europas
bestand. Der japanische Staat im 17. und 18. Jahrhundert
war nicht mehr =zersplitterter Feudalstaat, sondern in weit-
gehendem Masse zentralisiertes Staatsgebilde. Die Aufschliess-
ung des Landes, die durch Amerika Japan aufgenotigt war,
bedeutet einer. Stimulus fir eine bereits im Innern entwickelt,
aber durch seine Geschlossenheit fast in das Unmogliche

1) ,, Die gesellschaftliche und wirtschaftliche Entwicklung in Japan.®
Stuttgart 1800.
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getriebene Kulturwesen. Die Aufschliessung war lediglich ein
Erlos von dem Unmoglichen.

Einmal von der Geschlossenheit entbunden, wandelte sich
das Unmogliche in das Moégliche um; das Weiterentwickeln
der japanischen Kultur war unter dem geschlossenen Staat
bereits eine Unmdglichkeit geworden, die durch die Eroffnung
des Landes mit einem Male weggeraumt worden ist. Und
nichts schien fur das damalige Japan dringlicher, als die
auslandischen Kulturerrungenschaften mit allen Kréften auf-
einzunehmen. .

Die Folge ist, die eigene Kultur und die auslandische Kultur
stehen in Japan als zwel auf das klarste unterschiedbare
Faktoren gegenuber, deren eigentliche Wirkung als auch die
Wechselwirkung eines mit dem anderen sich in ganz unver-
kennbaren Zugen beobachten lassen.

Vollends lasst sich das Wachsen der Cyklizitat, die je
mehr auslandische Kultur aufgenommen wird, desto wirkungs-
voller geworden ist, am markantesten konstatieren. Dies ist
der Grund, wie es kommt, dass die wirtschaftliche Entwicklung
Japans eine Beobachtung zulasst, die fast die Exaktheit eines
naturwissenschaftlichen Experimentes an den Tag legt.

In anderen Kulturléndern sind die beiden genannten
Faktoren keine in demselben Masse streng unterschiedbare
Grossen wie in Japan; denn sie stehen einander nicht so
schroff gegenuber. Wahrend der Jahrhunderte des Mittel-
alters ist in Europa das griechisch-romische Kulturelement mit
dem germanischen Kulturelement so eng zusammen geschmolzen
worden, dass es grosse Forscherarbeit erfordert, die beiden
auseinanderzuhalten. ‘

In der neueren Zeit wirde es fast lacherlich klingen, unter
den beiden Faektoren, des einheimischen und des auslandischen,
strenge Unterschiede aufstellen zu wollen. Franzosische,
engliche, deutsche, hollandische, italienische Kultur treten
exotischen gegenuber als eine Hinheit auf. Das will naturlich
nicht sagen, das es Unterschiede nicht gabe, sondern dass es
micht leicht moglich ist, die eigene wvon der auslandischen
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Kultur klar zu unterscheiden.

Das ist aber in Japan nicht der Fall. Die Exotizitat
ausldndischer Kultur tritt in einem Lande, das so lange
ganzlich fur sich abgeschlossen geblieben war, in lichtklaren
Zugen auf. Dass der Einfluss fremder Kultur auf die ein-
heimische bedeutend ist, wagt niemand leugnen =zu wollen,
aber dass dieser Einfluss in dem Falle von Japan einzigartig
Uberlegen sei, ist falsch. Das was ich behaupten will ist nur
dieses : der FEinfluss ist im gegenwartigen Japan am deut-
lichsten konstatierbar.

Und es ist ein grosser Vorteil fur die folgende Darstellung,
dass die Eigentumlichkeit am grossten ist, fur die Erschein-
ungen, die ich mir jetzf zum Gegenstande mache. Fur die-
jenigen, die das Problem der Cyclizitat des Wirtschaftslebens
und zugleich der Wirtschaftspolitik studieren wollen, wird die
japanische Entwickiung, namentlich in ihrer Beziehung zum
Auslande seit dem Anfange des neuen Regimes, eine vorbild-
liche Anschauungslehre liefern; dass ich diese zu meinem
Thema gowahlt habe, beruht also nicht lediglich auf der
Tatsache, dass ich ein Japaner bin.

Ueberblickt man die wirtschaftliche Entwicklung Japans
von 1868—1925 so verfehlt man nicht gewisse klar ersichtliche
Zuge zu finden, die darauf ankommen, dass die auslandischen
Einflisse, seien sie geistiger oder materieller Natur, seien sie
eingetreten in grossen oder in kleinen Masstében, in der Zeit
von 1868 bis heute—von der Zukunft sei hier abgesehen—stets
immer von guter Wirkung begleitet gewesen waren. Folglich
haben sich die politischen Fuhrer als auch das gefihrte Volk
immer den auslandischen Kinflissen gegenuber nur optimistisch
verhalten und zwar radikal optimistisch. Man nimmt an, jedes
Geschehnis bringe eine gute Folge mit sich, soweit es von
aussen her stammt. Die Reglerung ist mit diesem Optimismus
vorangegangen, die Volksfuhrer sind ihnen gefolgt, vollends
das gesamte Volk ist mit wenigen Ausnahmen in diesen
Optimismus ganzlich verfallen. Infolgedessen ist es sehr selten,
dass den auslandischen Ereignissen gegenuber sachliche
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Kritik ausgeubt wird, alles wird willkommen geheissen. Dass
Japan in internationalen Angelegenheiten sich immer nur
passiv und niemals automatisch verhalt und in jeder inter-
nationalen Angelegenheit, ware sie noch so toricht oder
ungerecht, teilnimmt, so lange wie die Mehrheit des Aus-
landes diese sich zu ihrer Sache macht, stammt aus dem
erwahnten Optimismus, der ebenso die Staatslenker sowohl
als auch das Volk beherrscht. Hs lasst keinen Streit zu,
dass die Haltung Japans dem Weltkrieg und Nachkriegsereig-
nissen gegenuber nicht aus dem kaltblutig-unparteiischen
Urteil oder aus dem wirklich menschenfreundlichem Gesichts-
punkte aus bestimmt war, sondern aus jener optimistischen
Leichttuerei. Und diese ist die Gesamthaltung Japans dem
Auslande gegenuber; ein ins HExtreme getriebener Xenophi
lismus, der die heutigen Japaner ebensowohl von den Japanern
der alteren Zeit als auch von den modernen Chinesen in
charakteristischer Weise unterscheidet. Wer Japan und
Japaner von heute verstehen will, der darf niemals dieses
Charakteristikum aus dem Auge lassen. Zugleich aber darf
man nicht dieses Charakteristikum fur etwas Ewiges halten.
Wie kommt es denn, dass solch ein Optimismus den Japaner
beherrscht ? Die Erklarung hierzu liegt auf der Hand. Die
Erschliessung des Landes, die von dem amerikanischen
Commodore Perry aufgendtigt worden war, hat unvergleichlich
gute Wirkung auf das Wirtschaftsleben des Volkes mit sich
gebracht. Selbst die grosse Preisrevolution—die ihresgleichen
nur in Europa nach dem Weltkrieg und fast nirgendwo anders
findet—die mit der Eriffnung des Landes stattfand, schien
dem Volke grossen Segen gebracht zu haben, ganz im
Gegensatz zu Europa, das durch die Preissteigerung, ja selbst
nach der Rehabilitierung, immer noch schweres Loos erlebt.
In den ersten Jahren des neuen Regimes fanden naturlich
unter den meisten Volksklassen grosse Aenderungen; am
meisten litten darunter die ehemaligen Samuraischichten. Doch
aber die Leistungsfihigen von diesen Volksschichten fanden
Gelegenheit bei diesen Aenderungen vorwarts zu kommen.
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Die gewerbetreibenden Volksschichten erfuhren auch schwere
Tage, bis das neue Regime Ordnung im Lande geschaffen
hatte. Die Sicherstellung der neuen Macht war indess in
ungeahnter Weise definitiv und rasch vor sich gegangen; die
Zweifel an ihrem Fortbestehen waren schnell verschwunden,
das Volk hat es auch sofort erkannt. Das hat Ruhe und
Vertrauen hervorgerufen. Bereits im 5. und 6. Jahre des
neuen Regimes, trat eine aufsteigende wirtschaftliche Kon-
junktur ein; es war die, welche die erste Prosperitatsperiode,
die die cyklische Reihenfolge die wir jetzt betrachten wollen,
anbahnen sollte.

Die letzten Jahrzehnte des Shogunatregimes waren, wie
erwahnt, die Zeit des aussersten Bedrangnisses, nicht nur in
politischer, sondern auch in gesellschaftlicher und vor allem
in wirtschaftlicher Hinsicht. Besonders am schwierigsten
war die Lage des Geld- und Finanzwesens. Die Munz-
verschlechterung—bekanntlich hatte das Shogunat die andere
Sunde, die einem verwirrten Finanzwesen Ublich ist, namlich
die Inflation, nicht begangen—hat das Elend noch verscharft.
Zumal in den letzten Jahren des Shogunats war der Ausfluss
von Eldemetallen, besonders des Goldes sehr gross. Die
Preiswirtschaft Japans geriet in grisstdenkbare Not. Da trat
die Restauration ein, die ohne Zweifel manche Schwierigkeiten
mit sich gebracht, doch im grossen und ganzen fur das in
ausserste Not gedrangte Volk einen Frlos bedeutet hat. Diese
Not war zu solchem Extrem gelangt, dass Jedwedes BEreigniss,
jedwede Neuerung, sei noch so ungeschickt vorgenommen,
nichts anderes bedeuten konnte, als eine Rettung aus derselben.
Denn das Schlimmste héite nicht weiter schlimmer werden
konnen, eine Anderung konnte nur in der Richtung von Ver-
besserung wirksam sein. So grundsatzlich war die Not in den
letzten Jahren des ancien régime.

Die Finanz- und Wirtschaftspolitik der Tokugawa war schon
lange ins Stocxen geraten. Besonders das Paritatsverhaltnis
zwischen Gold und Silber (1:4) war so verschieden von dem-
selben der tbrigen Welt, welches allein in einem geschlossenen
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Handelsstaat aufrecht erhalten werden konnte. Die Eréffnung
des Landes zum Aussenverkehr hatte mit einem Schlage die
Aufrechterhaltung desselben zur Unmoglichkeit gemacht, und

hatte die Grundlage des japanischen Wahrungssystems bis

zum Grund zerstort.
Eine der Arbeiten, die die neue Regierung sich zur Aufgabe

machen sollte, musste naturnotwendig auf diese Tatsache
gerichtet sein. Die Stabilisierung der Valuta bedurfte die

Inaugurierung eines ganz neuen Wahrungssystems, das sich

auf die vollig veranderte Preis—und Einkommenshierarchie sich
stutzen musste. So grundlich musste die Neuerung sein, wie
sie in Deutschland in dem Umwandlungsprozess von der

Papierwahrung durch die Rentenmark zur Goldmark vor sich

gegangen war. Nur das Japan, das in den 60er Jahren des

vorigen Jahrhunderts jene schweren Tage erlebte, kann viel-

leicht das Geburtsweh der neuen deutschen Goldvaluta gehdrig
verstehen. In fast keiner anderen Zeit, und bei fast keinem
anderen Volk kann man die Analogien dieser beiden Erfahr-

ungen finden.
Der erste Punkt in dem japanischen Entwicklungsgange in
dieser Zeit, der hervorgehoben werden muss, ist die eine Tat-

sache, welche der damalige Finanzleiter Japans Yuri Kimimasa.

‘alias Mitsuoka Hachiro), der zu den grissten Finanzpolitikern,
die Japan je besessen hat, gehort, mit folgenden Worten

aussprach: ,, Wir haben die neue Staatsmacht mit Papiersticken

erworben,* womit er die ganze Sachlage am treffendsten zum
Ausdruck gebracht hatte.  Die Meiji-Restauration war durch
Papierausgabe bewerkstelligt und mit Erfolg gekront worden.
Doch damit ist eine der Grundubel ein fur alle Male gegeben,
die dem japanischen Wirtschaftsleben und der japanischer
Wirtschaftspolitik der folgenden Zeit ihre spezifische Cyclizitat
aufstempeln sollte.

In der japanischen Volkswirtschaft, die mit der Inauga
rierung des neuen Regimes in ihrer Grundlage erschuttert
war, trat in den ersten 10 Jahren nach derselben allmahlich
Ordnung ein. Aus der aussersten Not entstand sogar Hoch-
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konjunktur und das Volk hatte bereits angefangen ein Loblied
auf die neue Regierung zu singen. Die Meiji-Restauration,
die in erster Linie ein politisches Ereigniss, das von aussen
her aufgezwungen schien, ist somit ein HEreignis geworden,
das allgemein willkommen geheissen wurde. Uud das hat
das Volk auf das tiefste imponiert, und setzt seinen Einfluss
bis auf den heutigen Tag fort. Von dem ersten Ereignis tief
imponiert, ist es eine Tradition mit den Japanern geworden,
jedes von aussen her kommende Ereignis stets und immer
willkommen zu heissen.

In dieser Beziehung steht das japanische Volk nach der
Restauration in der Mitte des 19. Jahrhunderts génzlich im
Gegensatz zu dem deutschen nach der Revolution von 1918.
Die politische Restauration in Japan war, abgesehen von ihren
politischen Vor-—oder Nachteilen auf dem wirtschaftlichen Ge-
biete uberwiegend mit gunstigen Folgen, als mit ublen, be-
gleitet. Das ist unbestreitbar, dass die Restauration grosse
Stimuli fur rasche Entwicklung gegeben, und fur die all-
gemeine und wirtschaftliche und soziale Wohlfahrt mehr Gluck
als Ungluck gebracht hat. Und dies alles war, von anderen
Dingen abgesehen, auf dem finanziellen Gebiete, mit Papier-
stucken zustande gebracht, wie Yuri ausgesagt hatte. Hs ist
kaum notig darauf aufmerksam zu machen, dass der somit
eingetretene allgemeine Optimismus jeglicher wahren Grund-
lage entbehrt, ebenso wie der spezielle Optimisums hinsichtlich
der Wirkung der Papierwahrung. Aber die Erfahrung, dass
die Papierwdhrung in den ersten Jahren des neuen Regimes
erfolgreich gewesen war und zwar zu der Zeit des aussersten
Bedriangnisses, hat den Japanern unausrottbare Vorurteile
eingepflanzt, und so ist es bis auf heute geblieben.

Dieser Optimisums musste aber sallmahlich kompromittiert
werden, als die neue Ordnung ihren Verlauf fortsetzte. Die
Hochkonjunktur der Jahre 1872-73 fing gegen Ende des Jahres
an 1873 nachzulassen, und im Jahre 1874 trat eine wirtschaft-
liche Krisis ein, und die Jahre 1875-76 waren die Zeit der
Depression.
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Da trat wiederum ein zweites Ereignis auf, das dem
gesagten Optimismus seine zweite Grundlage geben sollte.
Das erste Ereignis war, wie erwahnt, ein hauptsachlich von
ausseren Hinflissen verursachtes, das zweite war ausschliess-
lich einheimischer Natur, das aber in den folgenden Zeiten
sich in auswartige Ereignisse umgewandelt hat; es ist dies
nichts mehr als der Krieg, und zwar der innere Krieg des
Jahres 1877, wo der friuhere Feldmarschall und der oberste
Armeeoberbefehlshaber der Meiji-Restauration (etwa der japan-
ische Hindenburg) Saigo Takamori, offentlich gegen die neue
Regierung, um deren Begrundung er die griossten Verdienste
erworben hatte, mit Kriegserklarung aufstand. HEs ist dies
der einzige innere Krieg, den die Japaner nach der Restau-
ration bis auf heute durchgemacht hatten. Und anfangs schien
es, als ob das neue Regime zu Grunde ginge. Auf Seiten der
neuen Regierung war man fur den Krieg ganz unvorbereitet,
besonders was die finanzielle Seite angeht. Vollends war das
Volk in Verzweifelung geraten. Doch wurde ,, das Uebel in
Gluck verwandelt,** wie ein altes japanisches Sprichwort sagt.
Das neue Regime bestand diese erste Prufung glanzlich, es
kam aus diesem Kriege verstiarkt an Macht heraus. Die Re-
bellion war bald besiegt, und damit verging die dunkle Zeit,
Die Jahre nach 1877 fanden wiederum wirtschaftliche Prosperi-
tat, und im Jahre 1880 brach sogar die Hochflut der wirt-
schaftlichen Konjunktur herein,

Der Krieg, obwohl er ein inlandisches Ereignis war,
hat ungefahr dieselbe Wirkung gehabt, wie das Ereignis zu
Beginn des neuen Regimes, und fand in den beiden auswarti-
gen Kriegen vom 1894-95 gegen China, von 1904-05 gegen
Russland, seine Parallele, besonders was seine gunstige Folge
auf das Wirtschaftsleben angeht. Somit is der Krieg auch ein
Vorgang geworden, der den auslandischen Einflussen zuzu-
zahlen ist.

Der Krieg des Jahres 1877 hat die zweite Grundlage fir
den allgemeinen verkehrten Optimismus geschaffen, d.h. obwohl
ein Krieg etwas Ubles ist, so lange wie er fortdauert, doch

nach Beendigung desselben, bringe er gunstige wirtschaftliche
Konjunktur mit sich, um derentwillen er. auch willkemmen
geheissen werden solle.

Diesen Vorurteil verdankt man die bitteren Erlebnisse; die
nach dem Weltkriege in der Zeit nach 1920 Japan durchzu-
machen hat. Doch hat man das bis dahin garnicht zu erken-
nen vermocht,

Was diesem zweiten Ereignisse seine optimistische Grund-
lage in wirtschaftlicher Hinsicht verleiht, ist dasselbe wie zu
Anfang des neuen Regimes; es ist nichts anderes als die
Papierinflation. Es waren die Papiersticke, die den Krieg
gegen Saigo ausfechten und schliesslich gewinnen liessen, wie
sie dem neuen Regime seine Macht sicher gewonnen hatte.
Die neue Macht war mit Papier erworben, die denkbar grosste
Bedrohung derselben durch Saigo war auch mit Papier beseitigt
worden; und dieses Sieg bedeutet die ungeheuere Ver-
starkung der neuen Macht. Man méchte fast sagen, dass die
Macht der neuen Ordnung das Kind der Papierwahrung sei.
Somit wird es ganz begreifbar, dass sowohl die Staatslenker
als auch das von ihnen regierte Volk dem Papier hochste
Verehrung zollen.

Dieser Papierkultus durfte noch langer gedauert und viel
mehr Unheil gestiftet haben, wire es nicht fur Matsukata, den
grossten und fast einzigen wahren Finanzpolitiker des modernen
Japans,

In dieser Beziehung darf man ruhig sagen, dass der grosste
Wohltater fur das gegenwartige Japan weder Ito noch Inouye,
geschweige denn Okuma (der mitunter finanziell und wirt-
schaftlich am meisten gesundigt hat) sondern Matsukata sei.

Der Iconoclasmus Matsukatas hatte dem Papierkultus sein
baldiges Ende gebracht, der Grundirrtum aber, aus dem der
Papierkultus geboren war, ist durch ihn noch lange nicht
abgeschafft worden. Watsukata hat nur dazu beigepflichtet,
die aussere Form des im Grunde bestehenbleibenden Irrtums
umzuwandeln. Der Inhalt bleibt immer noch derselbe. Wie
hat er die Form umgetauscht® Statt Papierkultus, hat er
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Kultus des Einflusses von Edelmetall aus dem Auslande und
die darauf basierende Inflation, eingefuhrt. Ob er das gemeint
hat oder nicht, sei hier dahingestellt, der Ausgang der
ganzen Entwicklung lauft doch mnicht daruber hinaus.

Die Kriege mit Cnina und mit Russland sind dadurch von
dem Krieg des Jahres 1877 zu unterscheiden, dass sie aus-
wartige Kriege waren, stimmen aber mit den letzteren darin
uberein, dass sie gunstige wirtschaftliche Nachwirkungen mit
sich brachten. Diese beiden auswartigen Kriege fanden auch
nach dem glucklichen Ausgange wirtschaftliche Hochkonjunktur.
Und diese Tatsache ist es, was das Grundvorurteil der Japaner
noch verstarkt hat, und ihm zu einem festgewurzelten Optimis-
mus gegenuber jedem Kriege ausgestaltet, und die bittere
Not seit 1920 zur Folge hat. Die naiv optimistischen Japaner
gaben sich dem Glauben hin, dass nach dem Friedensschluss
es zweifellos eine wirtschaftliche Hochkonjunktur eintreten
werde, wie es nach dem Kriege von 1877, 1894-95, 1904-05 der
Fall gewesen war. Dass dieses Glauben etwas ganz verkehrtes
sei, haben nur wenige Leute erkannt und vorausgesagt, haben
aber dabei keinen Anklang gefunden. Selbst sonst sehr weit-
sehende intelligente Leute haben sich dem Optimismus hinge-
geben, und haben es ganz unterlassen Vorbereitungen fur die
kommende niedere Konjunktur zu treffen. Das ist eine der
grossten Ursachen, die die jetzige Bitternis noch gesteigert
hat.

Und dieser Optimismus ist auch in diesem letzteren Fall
von seinem treuen Diener begleitet gewesen, der Inflation.

Die kaum begreifliche und jedweder Berechtigung entbeh-
reride Inflation in Japan—die europaische durfte mancherlei
Berechtigungsgrunde aufzustellen vermdigen, die japanische
dagegen keineswegs—kann lediglich in dieser Beleuchtung
begreiflich sein, anderweitig ganz und gar unmdglich.

- Resumieren wir: die beiden Grundirrtumer, die in den
ersten Jahren des neuen Regimes tief in die Volksgesinnung
eingepflanzt waren, der Optimismus gegenuber jedem von
aussenher kommenden Ereignis und die billige Annahme von
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der gunstigen Wirkung der Inflation, sind somit die grossten
Ursachen geworden, die den Bewegungen des japanischen
Wirtschaftslebens und der japanischen Wirtschaftspolitik ihre
spezifische Cyklizitat verleiht. Die japanische Wirtschafts-
politik, die untér der Herrschaft dieser beiderlei Grundirrtum-
ern steht, weist in ihrer Entwicklung von 1868-1925 eine
Wiederholung von Cyklizitat von Irrtumern auf, deren Reihen-
folge mit der Exaktheit und Klarheit eines Laboratoriumsex-
periments sich konstatieren lasst.

XiX.

Ich habe gesagt; zwei Grundirrtumer beherrschen das
Leben und die Politik in Japan, deren Vorherrschaft notwendig
cyklischer Natur ist. Mir liegt es nun ob, die Richtigkeit
dieser Aussage mit conkreter Darstellung zu beweisen.

Dass jede Aenderung, sel sie innerpolitisch, sei sie aus-
senpolitisch, in Japan willkommen geheissen wird, hangt aufs
engste damit zusammen, dass sie in dem vergangenen Halb-
jahrhundert immer gunstige Wirkung, wenn nicht in anderer
Beziehung, sodoch auf die wirtschaftliche Entwicklung gehabt
hat. Die spezifisch japanische Volkspsychologie, die von dieser
Tatsache grossgezogen worden ist, kann am klarsten an zwei
Beispielen bewahrheitet werden. Das eine Mal vor der Erdfl-
nung des Parlaments in 1850, das andere Mal in allerletzter
Zeit mit der Einfuhrung des allgemeinen Wahlrechts. Wurde
ich erzahlen, dass die Eroffnung des Parlamentes in den
meisten Volksklassen um dessentwillen sehr willkommen
geheissen wurde, dass damit eine wirtschaftlich gute Zeit
kommen wird, so wurde der Auslander dartber auslachen,
Tatsache war es dozh. In der Depressionsperiode von 1882-85
trosteten sich die meisten Volksschichten damit, dass wenn im’
Jahre 1890 das Parlament erdffnet wird, eine Hausseperiode
und eine gute Zeit damit herbeigefihrt werden werde. Das
Jahr 1890 sah entgegen dieser Erwartung eine Krisis aus-
brechen, doch herrschte unmittelber vor und nach diesem Jahr
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Das neu eroffnete Parlament hatte doch die Erwartungen
des Volkes erfullt, und eine wirtschaftlich gute Wirkung mit-
sich gebracht. Es kam so: das Volk, das es anfangs mit dem
Parlament ernst gemeint hat, hat in den meisten Fallen tuchtige
und pflichttreue Deputierte ins Parlament geschickt, wie es
sich leider seither nicht mehr sagen lasst. Die so gewahlten
Parlamentsmitglieder vereinigten sich zur Einheitsfront gegen
Satsuma- und Choshu-Staatslenker mit heftigen Angriffen
besonders in Budgetsachen, um ihr Ansehen und Macht zu
vernichten. Die Regierung, um nicht wegen Budgetangele-
genheiten die Macht zu verlieren, war selbst eifrig bestrebt
ihre Ausgaben auf das Notwendigste einzuschranken und
Reformen in Verwaltungszweigen durchzufihren. Die Folge
war, dass der Staatsfiskus jahrlich grosse Ueberschusse von
Einnahmen Uber Ausgaben aufwies. Diese fiskalischen Ueber-
schisse nun waren es, die den chinesisch-japanischen Krieg
von 1894-95 nicht nur militarisch sondern auch finanziell, zum
glanzenden Schluss fuhren liessen. Die Hockkonjunktur war
bereits wahrend des Fortganges des Krieges eingetreten.

Diese Tatsache hat wiederum dazu gefuhrt, dass jedwede
grosse Aenderung stets bei dem Volke mit Heisshunger will-
kommen geheissen wird. Und so bleibt das Volk, das jetzt
von der Einfuhrung des allgemeinen Wahlrechts, die in der
bestehenden Session des Parlaments beschlossen worden ist.
Das Volk, -das ietzt unter langwahrender wirtschaftlicher
Stagnation leidet, ersieht seine Rettung in der Durchfuhrung
des allgemeinen Wahlrechts. Wie es in der Wirklichkeit aus-
fallen wird, davon vorauszusagen, ist hier kein Platz.

Die gleiche Haltung beherrschte das japanische Volk, als
Okuma-Kato Kabinett den Krieg gegen Deutschland erklarte.
Das Volk hatte. den Entschluss Okuma-Katos hauptséichlich
deshalb willkommen geheissen, weil der Krieg gegen Deutsch-
land eine gleiche wirtschaftliche Hochkonjunktur mit sich
bringen wird, wie nach dem Krieg mit China und mit Russland,
und nicht deshalb weil das Volk ernstlich diesen Krieg im
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Inleresse der Humanitdt als geboten glaubte. Selbst die
radilalsten Nationalisten fanden keinen vernunftigen Grund
zur Kriegserklarung gegen Deutschland aus nationalistischem
oder selbst chauvinislischem Interesse. Es waren nur der
damit verbundene wirtschaftliche Optimismus, der die Haltung
des Volkes entschieden hatten. Die nie geahnte Bereicherung
Japans, die in den Jahren des Weltkrieges eintrat, hat in den
nachfolgenden Jahren und besonders Fruhjahr 1919 bis Mérz
1920 eine bis dahin nie dagewesene Hochkonjunktur - und
Spekulationsperiode verwirklicht. Da aber brach Marz 1920
ein grosser Krach ein, und seitdem herrscht eine fiefe Depres-
sion vor. Das Volk fand sich ganz enttauscht. Der Optimismus
dauert aber immer noch an. Die beiden irrigen Grundansch-
auungen haben sich in keinem erheblichen Masse gemindert.

Die beiden Grundirrtumer sind durch zweierlei Arten von
Nebenprodukten begleitet. Diese sind, einmal erstens, eine
irrige Auffassung uber die Rolle des Geldes, als dann zweitens,
eine verkehrte Auffassung hinscichtlich der Natur des aus-
wartigen Handels. Diese beiden haben eine gemeinsame
Wurzel, sie entstehen aus dem spezifisch-japanischen Merkan-
tilismus.

Die irrige Anschauung uber die Rolle des Geldes, die die
Japaner beherrscht ist die, es koénne in keinem Falle ein
Zuviel an Geldmenge vorkommen; diejenige bezuglich der
Natur des auswartigen Handels heisst, der Aussenhandel soll,
um der Ausfuhr wegen und des dadurch zu erreichenden
Edelmetalleinflusses wegen betrieben werden. Mit anderen
Worten : Japan ist stets der Gefahr von Geldmangel ausgesetzt,
und es gebe gar keinen Grund gegen das Zuviel des Geldes
sich vorbereiten zu missen. Und man erblickt die Haupt-
aufgabe des Aussenhandels in der Beseitigung dieses Mangels ;
dass sie in der Volkswohlstandsforderung bestehe und eher in
der Einfuhr der Hauptvorteil bestehe, davon macht man sich
gar keinen Begriff.

Der Leser wird mir entgegnen: das sind ja allen merkan-
tilistischen Anschauungen gemeinsame, keine Japan eigentim.
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lichen Irrtumer. Ich bitte den Lesér um Geduld. Die euro-
paischen Merkantilisten haftten in den meisten Fallen mehr
oder minder diese Irrlehren geteilt, doch zur wortgetreuen
Inszenesetzung ist es fast in keinem Falle gelangt, sie konnten
es einfach nicht. Das tatséchliche Leben hat das verboten.”

In diesem Punkte liegt die Eigentumlichkeit Japans. Hier
stand nichts im Wege, die belden Irrlehren praktisch durch-
zufuhren, sie waren alle tatsdchlich in Szene gesetzt. Eine
Nachsicht, wie diese in Europa noch zu Zeiten des radikalsten
Merkantilismus geltend gemacht worden, kann man niemals in
Japan finden. Wie es das Japan des 17.-18. Jahrhunderts war,
das das hochste Ideal des Merkantilismus, den absolut gesch-
lossenen Handelsstaat verwirklicht hatte, so ist es das Japan
des 19.-20. Jahrhunderts gewesen, das die beiden Hauptirr-
lehren des Merkantilismus auf das eingehendste durchsetzt
hat. Dem Leser wird nun begreiflich, dass ich dies einen
spezifischjapanischen Merkantilismus nenne, Und dieser ist
die Hauptursache, die die japanische Wirtschaftsentwicklung
in den Jahren seit 1868 sich mit der Ersichtbarkeit eines
Laboratoriumsexperiments beobachten lasst.

Aber woher kommt es denn, dass die beiden Irrlehren
notwendig dem Wirtschafisleben und der Wirtschaftspolitik
Japans die Cyelizitdt verleihen ? ’

Die Erklarung ist nicht schwer zu erbringen. Eine Volks-
wirtschaft, die doch in die Weltwirtschaft bereits verflochten
ist, und dennoch unter den bezeichneten Irrlehren lebt, weist
fast keine autonome Bewegung auf; vielmehr wird sie fort-
wahrend vom Gange des Aussenhandels, vom Einfuhr-oder
Ausfuhriberschuss und vom Ein-oder Ausfiuss von Edelmetallen
aus dem oder in das Land geregelt. Der Edelmetallstrom
und der Gang des internationalen Handels sind in der
nachsten Vergangenheit ausserst cyklisch gewesen, wie es
kaum nétig ist hervorgehoben zu werden. FEine Volks-

2) Ich sehe hier absichtlich ab, in den genialen und geistvollen Ausein-
andersetzungen Schmollers und Biichers iiber den wahren Sinn des Merkanti-
lismus in Europa einzugehen.
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wirtschaft welche von solchen markanten cyklischen Bewegun-
gen beherrscht und geleitet ist, muss naturnotwendig cyklisch
sein, und die Wirtschaftspolitik, die darin ihre Hauptaufgabe
erblickt, diesen cyklischen Bewegungen nachzugehen, kann
nichts anderes sein als hochst cyklisch.

Eine Tatsache, die, wie gesagt, sich mit der Exaktheit eines
Laboratoriumexperiments beobachten lasst, ist die: in Japan
tritt eine Hochkonjunktur ein, wenn ein merklicher Einfluss
von Edelmetallen, eine Krisis, oder doch eine Depression, wenn
ein starker Ausfluss von Edelmetallen stattfindet. Diese un-
zweifelhaft konstatierbare Tatsache bestimmt nun die Richtung
der derzeitigen Wirtschaftspolitik. Den Staatslenkern Japans,
giebt es kein grosserer Feind, als das Eintreten der Baisse-
konjunktur. Eine Regierung, die noch so richtig oriertierte
Finanz - und Wirtschaftspolitik treibt und heilsame Massnahmen
trifft muss in Unpopularitat unter dem Volke treten und
schliesslich zu ihrem Sturz gedrangt werden, wenn sie
niedere Konjunktur herbeifuhrt oder die bestehende Baisse
fortdavern lésst. Im Gegenteil eine Regierung, die noch so
untauglich fir eine allgemeine Verwaltung ist, geschweige
fur Finanz-und Wirtschaftsverwaltung, kann auf ein langle-
biges Dasein rechnen, wenn sie die Zeit der Hochkonjunktur
vor sich hat. Die Folge davon ist, alle Politiker, die das
Staatsruder lenken, geben sich alle Muhe in erster Linie die
Herbeischaffung oder das Fortsetzen von Hochkonjunktur zu
streben, dagegen die Beseitigung von Baissekonjunktur, un-
geachtet der Opfer, die das Bestreben erfordert, kamen die
Opfer mithin auf die Geféhrdung des gesunden, politisch-
wirtschaftlichen Lebens hinaus. Denn ihr langfristiges Ver-
bleiben in der Machtstellung kann nur durch dieses Streben
gesichert werden.

Hochkonjunktur bedeutet hohes Preisniveau, daher ganz be-
greiflich, dass die enige Regierung, die einst das kunstliche Herab-
dricken der Preise an ihre Fahne geschrieben hatten, niemals
mit demselben Ernst macht. Sollte das Fallen des Preisniveaus
tatsachlich als Folge von Regierungsmassnahmen eintreten,
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kann das Herbeikommen von Stagnation oder Depression nicht
ausbleiben. Und das will nur das Ende der betreffenden
Regierung bedeuten. Die Regierung ist sich dieser Kausal-
reihe stets aufs klarste bewusst. Ganz toricht ist es von dieser
zu erwarten, dass diese das Fallen des Preisniveaus an ihr
Herz lege. Damit lasst es sich ganz von selbst verstehen,
dass die jetzige Reglerung mit der Abschaffung des Ausfuhr-
verbotes von Gold, die Japan jetzt am dringendsten not tut,
immer das Volk tantalisiert. Nur Staatsmanner des Matsuka-
ta-Kalibres konnten dies wagen ; minderwertigere nicht.

Die Hochkonjunktur, welche hohe Preise bedeutet, hat in
Japan immer als ihren Vorganger die Zunahme der Geldzirku-
lation gehabt. Streite man uber die Richtigkeit der alten oder
der neuen Quantitatstheorie des Geldes, wie man will, es steht
fest, dass in Japan die Preisindexziffer im grossen und ganzen
der Zu-oder Abnahme in der umlaufenden Geldmenge nach-
gegangen sind.”

Auf der anderen Seite, die Zunahme des umlaufenden
Geldes nametlich der Banknoten, und darauffolgendes Steigen
des Preisniveaus hat in der Regel die Wirkung den Ein-
fuhrhandel aufzumuntern, dagegen die Ausfuhr zu erschweren.
Die Folge, Ausfluss von Edelmetallen aus dem Lande, welcher,
so lange wie das Notenausgabegesetz ehrlich gehandhabt wor-
den ist die Abnahme von Notenausgabe hervorruft. (Fur die
Gegenwart kann man natirlich das nicht sagen, denn das
Notengesetz ist in der Hauptsache eingestellt, einmal durch das
Ausfuhrverbot des Goldes, dann durch die tatsédchliche Ein-
stellung der Einldsbarkeit von Noten.

Der Ausfluss von HEdelmetallen aus dem Lande und die
dementsprechende Abnahme von Notenzirkulation kommt natur-
lich auf die Abnahme der im Inlande umlaufenden Geldmenge
hinaus, und folglich das Fallen des allgemeinen Preisniveaus
und damit auch zugleich das Verschwinden von Hochkonjunktur
und das Eintreten von Stagnation oder Depression.

'3) Vgl. Meine Replik auf d. Schrift von Iijima, Die Oekonomie des {3eld.
marktes in meinem ,, Keizaigaku-Ronko.*

Der japanische.n Wirtschaftspolitik bis heute liegt in dieser
Kausalreihe die grosste Gefahr vor. Die Regierung, die willig
diese Kausalreihe eintreten lasst, muss sicherlich auf dem
Sturz rechnen, um welchen zu vermeiden sie dieser Kausalreihe
mit ihrer Politik entgegenrudern muss. Tritt eine andere
Regierung an die Stelle einer Regierung, die Macht eingebuisst
hat, so tut sie nichts anderes. Es wechseln die Schauspieler,
das Schauspiel bleibt immer das gleiche. Das Schauspiel
heisst, den Einfluss von HEdelmetallen aus dem Auslande durch
kiinstliche Massnahmen herbeizufuhren.  Thr Stichwort lautet
stets, moglichste Verminderung des Einfuhrhandels, dagegen
moglichste Beforderung der Ausfubr, die kunstliche Unter-
stitzung und Pfege der Goldproduktion im Inlande, um das
Reichswahrungssystem zu schutzen.

Besonders beliebt ist das Stichwort, der Import auslandi-
scher Kapitalien, das in der Weise befurwortet wird ; Japan
ist arm an Kapital, japanische Arbeit ist billig. Es bedarf
der Einfuhr auslandischer Kapitalien, um diese billge Arbeit
vernunftig auszunutzen. Das Merkwurdigste dabei ist, dass
man ganz vergisst, dass, sich die FEinfuhr auslédndischer
Kapitalien in der Hauptsache nur durch Mehreinfuhr an Waren
verwirklichen lasst. Man gibt sich dem Aberglauben hin, dass
die fremden Kapitalien meistens in der Form von Edelmetallen
eingefiihrt werden konnen. Wirkliche Anstifter der Propaganda
fur die Einfuhr fremder Kapitalien denken naturlich etwas
anderes. Es sind diese entweder die ins Stocken geratenen
Spekulanten, die durch die Einfuhr fremder Kapitalien die
Katastrophe zu entgehen hoffen oder die um ihre Machtstellung
arg besorgten Politiker, die durch die Einfuhr Hochkonjunktur
und damit die Machtsicherstellung erwarten. Sie spielen dem
Volke vor, als ob es moglich sei, die Herabsetzung des Waren-

4) Dass japanische Arbeit keineswegs in dem wahren wirtschaftlichen
Sinne billig ist, habe ich nach Brentano 1898 in meiner Uebersetzung von
seiner Schrift ,,Das Verhdltniss von Arbeitslohn u. Arbeitszeit zur Arbeitsleis-
tung’’ zu beweisen versucht. Meine Ansicht, die damals fast isoliert dastand,
hat seitdem eine grosse Zahl von Bestidtigungen gefunden.
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einfuhrhandels und die Einfuhr ausléndischer Kapitalien ganz
harmonisch mit einander verbinden lassen. Unmdglich toll!
wird der Sachkenner ausrufen, doch ist es nichts als Binsen-
wahrheit. Und es mochte fast als eine Komddie erscheinen,
dass diejenige Leute, die das Fiasko von Hasami-Goldberg-
werk—welches zum Zweck von Forderung der einheimischen
Goldproduktion von einer halbamtlichen Seite aus eine enorme
Summe ausgeliechen bekommen hatte, und durch das Fiasko
die Ausleiher um den ganzen Betrag kommen liess—herbeige-
fuhrt hatten, gegen das Verbot der Goldausfuhr oeffentlich
aufgetreten sind. Ein grosserer Widerspruch ware kaum
denkbar !

Das Schauspiel wird immer wiederholt, es wechselt aber
die Wirtschaftspolitik ab. Hochkonjunktur—Zunahme des Im-
ports—Ausfluss von Kdelmetallen—Abnahme von Notenzirku-
lation—Nachlassen der Konjunktur—Einfuhr fremder Kapitalien
und kiinstliche Ausfuhr-beférderung—Edelmetalleinfluss—Hoch-
konjunktur, usw. usw. Die cyklische Reihe wird somit ganz
unvermeidlich, und zwar nicht nur im Wirtschaftsleben des
Volkes, sondern in der Wirtschaftspolitik der Regierung, die
dazu beipflichtet, die Cyklizitat zu intensivieren und zu ver-
allgemeinern. '

Die folgende Tabelle diene zur Veranschaulichung.

— 27

Ueberfuss
Reichs-
b -
Waren Edelmetalle nftréﬁ-
umlauf
Ein Aus Ein Aus
Meijl A. D. 3 ¥ ® ES Mi}licn
111868 | ceveennn. 4,860,401]  ceeeeerr | ereeeens Yen.
2| 1869 | 7,874,855] .ocoeis | eeereenns | e .
rStagnation
311870 | 19,198,624 .. ceoi. | ceveerenn | eeeeene
4 11871 ] 3,948,119 ccorrveer | i ] e
5| 1872 9,148,168 ......... 789,38¢ Hausse
6118731 6,471,949 2,043,385 Reaktion
71674 | 4,144,508  ....o.... 12,923,471 Krisis
8 | 1875 | 11,364,517 .cveveiae | eeereeens 14,365,649 i
}Depressmn
9| 1876 ......... 2,408,460
10 | 1877 | 4,072,381 7,267,772 Krieg
11 | 1878 | 6,886,694 .ceveeeen | eeeeneen 6,139,552 ) .
12| 1879 | 4,777,232 coovve | errn 9,644,060 }Akt”
13| 1880 | 8,231,214] .eeeeevee | cesemeen 9,584,763 Hausse
14 | 1881 132,258  ceveeenen | ceeeennn 5,634,400 Reaktion
151882 ......... 8,275,157, 1,730,526 .........
Deflation zu-
. gleich
16 | 1883 | ......... 7,823,178 2,294,936 ..ooeenns Depression
17 | 1884 | ......... 4,198,819 606,687
18 | 1885 | ... 7,789,723 3,290,395 -eeo--or 105.6 | Einlosbarkeit
19 11886 | ......... 16,707,881 454,574] 1225 | Aktiv
20 | 1887 | ......... 8,103,429 2,164,222 128.3
21| 1888 ......... 250,276 899,048 132.9 fHausse
29 (1889 | ... 3,956,939 8,984,417 ... | 1387
23 | 1890 | 25,125,075 coveerre | erennnnn 12,577,924| 1539 | Krisis
24| 18911 ... 16,600,004] 12,433,562 . cveerene 162.1 || Finanzsanie-
- ‘ rung Fallen
%1802 19,776,674) 13,154,004  -oeeeve 165.5 | des



— 98 ——
Reichs
Waren Edelmetalle ;)?trél:l
umlauf
Ein Aus Ein Aus
Meiji A, D, ¥ ¥ k4 = Million
en, . .
26 1893 | .ivene 1,455,698  creverer 1,102,701 184.1 }Sﬂberprem
27 | 1894 | 4,235,869 .covvvere | eeereenen 7,595,458 181.9 | Krieg
28 | 1895 | ... 6,851,600  -eeenee 21,427,535/ 209.6
}Aktiv
29 | 1896 | 53,831,713 ........ 27,548,324  weereeene 221.9
30 | 1897 | 56,165,695 ......... 62,237,549 oo 236.8 |
31| 1898 [111,748,404] oveverrs | e 44,432,7000 203.4 ;Reaktion
32 11899 | 5,472,032 ......... 8,983,254  -veeeunen © 953.6 |
33 | 1900 | 82,831,852 ceeevree | eevrren 45,189,228 228.6 | Baisse
341901 | 3,467,102 cveeeore | eeeran 3,088,349 214.1 | Krisis
35 {1902 | 13,428,194 ......... 30,132,376]  .eerene 232.1
lStagnation
36 | 1903 | 27,633,076 ......... 8,816,270  eeeveven 232.9 |/
37 | 1904 | 5,099,842 ceceeres | e 73,849,203 286.6 | Krieg
38 | 1905 167,004,407 ... 15,152,216  «oveerree 312.8 }.Grosse Anleihe
’ e im Auslande
33 (1906 ... 4,970,784 21,426,761  .evreernn 369.9 | Hausse
40 1 1907 | 62,054,473 oo | i 10,502,782 352.7 | Reaktion
41 | 1908 | 58,011,789 ......... 13,771,984 eerene. 341.8 | Krisis
42 11903 | ... 18,913,663 73,008,175 -eeven-ee 352.8 | Stagnation
43 | 1910 | 5,804,812 ......... 7,503,294 401.6 | Grosse Anleihe
44 | 1911 | 66,371,817 cevevvee | ceereren 18,230,018 433.4 Miéfflpfospe'
Il
Taisho A. D.
1012 | 92,010,433  wevereree | aveereen 16,780,802 448.9
Baisse
211913 | 96,971,43%  evveveie | eeen 26,071,993 436.4 it Keist
31914 4,634,264 e | e 20,542,854 385.6 | Kriog
4119151 oo 175,857,059 - | 20,260,506 430.1 |
51 1916 | veeen 371,040,208 72,950,483  ......... 601.2 |{Grosse
611917 cooeeeen 567,193,981/238,488,627|  ......... 831.1 |} Ausfuhr
. {Ausf. Krisis
|4 = Waffenstill-
7119181 e 293,956,835 4,078,448 1,144.7 stand Hochkon-
8 | 1919 | 74,587,263 ......... 322,423,023  ......... 1,555.1 | junktur.
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Reichs-
Waren Edelmetalle E;?;_-
umlauf
Ein Aus Ein Aus
Taisho A. D. ¥ ¥ ¥ k3 ] Miilion
9 | 1920 1387.780,170] .vvvveee. 400,829,484 1,430.2 | Krisis
10 | 1921 (361,317,117] ...t 138,621,575  .cevee.ne 1,546.5 |,
11| 1922 1252,856,414]  ccovveeee | cvvneenne 508,189 1,558.4 Stagnation
12 | 1923 534,479,850  veeneenee 5,269,263 1,662.3

Man wird aus der obigen Tabelle leicht ersehen kénnen,
dass die cyklische Reihenfolge von Krisis—Stagnation—Depres-
sion—Aktivitat—Hochkonjunktur in nahezu gleichmassiger
Reihenfolge sich wiederholt, und dass diese cyklische Reihe in
ungefdhr gleichen Zeitstrecken von 1868-77, 1878-84, 1885-94,
1895-1904, 1905-15 eingeteilt ist. Diese Zeitstreckenverteilung
ist durch die vier Kriege von 1877, 1894-95, 1904-05 und 1914
und durch die Einfuhrung des einlésbaren Banknotensystems im
Jahre 1885, bestimmt. Die Kriege sind ausserwirtschaftliche
Ereignisse gewesen, doch haben sie am meisten dazu beige-
tragen, die cyklische Entwicklung im Wirtschaftsleben zu
bedingen. Diese Tatsache beweist die Richtigkeit der Be-
hauptung, die ich eingangs aufgestellt habe, dass die Cyklizi-
tat im japanischen Wirtschaftsleben vielmehr durch &aussere
Einflisse bedingt gewesen ist, als von der Notwendigkeit der
inneren wirtschaftlichen Entwicklung. ,

Um das Bild, das die obige Tabelle uns bietet, noch er-
sichtlicher vorzufuhren, habe ich eine Jahrfunftzusammenstell-
ung ausgearbeitet, worin die Rolle des auswartigen Waren-
handels und der Mehrein-oder-ausfuhr an Edelmetallen in der
cyklischen Gestaltung des japanischen Wirtschaftslebens noch
klarer ins Auge fallen wird.
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Ueberschuss
Warenhandel Waren Edelmetalle
Ein Ausfubr Ein- - Ausfuhr Ein/-—-;&—_usfuhr
1868-72 113 78 35 .789
1873-77 133 111 22 39.006
1878-82 163 151 12 29.211
Zus. 409 340 69 69.066
Seit 1868 409 340 69 69.066
1883-87 164 209 45 3.573
1888-62 348 363 15 22.895
Zus. 512 572 60  26.468 .
Seit 1868 9 42.598
1893-97 726 620 106 59.665
1898--02 1,313 1,096 217 53.584
Zus. 2,039 1,716 323 6.081
Seit 1868 , 332 36.517
1903-07 2,090 1,786 304 A 38.967
1908-12 2.427 2,224 203 44,261
Zus. 4,517 4,010 507 5.294
Seit 1868 839 . 31.223
1913-17 3,650 4,662 .. 1.012 244.555
1918-22 9,682 8,900 782 865.444
Zus. 13,332 13,562 230 1109.999
Seit 1868 609 1078.776
1923 1,982 1,448 534 5.269
1924 2,097. 1,872 725 3.942
1825 543 322 221 4.560
(Jan.-Marz)
Zus. 5,122 3,642 1,480 3.233
Seit 1868 25,931 23,842 2,089 1,082.009
Edelmetalldeckung an der Bank
von Japan am 31.111.1925 1059.004

(In Millionen Yen)
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Wir entnehmen aus der obigen Tabelle etwa folgendes:

1. Ausgenommen die beiden Jahrfinften 1883-87 und 1888.
92 d. h. die Zehn Jahren unmittelbar vor dem chinesisch-
japanischen Kriege und das in dieser Beziehung ganz
begreiflichen Jahrfinft von 1913-17, war Japan stets Mehrein-
fuhrland gewesen, und zieht man die Gesamtbilanz von 1868
bis Ende Marz 1925, so betragt die Mehreinfuhr rund 2089
Millionen Yen.

2. Demgegenuber sollle man nach den in Japan verbreite-
ten merkantilistischen Anschaungen annehmen mussen, dass
eine Mehrausfuhr von Edelmetallen in einem annahernd gleich
hohen Betrag gegeniberstehen musse. Doch ist dies keines-
wegs der Fall. Allerdings war in den ersten drei Jahrfunften
die Mehrausfuhr von Edelmetallen genau so hoch wie der
Wareneinfuhruberschuss, d. h. 69 Millionen Yen. Dagegen hatte
sich seit dem Jahrfanfte 1883-87 die Lage ganzlich geandert.
Nicht nur in dem Jahrfunfte, in welchem Mehrausfuhr an
Waren stattfand, sondern auch in dem Jahrfunfte, in welchem
Mehreinfuhr an Waren zu konstatieren ist, findet man Mehrein-
fuhr von Edelmetallen. Die Betrdge von Edelmetallaus-oder-
einfluss stehen in keinerlei Proportion zu den Betragen von
Warenein-oder-ausfuhriberschuss. Stellen wir die Jahrfunfte
nach 1883 in Gruppen von je zwel zusammen, so ergeben alle
diese Jahrzehnte ausnahmslos mehr Einfuhr von Edelmetallen.
Zieht man das Fazit mit dem Jahre 1912, so ergibt sich freilich
eine Mehrausfuhr von Edelmetallen 31.223 Millionen Yen in
der ganzen Periode seit 1868, welchem der Gesamtausfuhriber-
schuss in den ersten drei Jahrfunften im Betrag von 69.066
Mlilionen Yen gegenubersteht, Das will sagen, die Mehreinfuhr
in den sechs Jahrfintren 1883 bis 1912 ist auf 37.843 Millionen
Yen zu stehen gekommen.

Zieht man das Fazit mit Marz 1925, wo die Edelmetall
Mehreinfuhr 1082.009 Mil. Yen betrug, so weist die Edelmetall-
deckung an der Bank von Japan eine anndhernde Ziffer von
1059.004 Millionen Yen auf.

3. Semit ergibt es sich, dass Japan in dem Zeitraum un-
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serer vorliegenden Betrachtung, von 1868 bhis Marz 1925, den
Wert von 2 Milliarden an Waren, und den von 1 Milliarde an
Edelmetallen durch seinen Auslandsverkehr als Mehreinfuhr
erworben hat. HEs mussen diese Ziffern alz enorm bezeichnet
werden, zieht man es in Betracht, dass im Jahre 1892, noch
vor dem Ausbruch des chinesisch-japanischen Krieges die
Warenmehreinfuhr nur 9 Millionen, im Jahre 1902, vor dem
Ausbruch des russisch-japanischen Krieges 332 Millionen Yen
betragen hat. Von dem auswartigen Handel Japans im eigent-
lichen Sinne, durfte somit erst in der Zeit nach dem chinesis-
chen Kriege gesprochen werden.

4, Grossere Metalleinflusse fanden statt zu folgenden Zeiten,
1891-92, 18$6-97, 1902, 1905-06, 1908-09, 1916-17, 1919-21, die
fast jedesmal Hochkonjunktur als ihre Begleiterscheinung
gehabt hatten. Und diese Einfluisse beruhen, mit Ausnahme
der Jahren 1891-92, wo der Einfluss die Folge der starken
Zunahme von Warenausfuhr ist, immer auf kunstlichen Mass-
nahmen, die die Edelmetalleinflusse zu ihrem Zwecke hatten,
sowie in der Aufnahme von Staats-oder Communalschulden im
Auslande und in der sprichwortlich gewordenen Einfuhrung
auslandtscher Kapitalien. .

Summa, ; Hochkonjunkturen in Japan sind stets als eine
Folgeerscheinung von grosserem KEdelmetalleinflusse aus dem
Auslande eingetreten.

v

Was wir in Obigem von dem Verlauf des Wirtschaftslebens,
soweit dieser in seiner Beziehung zum Aussenverkehr gestaltet
hat, gesehen haben, lasst sich in genau gleichem Sinne von
dem Gange der Wirtschaftspolitik in ihrem Verhalten zum
Aussenverkehr, bestatigen.

Um die folgende Darstellung verstindlicher zu machen,
empfielt es sich folgende Periodeneinteilung :

1) Vom Anfange des neuen Regimes 1868 bis zur Hochkon-
junkturperiode nach dem Saigokriege 1879.
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2) Von der Inaugurierung eines den Ausfuhrhandel
begunstigenden Aussenwechselsystems 1880 bis zu deren Ab-
schaffung 1890.

3) Von der Begrundung einer nach westlichem Muster
eingerichteten Wechselbank 1830 bis. zur Hochkonjunktur nach
dem chinesisch-japanischen Kriege 1896.

4) Von der Einfuhrung der Goldwahrung 1897 bis zur
Hochkonjunktur nach dem russisch-japanischen Kriege 1906.

5) Von der Reaktionsperiode des Jahres 1907 bis zum Ende
des ersten Weltkriegsjahres 1914.

6) Von der Hausseperiode des Jahres 1915 bis heute.

Erste Periode. man kann Dies die Zeit der radikalsten
offenen Thure nennen. HEs gab zwar eine energische innere
Wirtschaftspolitik. Nach innen hatts die neue Regierung Mass-
nahmen getroffen, Einrichtungen geschaffen, Veranstaltungen
errichtet, die die Hebung und Beforderung der naticnalen
Wirtschaft zu ihrem alleinigen Zwecke hatten und welche in
dem besten Sinne des Wortes als merkantilistisch genannt
werden konnen, wie es Schmoller und Bucher fir preussische
und andere europaische Lénder des 17. und 18. Jahrhunderts
angewandt hatten. Diese merkantilistische Wirtschaftspolitik,
die Japan in den ersten drei Jahrfunften des neuen Regimes
vorherrschte, war derjenige des Tokugawa-Shogunats ganz
entgegengesetzt, indem die erstere das Prinzip der konse-
quentesten offeneri Thure anerkannt hatte. Die Beziehung zur
Aussenwelt hatte somit keinen besonderen Gegenstand der
Politik gebildet; es sollte die nationale Ture auf das Még-
lichste offen gehalten, die Einfuhr auslandischer Erzeugnisse
unter allen Umstédnden gutgeheissen, werden von irgend wel-
cher Beschrankung traumte man nicht einmal. Was in den aus-
landischen Erzeugnissen nitzlich und gut erschien, war man
immer bestrebt, es einzufuhren. KEs schien als ob die neue
Regierung in ihrer &usseren Politik einem fatalen Indifferentis-
mus verfallen sei; doch war es kein Indifferentismus, sondern
eine konsequente Durchsetzung des Prinzips der offenen Thure.
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Was in der Theorie des auswéartigen Handels der englischen
Nationaloekonom:e, wie dies unser Altmeister in den letzten
Decennien in seinen Munchner Vorlesungen tiber die Handels-
politik als auch in seinem ‘¢ Freihandelsargument’ Uber den
wahren Vorteil des auswéartigen Handels mit zwingender
Argumentation gelehrt hatte, hat sich in Japan 1868-1882 seine
frappante Bestitigung gefunden : der Gewinn des auswértigen
Handels besteht in Einfuhr und nicht in Ausfuhr. Die japa-:
nische Volkswirtschaft ist durch die Einfuhr grossgezogen
worden, welche Tatsache bei den japanischen, Wirtschaftspo-
litikern nach 1883 fast véllig in Vergessenheit geraten war.
Die Tatsache bleibt unterdessen unleugbar bestehen. Die
japanische Volkswirtschaft, wie sie bis auf heute geworden,
notigt es, dass Japan im Grossen und Ganzen ein Mehrein-
fuhrland bleibe.

Nichts kann diesen Tatbestand &dndern, wie die Wahrheit,
der Gewinn des Aussenhandels in Einfuhr besteht, nicht
umkehren lésst. Der Gang der japanischen Wirtschaftspolitik
in hirer Bezichung zum Auslande ist nichts anderes als ein
Rekord von vergeblichem Ringen der Politiker gegen die eine
Wahrheit, wie gegen die eine naturnotwendige Sachlage.

Diese erste Periode lasst sich in zwel Unterabschnitte
einteilen, der eine von 1868 bis zum HEinbrechen der Krisis in
1874, der andere von 1874 bis zur Hochkonjunktur des Jahres
1879.

A. Die neue Regierung zu Anfang der Meiji-Aera fand

vor sich die Cirkulation von folgenden Betragen verschiedener

Gelder, die von der Shogunatregierung ausgegeben worden
war : »

Goldmunze ¥ 87610652+

Silbermunze 52 665 787+

Kupfer- Bronzen- :

und Eisenmunzen 6033 127+
Summa 146 309 568+
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-‘Papiergeld der Daimyos® 24 643 203 ‘

Dieser Betrag fand sich unter dem Volke, die neue Regier-
ung hatte naturlich keinen Vorteil davon ziehen konnen.
Demzufolge musste die neue Regierung, um ihren finanziellen
Bedarf zu decken, naturlich an die Ausgabe von ihrem eigenen
Gelde Zuflucht nehmen.  Edelmetallvorrat war nicht in ihrer
Hand vorhanden. Das Einzige, was man vornehmen konnte,
war damit gegeben, Papiergeldausgabe. Wie Yuri ausgespro-
chen hatte, hatte die Meiji-Regierung ihre Macht durch Papier-
geld erworben und befestigt. Dieses Papiergeld bedeutet so viel
Zunahme des umlaufenden Geldes uber den oben angegebenen
Betrag. Wie hoch war er? Von 1868 bis November 1869 betrug
die Staatseinnahme ¥ 8 330 000, welcher eine Staatsausgabe von
¥ 51 290 000 gegenuberstand. Das somit ergebende Defizit von
¥ 42 560 000 wurde ganzlich durch Neuausgabe von Staats-
papiergeld bedeckt. Zu Ende des Jahres 1871 betrug das Staats-
papiergeld rund 60 Millionen Yen, wozu die von der Regierung
ubernommene und in das Staatspapiergeld umgewandelte
Papiergeldausgabe der Daimyos im Betrage von 24,6 Millionen
Yen hinzukam. FHEin Gesamtbetrag von rund 80 Millionen Yen,
eine fur das damalige Japan staatlich ungeheure Ziffer.

Diese ungeheure Geldzirkulation war es gewesen, die die
Hochkonjunktur des Jahres 1872 zur Folge hatte. Die erste
cyklische Reihe, Inflation—Hochkonjunktur, die die Entwicklung
bis auf heute beherrscht, war somit angebahnt worden. Nicht
genug damit. Das zweite Charakteristikum der japanischen
Entwicklung hatte bereits in dieser Periode sich Bahn gebro-
chen, ich meine die Einfuhrung fremder Kapitalien. Es war
dies geschehen im Jahre 1870, wo eine Anleihe von einer
Million Pfund Sterling in England aufgenommen worden war,
um die erste Eisenbahn Japans, die zwischen Tokio und Yo-
kohama, zu bauen.  Diese Anleihe hatte auch zum Hereinbre-
chen der Hochkonjunktur im Jahre 1872 vielfach beigetragen.

3) Bekanntlich hat das Shogunat Papiergeld nicht ausgegeben. Die
Papierzelder der Daimyos wurden mit der Abschaffung des Daimiates im
Jahre 1871 von der neuen Regierung libernommen und zum Staatspapiergeld
umgewandelt.




Die zweite cyklische Reihe, Einfihrung fremder Kapitalien—
Hausseperiode wurde damit bereits gegeben.

Die Hochkonjunktur im Jahre 1872 brachte das Steigen des
Preisniveaus mit sich. Die Folge war eine fur damalige Ver-
haltnisse grosse Mehreinfuhr an Waren und grosse Mehrausfuhr
von KEdelmetallen. Das hatte dann die Krisis des Jahres 1874
zur Folge. Die beiden Jahre danach 1875 und 76 sahen eine
tiefe Stagnation.

B. Der zweite Zeitabschnitt fangt mit der Stagnation an.
Es sollte aber nicht lange auf sich warten lassen, bis ein
Ereignis stattfand, das ein drittes Charakteristikum dem
japanischen Wirtschaftsleben verleihen sollte, nadmlich Krieg.
Wie kommt es nun, dass der Krieg gegen Saigo 1877 zur Besei-
tigung jener Stagnation und zum Herbeirufen von Hochkon-
junktur beigetragen hat. Ganz einfach, durch die Inflation,
um Kriegskosten zu decken. Dazu kam noch das neue Natio-
nalbankgesetz des Jahres 1876, demzufolge uber 100 National-
banken ins Leben traten, die alle mit der Befugnis, Banknoten
auszugeben, ausgestaltet waren.

Das Staatspapiergeld weist keine erhebliche Zunahme seit
1872, der Betrag stand wie folgt :

Mill. Yen
13872 93
1873 97
1874 96
1875 101
1876 105

Demgegenuber stand derselbe im Jahre 1878 auf 139 Mill.
Yen, wozu die Nationalbanknoten kamen. So ergiebt sich:
(Mill. Yen)

Staatspapiergeld - Nationalbanknoten Zusammen
1876 105.1 1.7 106.89
1877 105.7 13.3 119.14

1878 129.4 26.2 165.69
1879 130.3 34.0 164.35
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Im November 1880 war der hochste Punkt erreicht, wo der
Gesamtbetrag auf 170 Millionen Yen zu stehen gekommen war,
welcher Betrag, verglichen mit demjenigen unmittelbar vor
dem Krieg, Ende 1876, eine Zunahme von 63 Mill. Yen, d. h.
59 26 aufweist. Dementsprechend stiegen die Preisindexziffern
etwa wie folgt:

1876 100

1877 104.7
1878 108.5
1879 129.8
1880 136.8
1881 151.9
1882 140.5

Der auswartige Handel der im Jahre 1876 sogar eine
Mehrausfuhr von 3.74 Mill. Yen ergeben hat, hat mit dem
Eintreffen von Inflation die Lage umgekehrt, wie die folgenden
Ziffern dies zeigen.

(Millionen Yen)

Waren Edelmetalle
Mehrausfuhr Mehreinfuhr Mehrausfuhr
1876 3.746 ... 2.408
1877 ... 4.072 7.267
1878 ... 6.886 6.139
1879 ... 4.777 9.644
1880 ... 8.231 9.584
1881 ... 0.132° 5.634

Die so eingetretene Lage hat die cyklische Umkehr der
Wirtschaftspolitik und somit den Schluss der ersten Periode
der radikalsten offenen Thure und den Beginn der spezifisch
japanischen merkantilistischen Politik hervorgerufen.

Zweite Periode. Es ist dies die Periode, wo auf der einen
Seite das ganzliche Verlassen der bisherigen Politik in ihrer
Bezieshung zum Auslande, der Beginn der Politik der kunstli-
chen Ausfuhrbeforderung und Einfuhrerschwerung, und auf



der anderen, ehriich gemeinte Deflationspolitik energisch
durchgesetzt worden war. Die eire Politik steht mit der anderen
im engsten Zusammenhange. Deflation bedeutete nicht nur die
Zurtckziehung von Uberméssig ausgegebenem Papiergeld,
sondern auch die génzliche Abschaffung von Papiergeld, an
Stelle dessen die in Metall einlésbare Noten treten sollten. - Fur
den letzteren Zweck war man auf das Hifrigste bestrebt, das
Zustromen von Edelmetallen (Silber) aus der Aussenwelt nach
Japan zu begunstigen. Das Mittel, das diesem Zweck dienen
sollte, war in der Statuierung eines von Staatswegen betrie-
benen Systems von Ausfuhrwechselgeschaft geschaffen. Dieses
System ist unter dem Namen ¢ Goyo Gaikoku Nigawase Seido ”’
{etwa das System von staatlichen Warenwechseln) bekannt.

Das System hat im ganzen gut gewirkt, soweit dies dem
Herbeistromen von Silber angeht. Die Mehrein-oder ausfuhr
von Edelmetallen stand in der Zeit des Bestehens dieses
Systems, wie folgt:

Millionen Yen.

Mehrausfuhr Mehreinfuhr
1881 5634 L.
1882 Ll . 1.730
1883 Ll ©2.294
1884 L. . 0.606
188 Ll 3.290
1836 0454 L.
1887 2,164 .
888 ©0.899
1889 L 8.984

Im Méarz 1889 wurde dieses System abgeschafft, um die
Inaugurierung von  ordentlichen auswartigen  Wechsel-
geschaften,® das heyte noch besteht, Platz zu machen.

Der Stand von Papierausgaben zeigt in dieser Zeit allmah-
liche Abnahme infolge ven Deflationspolitik, wie folgt:

"~ 6) Es muss aber bemerkt werden, dass dieses Geschift auch noch von
der Regierung aus stark zu Gunsten des Ausfuhr-und zu Ungunsten des Ein-
fuhrhandels beeinflusst worden ist.
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Yen.
1880 (Jan.) : 170 157 477
1880 (Dez.) 159 366 836
1881 (Dez.) 153 302 012
1882 (Dez.) 143 745 363
1883 (Dez.) 132 275 012
1884 (Dez.) 124 396 175
1881 (April) 120 669 488

Gegenuber dem hochsten Punkte, Jan. 1880, zeigt der
niedrigste Punkt im April 1885, eine Abnahme im Betrage von
rund 50 Mill. Yen, also ca 29 2. Darauf wurde Mai 1885 die
einloshare Reichsbanknote eingefuhrt, die das Staatspaplergeld
und Nationalbanknoten abgelost hatte.

Diese Periode von glénzend gelungener Deﬂatlonspohhk
war, wie es nicht besonders betont zu werden braucht, die
Periode der wirtschaftlichen Stagnation, besonders in den
Jahren 1881-5. Und hier findet man eine beispiellose Ausnahme
zwar in der Person Matsukata, von dem, was ich oben von
den japanischen Finanz - und Wirtschaftspolitikern gesagt habe.
Er wusste ganz gut, dass seine Deflationspolitik niedere Kon-
junktur mit sich bringt und daher ihn sehr unpopular macht,
doch hatte er die finanzielle Sanierung Japans hoher gehalten
als seine Machterhaltung, was zur grissten Seltenheit der
Meiji-Staatsminnern gehort und am allerwenigsten von Okuma—
dem Kriegserklarer gegen Deutschland-—der in dieser Beziehung
ganz entgegenstehende Politik, besonders in der Zeit von 1877-8
getrieben hatte, sagen ldsst. Nur muss man sehr bedauern,
dass dieser Matsukata in der spateren Zeit mit zu denjenigen
sich einreihen liess, die den Edelmetalleinfluss um jeden Preis
hochschiatzten. Er hatte sich von der bitteren Erfahrung von
den 80er Jahren, wo der geringere Edelmetallvorrat und auch
nach der Einfuhrung der Einlosbarkeit die Gefahrdung der-
selben durch den Ausfluss, zu stark beherrschen lassen und
hatte nicht konnen, andere Zeiten anders zu beurteilen. Ein
altchinesisches Sprichtwort sagt, ,,nach zu heisser Suppe
scheut man sich aelbst vor Fischmayonnaise.‘ :



Die Jahre 1887-9 waren die Zeit der Hochkonjunktur, die
am meisten Matsukata zu verdanken ist und die von anderen
Hochkonjunkturen ganz deutlich unterschieden werden muss.

Dritte Periede. Diese erstreckt sich von dem Beginn des.
ordentlichen auswértigen Wechselgeschaftes im Marz 1889 und
definitiv mit dem Einbruch der schon langst geahnten Krisis.
im Jahre 1890 bis zu den Haussejahren 1895-6.

Die Krisis des Jahres 1830 brachte eine Neuerung im
Reichsnotengesetz, die in der nachfolgenden Zeit verhangnis-
voll werden sollte. Um die Krisis zu uUberwinden, war ein.
Durchbruch der strengen Bardeckung dahin gestattet, dass im
Notfall die Bank von Japan uUber die gesetzlich festbestimmte:
Grenze hinaus die nicht metallisch gedeckte Notenausgabe:
vornehmen kann unter der Bedingung, dass dazu die Erlaub-
nis des Finanzministers eingeholt und eine Notenausgabesteuer
dem Fiskus eingezahlt werden soll. Der Betrag dieser ,, Uber-
marginalen Notenausgabe ¢ sollte nicht das Maximum von 5
Mill. Yen ubersteigen. Matsukata, der Begrunder des metal-
lisch einlosbaren Reichsbanknotensystems, ist auch fur diesen.
Durchbruch verantwortlich. Es ist dies sehr zu bedauern, in.
dem Sinne, dass dieser einmal eingebrachte Riss in den nach-
folgenden Zeiten viel grisser geworden ist, indem die gesetz-
liche Grenze der nicht metallisch gedeckten Notenausgabe selbst.
bereits im Mai desselben Jahres von 70 auf 85 und nach
Jahren auf 120 Mill. Yen erweitert worden war. Die beiden
Durchbruche mussen daran viel Schuld tragen, dass zu fast
jeder Baisseperiode die Notenausgabe kunstlich stark vermehrt.
wurde und somit die cyklische Tendenz verscharit hatte. Doch
das Eine muss zu Enren Matsukatas gesagt werden, dass er
anfangs die ,, Ubermarginale Notenausgabe “ in engen
Schranken gebunden zu halten bestrebt war und es thatsach-
lich durchgesetzt hatte. Dieselbe betrug nur das Zehntcl des
erlaubten Maximums und dauerte nur noch 30 Tage, 3 bis 31.
Marz.,

Im Jahre 1894 brach der Krieg mit China aus. Dieser
Krieg traf, wie cben bereits hervorgehoben, zu der Zeit, wo
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die japanische Finanz in denkbar gesundester Lage sich befand.
Das spiegelte sich in dem Betrag der Reichsbanknotenausbabe,
die wahrend des Fortganges des Krieges nur ganz unerheb-
liche Zunahme zeigt, wie folgt:

1894 Millionen Yen.
Mai 136
Juni 141
Juli 140
August 141
September 137
Oktober 140
November 138
Dezember 149

1895
Jan. 142
Febr. 137
Marz 135

Das hatte sich mit dem Friedensschlusse geandert. Seit
Juni 1895 erschien enorme uUbermarginale Banknotenausgabe,
die in Erwartung von einer grossen Summe von Kriegsent-
schadigung von China, auf Initiative der Regierung in Szene
gesetzt worden war. Die gesamte Reichsbanknotenausgabe.
betrug :

1895 Mill. Yen
April ' 132
Mai ' 132
Juni 143
Juli 143
August 153
September 156
Oktober 158
November 161
Dezember 182
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Darauf folgten griossere Edelmetalleinfiisse, die auf Grund
von Kriegsentschadigungseinnahme kunstlich vorgenommen
worden waren. Die Edelmetalleinfuhr betrug:

1896 Mill. Yen
Marz 157
Juni 171
September 176
Dezember 188

1897
Marz
Juni 165

Hierzu muss man wiederum eine weitere Aenderung im
japanischen Wahrungssystem konstatieren. Angesichts der
Unmoglichkeit, die ganze Kriegsentschidigungssumme in
kurzer Zeit nach Japan in der Form von Edelmetallen ein-
zufuhren, erfand die damalige Regierung eine Neuerung, die
nicht nur den Geist der gesunden Wahrung begraben sollte,
sondern der gesetzlichen Satzung schroff zuwiderlauft. Die
Regierung hatte die Bank von Japan nunmehr erlaubt, einen
Teil ihrer metallischen Deckung durch den sog. ,, Edelmetall-
vorrat im Auslande ** zu ersetzen. Die Reglerung halte es notig,
grosse Notenausgabe vornehmen zu lassen, wozu der Edelme-
tallvorrat im Inlande nicht ausreichte, die -Kriegsentschadigung
liess sich nicht in kurzer Zeit mit Edelmetallen herbeischaffen.
Die Neuerung sollte die Regierung aus dieser Dilemma retten
und ihr die bedlrfte Notenausgabe moglich machen lassen,
indem die Depots der japanischen Regierung in Europa mit
der ehrenvollen Bezeichnung von ,, Hdelmetallvorrat im Aus-
lande ¢¢ betitelt und somit dem  Barvorrat im Inlande ganz
gleichgestellt, auf Grund dessen Noten als metallisch gedeckt
im gesetzlichen Sinne ausgegeben werden konnten. Diese
Neuerung einmal eingefuhrt sollte der Stifter vom grossen
Uebel in den nachfolgenden Zeiten werden.
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Alle diese kiunstlichen Massnahmen waren es denn, die die
Hochkonjunktur der Jahre 1895-7 herbeigeschafen hatten.

Die im Obigen behandelten drei Perioden gehéren, mit
Ausnahme der zwei letzten Jahre, der Zeit an, wo der Aussen-
verkehr Japans noch in seinen Kinderschuhen stecken geblieben
war, die Verflechtung der japanischen Volkswirtschaft in
die Weltwirtschaft war bereits vollzogen, doch war die in ganz
unerheblichem Masstabe vor sich gegangen. Erst mit dem
Friedensschluss mit China kann man von einem Aussenverkehr
Japans im eigentlichen Sinne sprechen.

Die vierte Periocde. Die Kriegsentschiddigung im Gesamt-
betrage von 360 Millionen Yen hatte, ausgenommen die
Bestreitung von noch nicht gedeckten Kriegskosten, auf zwei
Wegen ihre Verwendung gefunden, die Armee-und Flotten-
vermehrung und die Einfuhrung der Goldwahrung.

Die Einfuhrung der Goldwahrung war eine der grossten
Taten, die fur die kommende Zeit, besonders fir die Zeit des
Weltkrieges Japan grosses Gluck ausgewirkt hat. Es kann
diese Neuerung nicht zu hoch geschatzt werden. Doch war
sie durch eine andere Neuerung begleitet, die viel Unheil in
der Zukunft stiften sollte. Es ist diese Neuerung die Begrind-
ung der sogen.f¢ ,, Shokin Adzukeai Ho ** (etwa das System
der Finanzmanipulation auf Grund des Kriegsschiadigungs-
kredits im Auslande).  Kurz, es ist eine Neuerung, wodurch
Reichsbanknoten auf Grund des im Auslande befindlichen
Kredits beliebig ausgegeben werden kann. Dazu kam, wie
sesagt, noch die Steigerung der gesetzlichen Grenze der nicht
metallisch gedeckten Notenausgabe von 85 Millionen auf 120
Mill. Yen. Als Drittes durfte zugezahlt werden die Begrind-
ung von sog. ,, Tokushu Ginko ¢ die von der Reigierung mit
verschiedenen Vorrechten ausgestatteten halbamtlichen Hypo-
thekenbanken, die, wie sie heute dastehen, finanzielle Anomalie
derstellen und denkbarste schlecht Verwaltung fihren.
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Dies alles hatte nun die Wirkung, Inflation zu jeder Zeit
leicht moglich zu machen.

Die Hochkonjunktur des Jahres 1896 wandelte sich in die
Reaktion im Jahre 1897 um. Der Aussenhandel zeigte folgende
Ziffer :

Waren ' Edelmetalle
Mehrausfuhr Mehreinfuhr Mehreinfuhr Mehrausfuhr
1895 6.851 21.427
1896 53.831 27.543
1897 56.165 62.247
1898 111.748 44.423

Der Edelmetallvorrat an der Bank von Japan, der Ende
Dezember 1896 auf 132 Mill. Yen stand, wurde Ende Mai 1898
auf 62 Mill. Yen vermindert, welcher Betrag nur mehr 1/3 der
Notenausgabe auszumachen kam. Da trat die ,, Einfuhrung
auslandischer Kapitalien,< 140 Mill. Yen wurden durch aus-
landische Anleihen aufgenommen (Mal 1839) Darob wiederum
die Hochkonjunktur 1899-1800. Der Kdelmetallvorrat der Bank
von Japan stiegc Ende August 1899 auf 103 Millionen, Ende
November desselben Jahres auf 111 Mill. Yen, also rund auf
das Doppelte desjenigen Ende Mai 1898.

Die Hochkonjunktur, die durch die Verstarkung des Kdel-
metallvorrate sherbeigefihrt worden war, mussste mit dessen
Schwachung wiederum nachlassen. Ende November 1900 stand
derselbe auf 65 Millionen, Ende April 1901 auf nur mehr 60
Mill. Yen und fiel somit unter 1/3 der Notenausgabe.  Damit
trat im Mai 1901 eine Krisis ein. Nach Beendigung derselben
eine Stagnation, die bis zum Ausbruch des russisch-japani-
schen Krieges deuern sollte.

Also der russische Krieg brach aus, entgegen seinem Vor-
ganger, dem chinesischen Krieg, zur Zeit der tiefen Stagnation.
Dass dieser Krieg keine grundliche Finanz - und Wirtschaftsnot
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im Lande hervorgerufen hatte, verdankt man einzig und allein
der leicht moglich ausgeflihrten Aufnahme von Auslands-
schulden. Das Bundnis mit England und die Festhaltuing der
Goldwahrung sind die beiden Faktoren gewesen, die diese
Aufnahme so leicht ausfuhren liessen. Die Japaner wissen
ganz gut, was die Armee - und Flottenleiter in diesem Kriege
an Grosses geleistet haben, doch nicht in demselben Masse,
dass .der Sieg Matsukata und anderen fernsehenden Staats-
mannern zu verdanken ist.

Aber hier muss man Halt machen. Der Krieg war nicht
nur militérisch, sondern auch finanziell glanzend ausgefallen,
doch damit war die Cyklizitdt der wirtschaftlichen Entwick-
lung in ungeahnter Weise verscharft. Die Notenausgabe vor
und nach der gelungenen Auslandsanleihe-Aufnahme stand,
wie folgt :

Millionen Yen

Noten Metalldeckung
Dezember 1903 232 116
Mai 1904 199 68 (Anleihe)
August 1904 240 117
Mai 1905 259 127

Dazu kam die Staatlichung der Eisenbahn im Jahre 19086,
die rund 500 Millionen Yen Kapitalien fur anderweitige Unter-
nehmungen frei gemacht hatte. Dies hatte die Hochkonjunktur
anfangs 1906 zur Folge.

Funfte Periode. Diese Periode fangt mit der Reaktion im
Jahre 1907 an, wo grosse Not eintrat. Wiederum trat zur
Rettung die ubermarginale Notenausgabe ein. Die gesamte
Notenausgabe und ubkermarginale Ausgabe standen, wie
folgt :

1906 Gesamtnotenausgabe Uebermargin. Notenausgabe

Sept. 277 i1
Nowv. 280 25
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1907 , ,
Jan. 326 .. 58
Marz 318 53
Juni - 3.2 ‘ 64
Sept. 325 62
Dez. 369 88
1908 ,
Marz 309 39

Die Krisis kam zu ihrem hochsten Punkte in der ersten
Halfte von 1908 und seit November desselben Jahres trat sie
in Stagnationsperiode ein. 1809 fand wiederum Einfuhrung
fremder Kapitalien im Befrage von rund 200 Mill. Yen statt,
was die Mittelprosperitat 1910-1912 verursacht hatte.

Aber die gesamte Lage war zu dieser Zeit eine unmogliche
geworden. Die zu verschiedener Gelegenheit aufgenommene
Auslandanleihe betrug rund 2 Milliarden Yen, deren Zinsen-
zahlung eine starke Abnahme des Edelmetallvorrates bedingen
musste. Dazu kam noch die dauernde Mehreinfuhr an Waren
infolge von uberméassig entfachter Spekulationssucht, als Folge
von Kriegsentschadigungseinnahme. Der Ausverkauf von
inlandischen Staatsschuldbriefen in Frankreich konnte nicht
viel helfen. Das Uebelste war dass die Operation von Ein-
fuhrwechsel ins Stocken verfiel infolge von dauernder Meh-
reinfuhr der Waren. Eg schien, als ob kein Einfuhrwechsel
mehr von der Wechselbank angekauft werden konnte. Die Re-
gierung war in grosste Besorgnis geraten und mit den Rettungs-
massnahmen aufs Eifrigste beschaftigt. Ehe aber noch etwas in
dieser Beziehung praktisch ausgefuhrt worden war, da kam
der Heiland in der Gestalt des Weltkrieges. Dieser Krieg
bedeutet fur Japan der damaligen Zeit den Salvator aus dieser
aussersten Not. Ware dieser Krieg nicht ausgebrochen, so
ware der ganze Aussenverkehr Japans in unrettbare Not
geraten.”

7)" Fir die finanzielle Seite der Entwickelung, seit dem Ausbruch des
Weltkrieges liegen jetzt zwel Vortrdgen vor, die der- damalige Prisident der
Bank von Japan (spiter Finanzminister) Junnosuke Inonye, an der Handelsuni:
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Sechste Periode. - Seit Mitte 1915 grosse Mehrausfuhr an
Waren und danach unerhorte Mehreinfuhr an Edelmetallen.

Millionen Yen

Warenausfuhr Edelmetalleinfuhr
1913 708 —22
1916 , 1120 72.950
1917 - 1600 238.488
. 1918 1860 4,078
Damit die enorme Zunahme von Notenausgabe.
1914 385
1915 430
1916 601
1917 831
1818 1144
1919 1555

Aber damit trat eine andere Schwierigkeit im Wechselge-
schaft ein, die gerade das Gegenteil derjenigen unmittelbar
vor dem Ausbruch des Weltkrieges war, namlich das Insstock-
engeraten von Ausfuhrwechseln. Die Regierung war wiederum
in grosse Bedrangnis geraten, und diesmal auch mit Rettungs-
versuchen beschéftist. KEhe aber etwas herauskam, da kam
der zweite Heiland, der Waffenstillstand, ohne welchen der
Aussenhandel Japans wiederum eine Unmiglichkeit geworden
wéare. Die hochste Konjunktur wurde erreicht im Jahre 1919
bis Fruhjahr 1920, wo grosser Krach ausbrach.

Seit Frihjahr 1920 herrscht bis auf heute grosse Depression.

versitdt Tokio, gehalten hat. Sie bieten gute und sachlishe Darstellung. Ich
habe die folgende Darlegung mit Absicht stark verkiirzt, nun dem grisseren
Sachkundigen das Wort zu geben. Die Vortrige Inouye’s und meine vorlie-
gende Arbeit zusammengenomnen diirften vielleicht ein Gesamtbild ermbg-
lichen.
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Genug habe ich von Einzelheiten erzahlt, um meine Be-
hauptung beztglich der spezifisch cyklischen Natur des jarani-
schen Wirtschaftslebens und der japanischen Wirtschaftspolitik
vor Augen zu fuhren und diese auf ihre Grundwurzel
zurtickzuweisen. Damit durfte ich meine Darstellung zu Ende
bringen.

Ich Dbestreite in keinem Sinne die Unvermeidlichkeit der
Cyklizitat in der modernen kapitalistischen Wirtschaft. Diese
liegt in ihrem Wesen, um deren Willen der Kapitalismus auf
berechtigte Angriffe ausgesetzt ist. '

Die Wirtschaftspolitik, soweit sie nicht dem Umsturz der
kapitalistischen Wirtschaft entgegensteuern, sondern unter
Anerkennung derselben arbeitet, muss diese unleugbare Tat-
sache mit in den Kauf nehmen. Ihre Aufgabe besteht aber nicht
in dem Nachjagen der Cyklizitdt, geschweige denn der Ver-
scharfung derselben, sondern in zielbewusster Entgegenwir-
kung. Was die nationalokonomische Theorie uber die cyklische
Tendenz des modernen Wirtschaftslebens lehrt, das muss die
Wirtschaftspolitik ans Herz legen, und ihrerseits wirtschafts-
politische Theorie des Cyklismus aufzubauen bestrebt sein,
gemasgs deren sie richtige Massregel zu treffen bereit sein
muss. .

Die Wirtschafispolitik Japans bietet das heiklste Bild von
dem, wie eine Wirtschaftspolitik dem Wirtschaftsleben grosses
Unheil stiften kann, wenn sie dieser ihrer Aufgabe enigeht.
Ueber die einzelnen Massnahmen, die gelobt oder getadelt
werden konnen, je nach dem das Urteil von diesem oder von
jenem Seinsollen ausgeht, ins Breite zu gehen, sehe ich ganz-
lich ab. Ich wollte nur die gesamte Tendenz, die die Cyklizi-
tat ihr wildestes Wirken freildasst, klar vor Augen fuhren.
Diese gesamte Tendenz ist die Ursache, worauf die gegen-
wartige Anomalie sich stutzt—starke Depression bei dem unter
den Kulturlandern am hdchsten gesteigerten Preisniveau, er-
heblicher Valutasturz bel einem unerhért grossen Edelmetall-
vorrat im Inlande, Beibehaltung des Goldausfuhrverbotes bei
einer tatsachlichen Einstellung der Einlosbarkeit von Reichs-
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banknoten, Einfuhrerschwerung durch ad hoc fur den Zweck
kurzlich erhoéhter Zolle bei allerlei kinstlicher Beforderung
von Einfuhr auslandischer Kapitalien—Ilauter Absurditaten,
die im einzeln genommen ganz unbegreiflich, dagegen als
Ausflusse jener eingangs bestatigten Irrlehren des spezifisch-
japanischen Merkantilismus angesehen, vollig = begreiflich
werden. Nicht die Aufzdhlung und die Bekampfung dieser
einzelnen Irrtumern, sondern die grundsitzlichen Klarung der
Wurzel, woraus diese entstammen, tut uns not. Sollte meine
Schilderung ein Steinchen darauf zu werfen imstande sein, so
bin ich befriedigt.

(Juli 1925)




