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1
1
(1
) (1000 ) (@ ) ()
2003
ALL 176 20870 3397.1 43818 4301 537.8 7615 9013
A 58 4051 13095 14639 2246 2652 384 4288
B 59 11996 31292 41056 390.7 4902 4802 5609
C 59 46279 57171 75266 6716 8534 14139 1706.1
() 1 3 1 A
B 3 1
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2003

()
(p
0.384 0.321 -0.063 .000
146732.498  165278.538 0.126 0.956
o 0.230 0.200 -0.129 0.000
0.515 0.432 -0.083 .000
35783.271 30910.117 -0.136 0.149
o 0.301 0.261 -0.131 0.000
0.373 0.313 -0.060 .000
89905.331 89277.334 -0.007 0.952
o 0.223 0.195 -0.124 0.000
0.266 0.219 -0.047 .000
312628.397  373370.731 0.194 0.473
o 0.167 0.145 -0.133 0.000
() 1

o Transient Volatility
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3 MRR
%)
(p
o 0.129 0.096 -0.254 0.000
B 0.041 0.041 0.023 0.088
IS 0.170 0.138 -0.188 0.000
o 0.168 0.122 -0.277 0.000
B 0.057 0.057 0.005 0.662
IS 0.226 0.179 -0.205 0.000
o 0.119 0.093 -0.222 0.000
B 0.039 0.040 0.025 0.221
IS 0.159 0.133 -0.161 0.000
o 0.100 0.075 -0.256 0.000
B 0.025 0.027 0.062 0.003
IS 0.126 0.101 -0.192 0.000
) 1
() B IS Implied Spread
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