
( 6 1 ) 鉄 道 の 資本 形 成 と資本 係 数

軸

紆

鉄
道
の

資
本
形
成
と

資
本
係
数

本

稿
は

､

鉄
道
の

資
本

形
成

と

資
本

係
数
の

推
移
を

､

と

く
に

長

期
的
な

観
点
か

ら

分

析
し

た

も
の

で

あ
る

｡

鉄
道
の

資
本

形
成

は
､

わ

が

国
の

資
本

形

成
の

大
き

な

要
因
で

あ

り
､

そ

れ

が

経
済
発
展
に

及
ぼ

し

た

影

響
は

き
わ

め
て

大
き

な

も
の

で

あ
っ

た
(

Ⅰ
)

｡

し
た

が
っ

て

鉄
道
の

資
本

形
成
の

推
移
を

た

ど

る

こ

と

は
､

鉄
道

と
い

う
一

つ

の

産
業
の

成

長

過

超
を

明

ら

か

に

す
る

ば

か

り

で

な

く
､

わ

が

国
の

経

済
発

展
の

分

析
に

一

つ

の

資
料
を

提
供
す
る

こ

と

に

な

ろ

う
(

Ⅱ
･

Ⅲ
)

｡

し
か

し

鉄
道
と

経
済
と
の

関

係
は

二

面
的
で

､

経

済
発
展
に

も

と
づ

く

輸
送
需
要
の

増
大
が

鉄
道
の

発
展
を

規
定
し

た
､

と
い

う

面

も

重

要
で

あ

る
｡

鉄
道
の

資
本

係

数
､

す
な

わ

ち

鉄
道
輸
送

需

要
に

対

す
る

鉄

道
資
本
ス

ト

ッ

ク

の

比

率

ほ
､

国
民

経
済

と

鉄

道

資
本
と

を

結
び

つ

け
る

概

念
で

あ

り
､

そ

の

変
化
を

分

析
す
る

こ

南

亮

進

と

は
､

鉄
道
の

資
本

形

成
と

経

済
発

展
と

の

関

係
に

光
を

按
ず
る

こ

と

に

な

ろ

う
(

Ⅳ
)

｡

*

本
稿
の

内

容

は
､

拙

著

『

鉄

道
と

電

力
』

長
期

経

済

統

計
1 2

東

洋

経

済

新

報
社

一

九

六
五

年
に

発
表
の

予

定
で

あ
る

｡

Ⅰ

鉄
道
投
資
の

国
民

経

済
的
意

義

第
1

表
を

み

ょ

う
｡

川
は

国

鉄
の

粗

投
資

､

帥
は

私

鉄
の

粗

投

資
で

あ

り
､

榊
は

そ

れ

ら
の

合

計
で

あ

る
｡

U
は

国

内

粗

投
資
で

あ

る

が
､

こ

れ

は

軍
事
お

よ

び

農
業
投
資
を

の

ぞ

い

た

も

の

で

あ

る
｡

そ

し
て

川
に

は
､

国

内

粗

投
資
仙
に

対

す
る

鉄
道
粗

投

資
切

の

割
合
が

算
出
さ

れ

て

い

る
｡

た

だ

し

国
内

粗

投
資
の

デ
ー

タ

が

え

ら

れ

る

の

は
一

八
八

七

年
以

降
な
の

で
､

こ

の

割
合
も

そ

れ

以

▲7

前
に

つ

い

て

ば

算
出
す
る

こ

と

が

で

き

な
い

｡

こ

れ

に

ょ

る

と

鉄

8 3



一 橋論 叢 第五 十 四 巻 第五 号 ( 6 2 )

第 1 表 国 内粗投資 と鉄道粗投資

( 単位 : 1 0 0 万円)

資授粗造鉄国 内 粗投 資

国 内粗 投資 に 対 す る 割 合

( 6) = ( 4)/( 1)
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( 4) l( 5) = ( 2)/( 1)
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1 8 7 1 - 1 87 5

1 8 7 6 - 1 8 8 0

1 8 81 - 1 8 85

1 8 8 6 - 1 8 90

1 8 9 1 - 1 8 9 5

1 8 9 6 - 1 9 0 0

1 9 0 1 - 1 9 0 5

1 9 0 6 - 1 9 1 0

1 9 1 1 - 1 9 1 5

1 9 1 6 】1 9 2 0

1 9 2 1 - 1 9 2 5

1 9 2 6 - 1 9 3 0

1 9 3 1 - 1 9 3 5

注 1 ) ( 1) は軍事 ･ 農業 を の ぞく .

2 ) * lま 1 8 8 7- 9 0 年 の 累計 .

資料 (1 ) 江見 = ロ ゾ フ ス キ
ー

推計 ( E ･ R o s o v s k y ,
C αク 如 Z 加 γ 仇 α£乞0 れ 乞れ J

叩
α 几

,
F r e e f■

r e s s

O f G l e n e o e
,
1 9 61 ) を 大川氏が 集計 した 結果 ( 大川一司 ･ 赤坂 敬子 ｢第 2 回個別推 計 の 総

合化+ 経済研究所資料 D - 21
, 謄写

,
1 9 6 2 年) に お い て

, 国鉄投資 だ け を ( 3) の 推 計 値
iこ おき か えナニ も の .

(3 ) 経済企画庁の 推計 (経済企 画庁編 『絵合的交通体系』交通協力会 ,
1 9 6 1 年 ,

6 0 良

( 4) 江見 = ロ ゾ フ ス キ ー 推計 ( E . R o s o v s】こ
y , p p

. 3 02 - 3 0 5 ) .

這
投
資
は

､

国

内

投
資
の

う

ち
で

大
き

な

詔
(

パ
)

割
合
を

占
め
て

い

た

こ

と
が

わ

か

る
｡

最

低
で

も

六
･

六

%
(

一
九
三

一

-
三

五

年
)

で

あ

り
､

最

高

は

二

九
･

三

%

(

一
九

〇

六

-
一

〇

年
)

に

達
し
て

い

る
｡

す
な

わ

ち

鉄
道
は

､

戦
前
に

お

い

て

重

要
な

投
資
機
会
で

あ
っ

た
｡

と

く
に

経
済

発
展
の

初
期
的

段
階
で

は
､

疑
な

く

そ

う

で

あ
っ

た
｡

鉄

道
ほ

莫
大

な

投
資
を

吸

収

し
､

そ

の

投
資
は

乗

数
効
果

を

通
じ

て

経

経

発
展
に

貢
献

し

た
｡

し

か

し

鉄
道
投
資
の

意
義
は

､

む

し

ろ

別
の

と
こ

ろ
に

あ
る

｡

そ

れ

は

経
済

発
展

の

初
期
に

お

け
る

鉄
道
網
の

完
成
に

よ
っ

て
､

貨
客
の

大

量
で

迅

速
か

つ

低
廉
な

輸

送
が

実
現

し
､

そ

の

後
の

本
格
的
な

経
済

発
展
の

基

礎
と

な
っ

た
､

と
い

う
こ

と
で

あ
っ

た
. ｡

た

し
か

に
､

鉄
道
と

い

う

｢

社

会
的

間
接
資
本
+

の

形
成
が

も

た

ら

し
た

｢

外

部
経
済
の

利
益
+

に

は
､

ほ

か

り
し

鳴

吋



紳

汁

(

玉
)

れ

な

い

も
の

が

あ
っ

た

と

い

え

よ

う
｡

(

l
)

こ

の

点
に

つ

い

て

は
､

『

鉄
道

と

電

力
』

第
一

章
を

参
照

｡

Ⅱ

国
鉄
の

資
本

形

成

ま

ず
国

鉄
の

資
本

形
成

､

す
な
わ

ち

粗
投
資
額
の

動
き
を

み

よ

( 6 3 ) 鉄道 の 資本形成 と資本 係 数

第 1 図 鉄道粗投 資の 推移

1 06 万 円
1 00 0 .

5 0 0

1 0 0

5 0 私鉄

国鉄

年度

2 5 `3 0 3 59 0 9ち 19 0 0 0 5 1 0 1 5 25■ 8 α 85

1 0

5

ユ
18 7 0

注 : 特定 の 年 次 (5 年 お き)･ を 中心 と した 6 年間 の 累計 . た と えば 1 8 8 5

年 と 1 8 9 0 年 の 中間 の 点 は
,

1 8 8 5 - 9 0 年の 5 年間 の 投資額 の 合計 ･

梁料 : 第1 表 .

(

1
)

う
｡

第
1

表
と

そ

れ

を

え

が

い

た

第
1

図
に

よ

る

と
､

国

鉄
投
資

は
一

八

七
一

-
七

五

年
に

約
千

万

円
に

達
し

た

が
､

次
の

期
間
に

は

百

万

円
に

減
少
し

て

い

る
｡

し
か

し
そ

の

後
は

､

趨
勢
的
に

増

大
す
る

｡

ま
た

こ

の

投
資
額
に

は
､

若
干

の

変

動
が

認

め

ら

れ

る
｡

一

八

八
五

-
九

〇

年
､

一

九

〇
五

-
一

〇

年
､

一

九
二

〇

1

二

五

の

ピ

ー

ク

と
､

一

八

九

〇

-
九
五

年
､

一

九
一

〇

-
一

五

年
､

一

九
三

〇

1
三
五

年
の

ボ

ト

ム

と

が

そ

れ

で

あ

る
｡

一

方

第
2

図
に

は
､

国
鉄
の

資
本
金
の

増
加

額
が

え

が

か

れ

て

い

る
｡

こ

れ

は

第
1

図
の

投
資
額
と

､

ま
っ

た

く

同
一

の

パ

タ

ー

ン

を

示

し

て

い

る
｡

こ

の

図
に

は
､

さ

ら
に

､

自
己

資
本

金

と

他

人

資
本
金
の

増
加

額
が

え

が

か

れ

て

い

る
｡

一

八

七

五

1
八

〇

年
で

は
､

自
己

資
本

の

増
加

額
が

他

人

資
本
の

増
加

額
を

上

回
っ

て

い

る
｡

し

か

し

次

の

期
間
(

一

八
八

〇

-
八
五

年
)

で

は
､

自
己

資
本
の

増
加

額
は

マ

イ

ナ

ス

と

な
り
(

し

た

が

っ

て

対

数
グ

ラ

フ

に

は

現
わ

れ

な
い

)

､

他

人

資
本
の

増
加

額
を

下

回
っ

た
｡

こ

の

期
間
は

い

わ

ゆ

る

稔
方
デ

フ

レ

の

期
間
で

あ
っ

た
｡

そ

の

た

め
に

鉄

道

輸

送

需

要
は

激

減

し

(

2
)

た
｡

輸
送
量
の

激
減
は

国

鉄
の

収
入
の

減
少
を

導
き

､

収
入
の

減

少
に

よ

る

経
営
状
態
の

悪
化
は

､

自
己

資
本
の

蓄
積
を

阻

げ

た

の

0
)

で

あ

る
｡

一

方

他

人

資
本
の

増
加
は

､

そ

の

前
後
の

期
間
に

比
べ

朗



一 橋論 叢 第 五 十 四巻 第 五 号 ( 6 4 )

第 2 図 国鉄 の 絵資 本 白己資本, 他人 資本 の 増加額

ヽ

く

90
∴

9 5 ･5■

l
■

0

0

0

5

1

001

1 0

1 8 7 5 8

絵 資本 の 増 加額
ー

･ - ･ 一 自 己 資本の 増加額
‾ … ‾ ‾ ‾ ‾

他 人デ巨本の 増加額
年度

35 4 02 5･ 3 0

5 年間 の 増加額 .

2 01 0 1 51 9 0 0 0 5

特定 の 年次 (5 年お き) を 中心 とする注 : ( 1 )

( 2 ) 1 8 8 0- 8 5 年渡 の 自己資本の 増加額力咽 示さ れ て い な い の

は
, そ れカ､こ

マ イ ナ ス で ある た め であ る .

( 3 ) 1 9 0 8 年度以前の 自己資本金ほ , 以 下の 統 計苛に お け る 絶
賛本金か ら

, 鉄 道会計負担倍額 を差 し引 い て求め た も の.
賛料 : 絶賛本金 = 昭和 3 2 年度 『鉄道統計年報』付録累年表 ,

1 8 8 - 1 9 1 貢 .

他人資本 : 1 9 0 9 以降 ; 前掲 書,
1 8 8- 1 9 1 貢 . 1 9 0 8 以前 ; 鉄道会

計負担債額 (鉄 道省 『鉄道 経 済 資 料』 弟1 鰐 ,
7

,
資

本及月オ産 ,
1 9 - 2 4 貢 .

自己資本 : 1 9 09 以 降 ; 昭和 32 年度 『鉄 道統 計年報』 付録 累 年

表 ,
1 8 8- 1 9 1 頁 ･ 1 9 0 8 以前 ; 総資本金一他人資本 .

遣
公

債
の

起
債
は

､

一

八

七

九

`
八
三

年
度
に

は

卯
d

O

ま
っ

た

く

行
な
わ

れ

な

か
っ

た
が

､

そ

の

直
後
に

(

3
)

多
額
の

起
債
が

行
な

わ

れ

た
｡

第
3

図
で

も
､

一

八

八
三

-
八

五

に

高
い

水

準
を

示

し
て

い

る
｡

そ

の

結
果

国

鉄
の

他

人

資
本
の

増
加

額
は

増
大

し
､

自
己

資
本
の

減
退
に

も
か

か

わ

ら

ず
､

放
資
本

金

の

増
加

額
､

し

た

が

っ

て

投
資
額
が

増
大

し

た

の

で

あ

る
｡

一

八

八
五

-
九

〇

年
は

好

況

の

期

間

で

あ
っ

た
｡

輸
送
量
は

増
大
し

､

そ

の

た

め
に

自
己

資
本

の

蓄

積
が

進
行
し

た
｡

一
一

方

鉄
道
債
の

起
債
額
は

減
少
し

､

他

人

資
本
の

増
加
額
は

減
少

し

た
｡

鉄

道
債
の

起
債
額
が

減
少

し
た

の

ほ
､

好
況
で

企

業

の

投
資
が

盛
ん

と

な
り

､

資
金

が

民

間
の

企

業
に

て

は

る

か

に

大

き
い

｡

こ

の

頃
の

国

鉄
の

他

人

資
本
ほ

､

す
べ

て

鉄
道
公

債
の

起
債
に

よ

る

も
の

で

あ
っ

た
｡

第
3

図
は

鉄
道
公

債

と
､

そ

れ

以

外
の

政

府
公

債
の

起
債
額
が

え

が

か

れ

て

い

る
｡

こ

れ

に

よ

る

と

鉄
道
債
以

外
の

公

債
の

起

債
額
は

た

し
か

に

松

方
デ
フ

レ

(

二
八

八
一

-
八
六

年
)

の

時
期
に

激
減
し
て

い

る
｡

鉄

殺
到
し

た

た

め

と

思
わ

れ

る
｡

一

八

九

〇

-
九

五

年
に

な
る

と
+

八

九
〇

年
に

始
ま
っ

た

不

況

の

影
響
を

う
け
て

､

鉄
道
収

入
の

伸
び

は

停
滞
し

自
己

資
本
の

伸

び

も

減
退
し

た
｡

そ

の

た

め

に

鉄
道
債
起

債
額
の

増
加

､

従
っ

て

他
人

資
本

増
加

額
の

増
大
に

も

か

か

わ

ら

ず
､

総
資
本
金
の

増
加

額
､

も

し

く

は

投
資
額
が

減
少

し

た

の

で

あ

る
｡

血
呵

叫



･
納

れ

一

八

九
五

i
一

九

〇

〇

年
は

､

日

清
戦
争
(

一

八

九

四

1
九
五

年
)

を

契
機
と

す
る

好
況
の

期
間
で

あ

る
｡

し
た

が
っ

て

自
己

資
本

増

加
叡
は

増
大

し
た

｡

ま

た

鉄
道
債
の

起

債
額
も

増
大
し

､

他

人

資

本

増
加
額
は

自
己

資
本

増
加

額
を

上

回
っ

て

い

る
｡

他

方
､

鉄

道

債
以

外
の

起

債
額
は

減
少
し

て

い

る
｡

す
な
わ

ち
日

清
戦
争
の

終

結
に

よ
っ

て
､

軍

事
公

債
の

起

債
が

減
少
し

､

鉄
道
債
の

そ

れ

が

増
大

し

た

と

み

る

こ

と
が

で

き

よ

う
｡

一

九

〇

〇

ト
〇
五

年
で

は
､

自
己

資
本
の

増
加
額
は

順
調
に

増

大
し
て

い

る
｡

し

か

し

他

人

資
本
の

そ

れ

は

減
少
し

た
｡

こ

れ

は

一

九
〇

四

-
〇
五

年
の

日

露
戦
争
の

影

響
と

思
わ

れ

る
｡

第
3

囲

で

仝
公

債
の

起
債
額
は

こ

の

頃
激

増
し
て

い

る

が
､

そ

れ

は

鉄
道

以

外
の

公

債
の

起

債
に

よ

る

も

の

で
､

鉄
道
債
の

起
債
は

逆
に

滅

度

( 65 ) 鉄道 の 資 本 形成 と資本 係 数

第 3 図 公債 と鉄 道債 の 起債額 の 推移

000 千 円

0

0

0

0

0

0

0

宍三/
く

ン
ニ

』
そ の子彪詔.

劣

彰∃起 債触法若芽影

安蒙≧

苧壬
/

失 頁
記

l l

彰

:/ :

ノ巨F

l l l l ト L

8 70 7 5 8 0 85 9 0 9 5 19 0 0 0 5

1 0 0 0

50 0 0 0

1 0 0 0 0

5 0 0 0

1 0 0 0

5 0 0

1 0 0

5 0

1 0

注 1) 3 カ 年移 動平均 .

2) そ の 他公債 の 起債額 ほ
, 全公債 の 起債額か ら鉄道公債 の 起 債額

を差 し 引い て求 め た . しか し公債 は暦年 , 鉄道偵は 年度の 数字

で あ る . 移動 平均 し た の は そ の た め で ある ･

資料 公 債 : 朝日新聞社窮 『日本産滞統計総覧』1 7 6 見

鉄道債 : 鉄道省 『鉄道経済資料』 第1 霜
,
7

, 資 本及財 鼠 1 9- 2 4

頁 .

少

し

た
｡

す
な

わ

ち

軍
備

拡

張
の

た

め
の

軍
事

公

債
の

増

大
に

よ
っ

て
､

鉄

道
債
の

起

債
は

圧

迫
さ

れ

た

の

で

あ

っ

た
｡

他

人

資
本
増
加

額
の

減

少
に

よ

っ

て
､

総
資
本

金
の

増
加

額
と

投
資
額
は

､

前
の

期
間
の

水

準
に

と

ど

ま
っ

て

い

る
｡

一

九

〇
五

-
一

〇

年
の

五

年
問
で

は
､

他

人

資
本

増
加

額
の

激
増
が

注
目
さ

れ

る
｡

こ

れ

は

私

鉄
の

国

有
化
に

よ

一

.⊥

る

も
の

で

あ

る
｡

す
な

わ

ち

朗
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国
鉄
は

､

一

九

〇

六

1
〇

七

年
に

一

七
の

私

鉄
を

異
収
し

た
｡

そ

の

買
収
は

､

被
買
収

者
に

五

分

利
債
四

億
八

千
万

円

を

交
付

す
る

と
い

う

形
で

行
な

わ

れ

た

た

め
に

､

国

鉄
の

他

人

資
本
は

急
激
に

膨
張
し

た
の

で

あ

る
｡

他

人

資
本
の

膨
張
に

よ
っ

て
､

総
資
本

金

も

大

幅
に

増
大
し
こ

の

期
間
の

投
資
額
も

大

き

な
ピ

ー

ク

を

え

が

い

て

い

る
｡

し

か

し

そ

の

後
経

済
の

発
展
に

伴
っ

て

輸
送
需
要
が

増
加

し
､

収
入
が

増
大

す
る

に

つ

れ

て
､

自
己

資
本
の

蓄
積
ほ

着
々

と

進
行

し

た
｡

一

九
一

五

-
二

〇

年
の

好
況

期
に

は
､

自
己

資
本
の

増
加

額
は

個

人

資
本
の

そ

れ

を

上

回

り
､

そ

の

状
態
は

戦
前
い

っ

ぱ
い

(

4
)

持
続
し

た
｡

一

九
二

〇

年
代
の

不

況

期
に

は
､

輸

送
量
が

減
退

し

自
己

資
本
の

伸
び

は

減
少
し

た

が
､

そ

れ

で

も

他

人

資
本
の

増
加

額
を

上

回
っ

て

い

た

の

で

あ

る
｡

こ

の

上

う
に

国
鉄
の

資
金
の

調

達
は

､

自
己

資
本
と

他
人

資
本

と

で

は

こ

と

な
っ

た

変
動
の

パ

タ

ー

ン

を

み

せ

る
｡

自
己

資
本
に

ょ

る

資
金

調

達
は

､

好
況

期
に

促
進
さ

れ

不

況

期
に

停
滞
す
る

と

い

う

よ

う
に

､

経

済
変
動
と

順
の

相

関
関
係
を

も
っ

て

い

る
｡

こ

れ

に

対

し
て

他
人

資
本

に

よ

る

資
金

調

達
は

､

自
己

資
本
の

蓄

碩

で

は

ま
か

な
い

え

な
い

部
分

を

ま
か

な

う
と

い

う
よ

う
に

､

自
己

資
本
と

は

代
替
的
な

関

係
に

あ
る

と

い

う
こ

と

が

考
え

ら
れ

る
｡

す
な

わ

ち

好
況

期
に

は

自
己

資
本
の

増
加

叡
が

増
大
す
る

か

ら
､

細

他
人

資
本
増
加
額
は

あ

ま

り

増
大

す
る

必

要
が

な
い

｡

逆
に

不

況

期
で

は

自
己

資
本

増
加

額
が

停
滞
的
と

な

る

か

ら
､

他

人

資
本
へ

(

5
)

の

依
存
が

強
め

ら

れ

る
｡

ま

た

好
況

期
に

は
､

民

間
資
金
が

企

業

に

流
入

し
て

鉄
道
債
の

起
債
が

困

難
と

な

り
､

不

況

期
に

は

民

間

資
金
が

だ

ぶ

つ

く
の

で

起
債
が

容
易
に

な

る
､

と
い

う

事
情
も

考

え

ら
れ

る
｡

こ

れ

も

他

人

資
本

増
加

額
の

動
き

と

自

己

資
本
増
加

額
の

動
き

と

の

違
い

を

説
明
し

て

い

る
｡

ま

た

国

鉄
の

資
金

調

達
が

､

軍
事
支

出
の

増
大
な

ど
の

財
政

的

事
情
に

強

く

支
配
さ

れ

て

い

た

こ

と

も
､

国
鉄
の

資
本

形
成
の

重

(

6
)

要
な

特

徴
と

い

う
べ

き

で

あ

ろ

う
｡

(

1
)

国

鉄

投
資
は

､

創
業

以

来

戦

後
の

期

間
ま

で

推
計

さ

れ

て

い

る

が
､

私

鉄

投
資
の

推

計

は

戦

前

だ

け
で

あ

る
｡

そ

こ

で

Ⅱ

及
び

Ⅲ
に

お

け
る

鉄

道

資
本

形

成
の

分

析

は
､

戦
前
に

限

定

し

た
｡

(

2
)

産

済
変

動
と

鉄

道

輸
送

需

要

と
の

関

係
に

つ

い

て

は
､

『

鉄

道

と

電

力
』

第
二

章

Ⅲ
に

く

わ

し
い

｡

(

3
)

一

八

八

四
､

八
五

の

両

年

度
で

､

二

千

万

円
の

起

債
が

行
な

わ

れ

た
｡

(

4
)

国

鉄
の

収

益

は
､

貨
物
の

赤
字
運

賃
政

策
に

よ

っ

て

圧

迫
さ

れ
､

国

鉄

財

政
か

ら

私

鉄

補
助

や
､

一

般

会

計
･

臨

時

軍

事
費

特
別

会

計

繰

り

入

れ
の

形
で

､

資
金

が

吸
い

上

げ

ら
れ

た
｡

一

九
三

七

-

四

五

年
の

期

間
で

は
､

一

般
会

計
へ

の

繰
り
入

れ

は

三

千

万

円
､

臨

臓

ゼ

輔
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一
紳

軒

軍

費
へ

の

繰
り

入

れ

は

九

億
七

千
六

百

万

円
､

合

計
で

一

〇

億
を

こ

え

た

(

戸

田

慎

太

郎

『

天

皇

制
の

経

済

的
基

礎

分

析
』

三
一

書

房
､

一

九

四

七

年
､

一

九

〇

1
一

九

一
頁
)
｡

こ

れ

ら

は

い

ず

れ

も
､

国

鉄
の

自

己

資
本
の

蓄

積
を

阻

げ
た

要
因

で

あ

る
｡

(

5
)

こ

の

こ

と

は
､

資
本

蓄
積
に

お

い

て
､

投

資
が

貯

蓄
を

決

定
す

る

と
い

う

ケ

イ
ン

ズ

的

思

考
方

法

に

つ

な
が

っ

て

い

る
｡

す
な

わ

ち

ま

ず
投

資
額
が

き
ま

る
｡

そ

し

て

企

業
貯
蓄

(

自
己

資
本
の

増
加

に

見

合
っ

て

い

る
)

が

そ
の

投
資

額
に

達

し

な
い

時
に

は
､

そ

の

不

足

分

だ

け

借

入

金
で

ま

か

な

う
の

で

あ

る
｡

(

6
)

こ

の

点
は

す
で

に

富
永

祓

治

氏

に

よ
っ

て

指

摘

さ

れ

て

い

る

(

『

交
通

に

お

け

る

資
本

主

義
の

発
展
』

岩
波

書
店

､

一

九

五

三

年
､

三

七
二

頁
｡

Ⅲ

私

鉄
の

資
本

形

成

第
一

義
と

第
一

図
で

私

鉄
の

投
資
額
の

推
移
を

み

よ

う
｡

そ

れ

は
一

八

八
七

-
九

〇

年
に

は

二

千

八

百
万

円

で

あ

り
､

一

八

九
一

-
九
五

年
に

は

三

千
五

百

万

円

と

あ
ま

り

変
ら

な
い

｡

し
か

し
一

八

九
六

-
一

九

〇

〇

年
に

は
､

一

億
二

千

三

百

万

円

に

飛

躍

す

る
｡

そ

し
て

一

九

〇
一

-
〇
五

年
に

は
､

九

千

四

百

万

円
に

低
下

す
る

の

で

あ

る
｡

こ

れ

ら
の

期
間
の

う
ち

一

八

九
一

-
九
五

年
と

一

九
〇

一

-
〇
五

年
は

不

況

期
で

あ

り
､

一

八

九

六

-
一

九
〇

〇

年
は

好
況

期
で

あ
っ

た
｡

す
な

わ

ち

私

鉄

投
資
は

､

好
況

期
に

増

第 4 図 私鉄の 粗 投資と 地 方鉄道 の 捻 資本金

の 増加額

円0
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,
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資料 ; 私鉄粗投資; 貨1 表 を み よ . 地方鉄道 の 盆資本金; 弟5 園 を み よ

大
し

不

況

期
に

減
少
す
る

と
い

う
､

関

係
の

あ
る

こ

と

が

予

想

さ

れ

る
｡

し
か

し

第
1

図
は

五

年
間

隔
な
の

で
､

私
鉄
投
資
と

景
気
変
動

と
の

関
係
は

必

ず
し

も

明

確
で

な
い

｡

そ

こ

で

年
々

の

変
動
を

え

(

2
)

が

い

た

第
4

図
を

み

よ

う
｡

(

こ

の

図
に

は

点

線
で

､

地

方

鉄
道
の

冶

資
本

金
の

年
々

の

増

加

額
も

え

が

か

れ
て

い

る
｡

こ

の

頃
地

方

鉄
道

は

私

鉄
の

大

き
な

部

分
を

占

め
て

い

た
の

で
､

地

方

鉄
道
の

絵
資
本

金
の

増

加

紺
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額

は
､

私

鉄

投

資
と

ほ

ぼ

同
一

の

パ

タ

ー

ン

を

示

す
の

で

あ

る
｡

)

こ

れ

に

よ

る

と

私

鉄
投
資
は

､

一

八
八

七

年
以

降
に

急

激
に

増

加
し

た
｡

こ

れ

は
､

最
初
の

地

方

鉄
道
で

あ

る
｢

日

本

鉄
道
会
社
+

が
､

一

八

八
三

年
に

上

野
･

髄
州

谷

間
の

営
業
を

開
始
し

た

が
､

翌

年
こ

の

線
の

営
業
益

金
が

建
設

費
の

一

剖
以
上

に

の

ぼ

る

と

報
告

さ

れ

て
､

そ

の

有
利
な
こ

と

が

知
れ

る

と
､

多
額
の

民

間
資
本
が

私

鉄
に

流
入

し
た

た

め

で

あ
っ

た
｡

そ

の

た

め

に

日

本

鉄

道

会
社

の

鉄

道
建

設
も

順
調
に

進
み

､

一

八

八

七

年
に

は

大
宮

･

仙
台

問
､

一

八

九

〇

年
に

は

仙
台

･

盛

岡
間

､

一

八

九
一

年
に

ほ

盛
岡
･

青

森
間
が

開

通
し

､

上

野
･

青

森
問
が

全

通

す
る

こ

と

に

な
っ

た
｡

ま

た

新
た

に

設

立
さ

れ

た

会
社
も

多
か
っ

た
｡

開
業
し

た

私

鉄
会

社
に

は
､

阪
堺

､

伊
予

､

山

陽
､

甲

武
､

大

阪
､

讃
岐

､

関

西
､

九

州
､

北

海
道
炭
鉱
の

九

社
が

あ
っ

た
｡

私

鉄

投
資
の

激
増
は

､

こ

の

よ

う

な

｢

鉄
道
熱
+

を

背

景
と

し
た

も
の

で

あ
っ

た
｡

し

か

し
一

八

九

〇

年
に

は

企

業
熟
の

反

動
と

し

て

恐

慌
が

発
生

し
､

こ

の

鉄
道
熟
も

下
火

と

な
っ

た
｡

投
資
額
も

ー

八

九

〇

年
を

ピ

ー

ク

と

し
て

低
下

す
る

｡

物
価
ほ

一

八

九
三

年
に

は

上

昇
し

始
め

､

経
済
は

活
況

を

と

り

も

ど

す
と

､

鉄
道
熱
は

ふ

た

た

び

燃
え

上

り
､

投
資
ほ

一

八

九
三

年
か

ら

ま

た

急
速
に

増
加
し

始
め
る

｡

し

か

し
こ

の

好
況

ほ

長
く
は

続
か

な
か

っ

た
｡

一

八

九
七

-
九

胡
0

ロ

八

年
に

は

恐

慌
が

発
生
し

､

一

九
〇

〇

-
〇

一

年
の

不

況
が

そ

れ

に

続
い

た
｡

経
済
界
ほ

過

度
の

投
資
に

よ

る

資
産
の

固
定
化

等
に

ょ
っ

て
､

極
度
の

資
金
不

足
に

見

舞
わ

れ

た
｡

ま
た

不

況

か

ら

く

る

貨
客
の

減
少
に

よ
っ

て
､

私

鉄
の

経

営
状

態
も

悪
化
し

た
｡

か

く
て

鉄

道
の

投
機
熱
は

一

度
に

消
滅
し

､

鉄
道
の

株
式
相

場
は

急

落
し

た
｡

そ

の

結
果

私

鉄
は

急

激
な

整
理
が

必

要
と

な

り
､

と

く

に

地

方
の

小

私

鉄
は

あ
い

つ

い

で

工

事
を

中
止

し
､

あ

る

い

は

解

散
し

､

あ

る

い

は

大

会

社
に

合
併
さ

れ

て

い

っ

た
｡

会
社

数
を

み

る

と
､

一

八

九

九

年
の

四

三

社

を

頂
点
に

減
少
し
た

の

で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
な

事
情
を

反

映
し

て
､

私

鉄

投
資
は

一

八

八

八

年
を
ピ

(

3
)

-

ク

と

し
て

激
減
し

て

い

る
｡

こ

の

よ

う
に

､

当

時
の

私
鉄
は

代
表
的

な

投

機
の

対

象
で

あ

り
､

私
鉄

投
資
は

景
気

変
動
と

き

わ

め

て

密

接
な

関

係

に

あ
っ

(

4
)

た
､

と
い

え
る

｡

し
か

し
こ

の

関
係

は
､

や

が

て

ま
っ

た

く

逆
の

関

係
に

お

き
か

え

ら
れ

る
｡

第
1

表
と

第
1

図
に

も

ど
っ

て
､

私

鉄

投
資
は

､

一

九
一

一

-
一

五

年
か

ら
一

九
一

六

-
二

〇

年
に

か

け
て

減
少
す
る

｡

そ

し
て

一

九
二

〇

-
三

〇

年
の

一

〇

年
間
に

急

速
に

増
大

し
､

一

九
三

〇

年
以

降
に

大

幅
に

減
少
す
る

｡

こ

れ

ら

の

期
間
の

う
ち

一

九
一

六

-
二

〇

年
は

､

第
一

次

大

戦
ブ

ー

ム

を

鵬

噛



触

軒

紗

中
心
と

し
た

好
況
の

期
間
で

あ
り

､

一

九
三

一

-
三

五

年
も

戦
前

最
後
の

好

況

期
で

あ
っ

た
｡

こ

れ

ら
の

期
間
に

､

私

鉄
投
資
は

減

少
し
た

の

で

あ

る
｡

一

方
､

一

九
二

〇

年
代
は

不

況
の

期
間
で

あ

っ

た

が
､

私

鉄

投
資
は

大
幅
に

増
加
し
た

の

で

あ

る
｡

も
っ

と

も

第
一

表
に

お

い

て
､

国

内

投
資
も

一

九
二

〇

年
代
に

増
大
し

､

一

九
三

一

1
三

五

年
で

減
少
し
て

い

る
｡

し

か

し
､

同

じ

表
の

㈲
に

算
出
さ

れ

た

国

内

投
資
に

対

す
る

私

鉄

投

資
の

割
合

は
､

一

九
一

六

-
二

〇

年
の

好
況

期
に

は

わ

ず
か

一

･

八

%
で

あ

っ

た

が
､

一

九
二

〇

年
代
の

不

況

期
に

は

四

%

な
い

し

六

%
に

上

昇
し

た
｡

そ

し
て

一

九
三

一

-
三

五

年
の

好
況

期
に

は
､

ふ

た

た

び
一

･

八

%
に

低
下
し

て

い

る

の

で

あ

る
｡

こ

こ

で

わ

れ

わ

れ

は
､

一

つ

の

仮
説
を

立
て

る

こ

と

が

で

き

る

よ

う
に

思
わ

れ

る
｡

そ

れ

は

こ

う
で

あ

る
｡

経
済
発

( 6 9 ) 鉄 道 の 資 本形 成 と資本 係 数

第 5 園 地 方鉄道 の 総資本, 自己資本, 他人資本

の 増加額

円

-

j綺資本 の 増加 額
- - ･

一

自 己資本 の 増 加鯨
- ･ t ･ 巾 一

他 人資 本 の 増加額

.
5 00

1 0 0

5 0

10

5

19 2 5 118 9 5 19 0 0 19 0 5 19 10 19 15 19 2018 9

絵資本金 = 自己資本金 ＋他人資本金 .

自己資本金 二 払込資本金 ＋積立金 .

注

個人資本金 = 社債 ＋借入金 .

資料 : 1 8 8 3 - 1 9 0 7 ; 明治 4 0 年度 『鉄道局年報』.

1 9 0 8- 1 9 3 6 ; 『日本帝国統計年鑑』.

展
の

初

期

的

段

階
(

一

九

〇
五

年
以

前
と

考
え
て

も

よ

い

で

あ

ろ

う
)

で

は
､

私

鉄
投
資
は

他

産

業
の

投

資

と

同

じ
よ

う
に

､

好
況
期
に

増
大
し

不

況

期
に

減
少

し

た
｡

そ

の

頃
私

鉄

投
資
の

ウ
エ

ー

ト

が

大
き

か
っ

た

だ

け
に

､

私
鉄
投
資
の

変
動
は

､

経
済
全

体
の

投

資
の

変

動
､

び

い

て

は

経

済
変
動
の

重

要
な

要
因
で

あ
っ

た

と

思

わ
れ

る
｡

し

か

し

経
済
発
展
の

後
の

段

階
で

ほ
､

そ

の

他
の

産
業
わ

け
て

も

重

化

学
工

業
の

投
資
が

主

導
的
地

位
を

占
め

､

私

鉄
投
資
の

ウ

エ

ー

ト

が

低
下

す
る

ば
か

り
で

な

く
､

私

鉄
投
資
は

､

極

端
に

い

え

ば
､

他

産
業
の

投
資
と

む

し

ろ

逆
の

方
向

に

変
動
す

る

と

い

う
よ

う
に

､

そ

の

性
蒋
を

変
え

た

亡

J

の

で

あ

る
｡

こ

の

段
階
で

ほ
､

私

鉄
投
資
は

景
気

変

朗



一

橋論叢 第五 十 四 巷 第五 号 ( 7 0 )

(

与
)

動
の

ク

ッ

シ

ョ

ン

と

し

て

の

役
割
を

果
し
た

､

と
い

え

よ

う
｡

で

は

こ

の

よ

う
な

性
椅
の

変
化

は

ど

う
し

て

生

じ

た

か
｡

憶
測

の

域
を

出
な
い

が
､

次
の

よ

う
に

い

う
こ

と

が

で

き

る

か

も

し
れ

な
い

｡

私

鉄
の

勃
興

期
に

は
､

そ

の

利
益

率
は

高
く

､

ま

た

比

較
的

少

額
の

資
金
で

建
設

す
る

こ

と
が

で

き
た

し
､

鉄
道
以

外
に

め
ぼ

し

い

近

代
産
業
は

ま

だ

少
な

か
っ

た

か

ら
､

私

鉄
は

中
心

的

な

投
機

(

6
)

(

7
)

対

象
で

あ
っ

た
｡

し

か

し

次

第
に

利
益

率
が

低
下

し
､

私

鉄
以

外

の

近

代
産
業
の

登

場
と

発
展
に

よ

っ

て
､

私

鉄
は

投
機
対

象
か

ら

離
れ

て

い

っ

た
｡

さ

ら
に

私

鉄
は

合

併
に

よ
っ

て

大

規
模
な
も

の

と

な

り
､

あ

る

い

は

財
閥
の

系
列
化
に

入

る

と
､

景
気
変
動
に

対

す
る

抵
抗
力
が

強
ま
っ

た
｡

次
に

私
鉄
の

資
本
形
成

は
､

ど

う
い

う

財
源
か

ら

ま
か

な
わ

れ

た

の

で

あ

ろ

う
か

｡

第
5

図
に

は
､

私
鉄
の

代

表
と

し
て

地

方

鉄

道
を

え

ら
び

､

そ

の

総
資
本
金

､

自
己

資
本

金
､

他
人

資
本
金
の

(

S
)

増
加
額
を
え

が

い

て

あ

る
｡

絵
資
本
金
の

増
加

額
は

､

第
1

図
の

私

鉄
投
資
と
パ

ラ

レ

ル

な

変
動
を

示
し

て

い

る
｡

し

か

し
こ

こ

で

は
､

自
己

資
本

､

他
人

資
本
の

増
加

額
の

パ

タ

ー

ン

に

注
目

し
よ

ゝ

つ
○

ま

ず
第

一

に
､

ほ

と

ん

ど
の

期
間
に

つ

い

て
､

自
己

資
本
の

増

加

額
が

他

人

資
本
の

増
加

額
を

上

回
っ

て

い

る

こ

と

が

注
目
さ

れ

舶
0

0

る
｡

こ

れ

は

当

然
､

資
本
金
に

お

け
る

自

己

資
本
の

シ

ェ

ア

ー

の

傾
向

的

上

昇
を

意
味

す
る

｡

第
二

に

ほ
､

自
己

資
本
の

増
加
額
と

他

人

資
本
の

増
加
額
と

は

と

も

に

増
大

し
た

が
､

そ

の

増
大
の

春
慶
は

他

人

資
本
の

増
加

額

の

方
が

大
き

か

っ

た
､

と
い

う
事
実
で

あ

る
｡

い

い

か

え

れ

ば
､

総
資
本
の

増
大
に

お

け

る

他

人

資
本
の

寄
与

率
が

次

第
に

上

昇
し

て

い

っ

.
た

の

で

あ

る
｡

と

く
に

こ

の

図
の

最
後
の

期
間
で

あ
る

一

九
三

〇

!
三

五

年
で

は
､

自
己

資
本
の

増
加

額
ほ
マ

イ

ナ

ス

と

な

り
､

絵
資
本
の

他
人

資
本
へ

の

依
存
は

決
定
的

と

な
っ

た
｡

地

方

鉄
道
で

私

鉄
を

代
表
さ

せ

る

と

す
る

な
ら

ば
､

次
の

よ

う
に

い

う

こ

と
が

で

き

る
｡

私

鉄
の

資
本
形
成
は

､

自
己

資
本
の

蓄
萌
に

よ

る

と
こ

ろ
が

大
き

か
っ

た
｡

し
か

し

設

備
の

拡
大

と

と

も

に

投
資

街
が

巨

額
の

も

の

に

な

る

に

つ

れ

て
､

自
己

資
本
の

蓄

積
だ

け
で

は

ま
か

な
い

き

れ

ず
､

次

第
に

他

人

資
本
の

増
大
に

傾
い

て

い

っ

た
｡

こ

の

傾
向
は

､

初
期
に

は

他

人

資
本
へ

の

依
存
度
が

高
く

､

次
第
に

自
己

資
本
の

蓄

積
へ

の

依
存
度
を

高
め

て

行
っ

た

国

鉄
の

資
本

形
成
と

､

よ

い

対

照

を

な

し
て

い

る

と
い

え

よ

う
｡

第
三

に
､

景
気
変
動
の

影

響
に

注

目
し

よ

う
｡

自

己

資
本

増
加

額
は

､

総
資
本

増
加
額
の

う
ち
で

大

き
な

割
合
を

占
め
て

い

る

か

1噌



( 7 1 ) 鉄 道 の 資本 形 成 と 資本係数

伽

計

ら
､

そ

の

変
動
の

パ

タ

ー

ン

は
､

す
で

に

の

べ

た

よ

う
な

給

資
本

増
加

額
の

パ

タ

ー

ン

と

類
似
し

て

い

る
｡

し

た

が
っ

て

こ

こ

で

は
､

他

人

資
本
増
加

額
の

動
き
に

注
目

し
よ

う
｡

こ

れ

は

自

己

資

本
増
加
額
と

か

な

り

違
っ

た

動
き

を

み

せ

る
｡

そ

の

こ

と

は
､

一

九

〇
五

年
以

前
に

お

い

て

明

瞭
で

あ
る

｡

す
な

わ

ち

他

人

資
本

増

加
額
は

､

自
己

資
本

増
加

額
が

あ

ま
り

増
加
し

な

か
っ

た
一

八

九

〇

-
九
五

年
に

急

激
に

増
加

し
､

自
己

資
本

増
加
額
が

増
大
し

た

一

八

九
五

-
一

九

〇

〇

年
に

は
､

そ

れ

は

あ

ま

り

増
加

し

な
い

｡

そ

し
て

自
己

資
本
増
加
額
が

減
少
し

た
一

九

〇

〇

-
〇
五

年
に

､

そ

れ

は

ふ

た

た

び

大

幅
に

増
加

す
る

の

で

あ
る

｡

し

か

し
こ

う

し

た
パ

タ

ー

ン

の

相
違
は

国

鉄
で

も

見

出

さ

れ
､

そ

れ

に

つ

い

て

一

､

二

の

理

由
を

の

べ

た

の

で

こ

こ

で

は

繰
り

返
え

さ

な
い

｡

(

1
)

現
に

第
1

表
の

国

内

投

資
は

､

一

八

九
六

-
一

九

〇

〇

年
に

倍

増

し
て

い

る
｡

(

2
)

私

鉄
は

地

方

鉄

道
と

軌

道
か

ら
な

る
｡

(

3
)

以

上

に

お

け

る

私

鉄

発

展
の

ク

ロ

ノ

ロ

ジ

ー

は
､

日

本

国

有
鉄

道

『

鉄

道

八

〇

年
の

あ

ゆ
み
』

稲
垣

書

店
､

一

九
五

三

年
､

四

1
五

頁
､

東
洋

経

済

編

『

日

本

経

済
と

国
有

鉄

道
』

東

洋

経

済
新
報
社

､

一

九

五
二

年
､

九

-
一

六

頁
に

よ

る
｡

(

4
)

富

永

祐

次
､

前
掲

書
､

三

七
二

頁
｡

(

5
)

こ

句
点
は

､

藤

野
正
三

郎

氏

に

よ
っ

て

指
摘
さ

れ

て

い

る
(

｢

景

気

循

環
と

歴

史
的

発
展
の

段

階
+

『

巌

済

研

究
』

一

九
六

五

年

四

月
､

〓
ハ

九

-
七

一

頁
｡

ま
た

同
じ

よ

う
な
こ

と

は

電
力
に

つ

い

て

も

見

出
さ

れ

る

(

『

鉄

道

と

電
力
』

第
七

草

Ⅰ

3
)

｡

(

6
)

こ

の

意

味
で

､

私

鉄
は

当

時
の

リ

ー

デ
ィ

ン

グ
･

セ

ク

タ

ー

で

あ
っ

た
｡

(

7
)

利

益

率
を

､

収
入

に

対

す

る

利

潤
の

割

合
で

と

ら

え

る

と
､

そ

れ

は

創
業

当

時
に

は

か

な

り

高

く
､

次

第
に

低
下

し

て

い

っ

た
こ

と

が

知
れ

る

(

『

鉄

道
と

電
力
』

第
四

章

Ⅰ

2
)

｡

(

8
)

こ

こ

で

地

方

鉄
道

に

限
っ

た
の

は
､

軌

道
の

資
本

金
の

デ

ー

タ

が

初

期
に

不

備
だ

か

ら

で

あ

る
｡

Ⅳ

国

鉄
の

資
本
ス

ト

ッ

ク

と

資
本
係
数

第
6

図
の

国

鉄
の

粗

資
本
ス

ト

ア

ク

は
､

第
一

表
の

粗

投
資
額

を
､

一

九
三

五

年
を
一

と

す
る

鉄
道
資
産
の

価
格
指
数
で

デ
フ

レ

ー

ト

し
､

そ

れ

を

積
み

上

げ
た

も
の

で

あ

る
｡

こ

れ

ほ

全

期
間
に

わ

た
っ

て

着
実
に

増
大
し

て

い

る
｡

し
か

し
そ

の

増
加
の

テ

ン

ポ

は
､

一

九

〇

〇

年
以

前
の

期
間

に

お

い

て

よ

り

速
い

｡

同

じ

図
に

､

国

鉄
の

実

質
生

産
額
が

え
が

か

れ

て

い

る
｡

こ

れ

(

1
)

は

国

鉄
の

収

入

額
を

､

一

九
三

五

年
を
一

と

す
る

鉄
道
運

賃
指
数

で

デ
フ

レ

ー

ト

し

た

も

の

で

あ

る
｡

(

ま

た

実

質
純
付

加

価

値

額
も

え

が

か

れ

て

い

る

が
､

こ

れ

は

同

じ
デ

フ

レ

ー

タ

ー

で
､

縄

付

加

価

値

額

を

▲
7

デ

フ

レ

ー

ト

し

た

も
の

で

あ
る

｡

)

こ

の

実

質
生

産
額
も

､

着
実
な

増

朗
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第 6 図 国鉄 の 粗資本 ス ト ッ ク
, 実質生 産額,

実質縄付加価値額

1 00 万 円

粗 資本ス トソ ク
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一
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牲 : すべ て 1 93 5 年価格 .

推計方法に つ い て I土 『鉄道 と電力』 な み エ .

第
7

図
の

上
の

部
分
に

は
､

そ

の

粗

資
本

係
数
が

え

が

か

舶
0

0

れ

て

い
.
る

｡

(

同

時
に

､

実

質
純
付

加

価

値

額
に

対

す
る

純

資
本
ス

ト

ア

ク

の

比

率
と

し

て

定

義
さ

れ
た

､

純
資
本

係
数

も

図

示

さ

れ

て

い

る
｡

)

こ

れ

に

よ

る

と

国
鉄
の

粗

資
本

係
数
(

以

下
で

は

単
に

資
本

係

数
と

呼
ぷ
)

は
､

創
業
当

時
は

三

〇
で

あ
っ

た

が
､

そ

の

後

数
年
間
に

二

〇
に

ま
で

低
下

す
る

｡

こ

れ

ほ
､

資
本
ス

ト
ア

ク

の

増
加

率
が

､

そ

の

頃
い

っ

た

ん

低
下

し

た

た

め

で

あ
っ

た
｡

し

か

し

資
本
係
数

は
､

一

八
八

〇

年
す
ぎ

か

ら
一

八

八

六

年
に

か

け
て

急

激
に

上

昇
す
る

｡

こ

れ

は
一

部
に

は
､

枚
方

デ

フ

レ

に

よ

る

実
質
生

産
額
の

激

減
に

よ

る

も

の

で

あ
ヶ

た
｡

し

か

し

主

な

原
因
は

､

一

八

八

〇

年
す
ぎ
か

ら

数
年
問

に

お

け
る

､

国

鉄
の

歴
史
上

も
っ

と

も

急
速
な

資
本
ス

ト

ッ

ク

の

増
大
に

よ

る

も
の

で

あ
っ

た
｡

資
本
ス

ト
ア

ク

の

増
加

加

傾
向
を

み

せ

て

い

る
｡

粗
資
本
ス

ト

ッ

ク

の

伸
び

が
一

九

〇

〇

年
頃
か

ら

逓
減
す
る

の

に

比
べ

て
､

実
質
生

産

額
は

､

趨
勢
的
に

み

る

と
､

一

九
二

〇

年
頃
ま
で

増
加
の

テ

ン

ポ

を

変
え

な
い

｡

こ

の

こ

と
は

､

実
質
生

産
額
に

対

す
る

粗

資
本
ス

ト

ア

ク

の

比

率
と

し
て

定

義
さ

れ

た

粗

資
本
係
数
が

､

一

九

〇
〇

年
を

こ

え

た

頃
か

ら

低
下

す
る

こ

と

を

意
味

す
る

｡

率
は

､

そ

の

頃
二

〇

%
を

こ

え

て

い

た

の

で

あ
る

｡

こ

う
し
て

一

八

八

五

-
八

六

年
に

は
､

資
本
係
数
は

六

〇

を
こ

え
た

｡

こ

れ

は

一

九

〇

〇

-
〇
五

年
頃
ま

で

低
一

｢

す
る

が
､

そ

れ

で

も

四

〇

を

上

回
っ

て

い

る
｡

資
本
係
数
は

､

一

九

〇

六

年
頃
を

中
心

と

し

た

数
年
問
に

急

速

に

低
下

す
る

｡

一

九

〇

〇

年
頃
に

ほ

四

〇
で

あ
っ

た

の

が
､

一

〇

血
叩

噸



( 7 3 ) 鉄 道 の 資本 形 成 と 資本 係数

第 7 図 国鉄 の 資本係数 の 推移

純 資本係数

粗 資不係数

実質生 産額此率営業 キ ロ

車両数
･

実 質生産凍比率

円

車両 キ ロ ･ 実質生産額 比率

5 5 60

年度

叫

計

帥

蔓
仙
U

2

0

8

6

4

2

1

1

キ ロ/1 00 万 円

三
等
両/100 万 円

叫

嘗
キ

■15 2

注 : 粗 ( 純) 資本係数 = 凪 ( 純) 資本ス ト ッ ク/ 実質生 産額 ( 実質純

付 加ノ師倍額) .

営業 キ ロ ( 車両数 , 車 両キ ロ ) 実質生産額上ヒ冬 = 営 業 キ ロ ( 車

両数 , 車両 キ ロ ) / 実質生産額 ･

資料 : 営 業キ ロ
, 車両数 , 車両 キ ロ ; 昭和 3 2 年虔 『鉄道統計年報』 付

録累年表 .

覧

で

は

な
ぜ

国
有
化
は

､

国

鉄
の

資
本

係
数

を

引

き

下

げ
る

こ

と

に

な

る

か
｡

そ

の

理

由

は

こ

う
で

あ

る
｡

一

般
に

資
本
ス

ト

ア

ク

の

価
値
は

年
を

経
る

に

し

た

が
っ

て

減
耗
す
る

が
､

そ

の

能

力

価
値
は

そ

れ

ほ

ど

低
下

し

な

い
｡

た

と

え

ば

車
両
の

寿
命
を

二

〇

年
と

す

る

と
､

そ

の

価
値
は

一

〇

年
後
に

は

半
分
に

低
下

す
る

｡

し
か

し
そ

の

車
両
は

､

新
品
の

と

き
と

同
じ

だ

け
の

旅
客
を

運
ぶ

こ

と

が

で

き
る

の

で

あ

る
｡

そ

う
す
る

と
､

た

と

え

買

収

額
が

私

鉄

資
産
の

価
値
を

正

当
に

評
価
し

た

も
の

で

あ
る

と

し

て

も
､

(

あ

る

い

は

あ

る

程

度

過

大

に

評

価
し

て

い

る

と

し

て

も
､

)

そ

の

設
備
の

能
力

価
値
よ

り

も

小

さ

い

と

思
わ
れ

5 0

4 0

3 0

2 0

10

年
後
に

は
一

〇
に

ま
で

低
下

し
た

｡

こ

の

時
期
は

､

日

露
戦
争
に

よ

る

ブ

ー

ム

の

時
期
で

あ
っ

た

か

ら
､

実
質
生

産

額
の

急

激
な

上

昇
が

､

資
本
係

数
を

引

き

下

げ
た

こ

と

が

予

想
さ

れ

る
｡

し

か

し

な
ん

と
い

っ

て

も

そ

の

最
大
の

原
因
は

､

一

九
〇

六

1
〇
七

年
の

国
有
化
で

あ

っ

た

ろ

う
｡

る
｡

わ

れ

わ

れ

の

使
用
し

た

資
本
ス

ト

ッ

ク

の

系
列
は

､

年
々

の

投
資

額
(

買
収

分
も

ふ

く

ま

れ

る
)

を

積
み

上

げ

た

も
の

で

あ

る

か

ら
､

資
本
ス

ト

ッ

ク

額
と

そ

の

能
力

価
値
と

の

蔀

離
は

､

国
有
化

(

3
)

に

よ
っ

て

著
し

く

拡

大

す
る

こ

と

に

な
る

｡

そ

れ

は

当

然
資
本

係

数
の

低
下

を

意
味

す
る

｡

(

リ
ソ

そ

う
だ

と

す
れ

ば

資
本
ス

ト
ア

ク

の

代
り

に
､

資
産
の

能

力

価

朗



一

橋論叢 第 五 十 四 巻 第 五 号 ( 7 4 )

値
を

正

し

く

表
わ

す
よ

う
な

指
標
を

と

れ

ば
､

資
本

係

数
の

不

連

続

的
な

低
下
は

生

じ

な
い

､

と
い

う
こ

と

に

な
る

｡

そ

の

指
標
と

し
て

営
業
キ

ロ

数
と

車
両

数
を

と

り
､

そ

れ

ら

を

実
質
生

産
額
で

除
し

た

も
の

が
､

第
7

図
に

え
が

か

れ

て

い

る
｡

営
業
キ

ロ

･

実

質
生

産
額
比

率
と

､

車
両

数
･

実
質
生

産
額
比

率
と
が

そ

れ

で

あ

る
｡

こ

れ

ら

は

と

も
に

､

一

八

八

〇

年
代
の

後
半
に

大

き

な
ピ

ー

ク

を

え
が

き
､

以

後
い

っ

た

ん

低
下
す
る

｡

そ

し
て

車
両

数
比

率

の

方
は

､

一

八

九

〇

年
の

少
し

前
か

ら

ほ

ぼ
一

定
と

な
り

､

営

業

キ
ロ

此

率
の

方
は

､

一

八

九

五

年
頃
か

ら
一

定
と

な

る
｡

そ

し
て

一

九

〇
五

年
頃
に

小
さ

な
ピ

ー

ク

を

え
が

き
､

以

後
な

だ

ら
か

な

低
下

傾
向
に

入
る

の

で

あ

る
｡

す
な
わ

ち

営
業
キ

ロ

と

車
両

数
と

い

う

指

標

を

も
っ

て

し

て

も
､

資
本

係
数
は

一

九

〇
五

年
を

境
と

し

て

恒
常
的

な

低
下

傾
向

に

入
っ

た
､

と
い

わ

ざ

る

を

え

な
い

｡

こ

う

し

て

み

る

と

国

鉄
の

資
本

係
数
は

､

き

わ

め
て

特
徴
的
な

変
化

を

示

し

た

と
い

う
こ

と

が

わ

か

る
｡

す

な
わ

ち
一

八

八

〇

年

頃
か

ら

急
速
に

上

昇
し

､

一

八

八

六

年
を
ピ

ー

ク

と

し

て

低
下

す

る
｡

し
か

し

そ

の

低
下

は
､

一

九

〇
五

年
以

降
に

本

格
的
な

も
の

と

な
る

｡

一

九

〇
五

年
以

降
の

本

格
的
な

資
本

係
数
の

低
下
は

､

た
と

え

国
有
化

に

ょ

る

資
産
の

価
値
と

能
力

価

値
と
の

ギ

ャ

ッ

プ

が

な
か
っ

た

と

し
て

も

生
じ

た

で

あ

ろ

う
こ

と

は
､

営
業
キ
ロ

や

淵
0
0

車
両

数
の

指
標
で

代

用
さ

れ

た

資
本

係

数
が

低
下

す
る

と

い

う

事

実
か

ら

明

白
で

あ

る
｡

資
本
係
数
の

こ

の

よ

う
な
パ

タ

ー

ン

は
､

た

し

か

に
､

鉄
道

事

業
の

発
展
の

著
し
い

特
色

で

あ

る
｡

し
か

し

そ

れ

は

鉄
道
事
業
に

限
っ

た

こ

と

で

は

な

く
､

い

わ

ゆ
る

社

会
的
間

接
資
本
に

一

般
に

妥

当

す
る

発
展
の

パ

タ

ー

ン

で

あ
る

､

と
い

え

よ

う
｡

す
な
わ

ち

小

規

模
の

製
造

業
な

ど
で

は
､

製
品
の

需
要
の

伸
び

に

応
じ

て
､

生

産
設

備
を

拡
大

し
て

い

く
こ

と
は

さ

し

て

困

難
で

は

な
い

｡

な

ぜ

な

ら

そ

の

設

備
は

､

あ

る

程
度
の

｢

不

可

分

性
+

を

も
っ

て

い

る

か

ら

で

あ
る

｡

た

と
え

ば

需
要
増
大
が

見
込

ま
れ

る

と
､

数
台

の

機
械
を

導
入

す
る

こ

と

に

よ
っ

て
､

そ

の

生

産
量
を

ふ

や

す
こ

と

が

で

き
る

｡

し
か

し

社

会
的

間
接
資
本
で

は
､

そ

の

拡
大
は

大

き

な

規
模
で

し

か

行
な

わ

れ

な
い

｡

な
ぜ

な

ら

そ

の

設

備
は

｢

不

可
分

的
+

で

あ

る

か

ら

で

あ

る
｡

鉄

道
事
業
は

そ

の

極
端
な

例
で

あ
っ

た
｡

す
な

わ

ち

将
来
の

輸

送
需
要
の

増
大
に

そ

な

え
て

設
備
を

拡
大

す
る

に

し
て

も
､

そ

れ

は

軌
道
の

敷
設

､

橋
梁
や

ト

ン

ネ

ル

の

建
設

､

駅

舎
の

建
設

､

車

両
の

購
入

な

ど
に

及
び

､

そ

の

ど

れ

を
の

ぞ

い

て

も

鉄

道
建

設
は

完
成
し

な
い

｡

腑

1噛



紳

打

紗

そ

の

た

め
に

社

会
的
間
接
資
本
の

初
期
に

お

け
る

増
加

率
は

､

き

わ

め

て

高
い

も
の

と

な
る

｡

し

か

も

建

設
に

も

数

年
の

期

間

(

資
本
の

懐
妊

期

間
)

を

要
す
る

か

ら
､

そ

の

間
は

投
資
の

増

大
に

も

か

か

わ

ら

ず
生

産
量
は

増
大
し

な
い

｡

そ

の

結
果
資
本

係

数
は

急
速
に

上

昇
す
る

｡

第
8

図
は

､

社

会
的
間

接
資
本
の

典
型
的

な

発

展
の

過

程
を

模

型

化
し

た

も
の

で

あ
る

｡

時
点
払

か

ら
こ

の

産
業
の

資
本

形
成
が

( 7 5 ) 鉄道 の 資本 形成 と 資本 係 数

第 8 図 社会的関接 資本の 発展の
一

般 的 パ タ ー ン

資 本 ス トソ ク の 増 加率

資奉の 懐妊 期間
1

1

1

書資本 係数

2eSaムPPll a S e l

t O

.

始
ま
る

｡

資
本
ス

ト

ア

ク

の

増
加
率
は

急
速
に

上

昇
し

て

ら

で

極

大
と

な
る

｡

(

こ

れ

は

わ

が

国
の

鉄

道
で

は
一

八

八
二

年
頃
で

あ
っ

た
｡

)

そ

し
て

基

礎
的
投
資
が

終
わ

る

に

つ

れ

て
､

資
本
ス

ト

ア

ク

の

増

加
率
は

逓
減
す
る

｡

一

方

投
下
さ

れ

た

投
資
は

､

数
年
た
っ

て

完

成
す
る

｡

設

備
が

次

第
に

出
来
上

っ

て

い

く

と
､

社

会
的

間
接
資

本
の

提
供
す
る

サ

ー

ビ

ス

に

対

す
る

需

要
は

､

次

第
に

増

加

す

る
｡

(

鉄

道

で

は

輸
送

量
が

急

速
に

増
加

す
る

｡

)

こ

れ

は
､

そ

れ

ま
で

に

満
た

さ

れ

な

か
っ

た

潜
在
的

需

要
が

喚

起
さ

れ

る

た

め

で

あ

(

4
)

る
｡

か

く
し

て

産
出
量
の

増
加
率
は

次

第
に

上

昇
す
る

｡

い

ま

資

本
の

懐
姫
期
間
を
∬

年
と

す
れ

ば
､

ら
＋
ぷ

年
に

､

産
出

量
の

増

加
率
が

極
大
と

な

る
｡

図
で

は

ら

＋
∬

年
は

砧

と

な
っ

て

い

る
｡

こ

の

囲
の

下

半
分
に

ほ
､

資
本
係
数
の

推
移
が

え

が

か

れ

て

い

る
｡

資
本

係
数
は

資
本
ス

ト

ア

ク

と

産
出

量

と

の

此

で

あ

る

か

ら
､

資
本
ス

ト

ア

ク

の

増
加
率
が

産
出
量
の

そ

れ

を

上

回
る

と

き

上

昇
す
る

｡

図
で

は

ら

と

ち

の

問
が

そ

れ

で

あ

る
｡

資
本
ス

ト
ッ

ク

の

増
加

率
が

低
下
し

産
出
量
の

そ

れ

を

下

回
る

と
､

資
本

係
数

は

低
下

す
る

｡

ら

以

降
が

そ

れ

で

あ

る
｡

か

く
て

ち

で

資
本

係
数

は

極
大
と

な
る
(

鉄
道
で

ほ
一

八

八

六

年

が

そ

れ
で

あ
っ

た
)

｡

社
会
的

.

間
接
資
本
で

は
､

い

っ

た

ん

基
礎
的

建
設
を

お

え

る

と
､

あ

と

は

ィ

⊥

比

較
的
わ

ず
か

の

投
資
で

生

産
力
の

増
強
が

行
な
わ

れ

る
｡

例
を

鮎
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鉄
道
に

と
れ

ば
､

輸
送

設
備
の

増

強
(

複

線

化
や

車
両
の

増

大
)

や

改

良
(

機

関

車
の

馬
力
の

向

上
)

の

た

め
の

費
用
は

､

こ

の

産
業
の

初
期
に

お

け

る

基

礎
的
投
資
に

比
べ

れ

ば

安
い

の

で

あ

る
｡

さ

ら

に

輸
送
設

備
の

操
業
度
を

高
め
る

(

た

と

え

ば

車
両
の

運

転

時

間
を

延

長
す
る
)

は
､

何
ら
の

新
規
投
資
を

伴
な

わ

ず
に

生

産

力

を

上

昇
さ

せ

る

こ

と
が

で

き
る

｡

こ

う
し

た

理

由
か

ら
､

資
本

係
数
の

低
下

は

そ

の

後
長
期
間
に

わ

た
っ

て

継
続
す
る

の

で

あ
る

｡

か

く
て

社

会
的
間
接
資
本
の

資
本

係
数

は
､

急
速
な
上

昇
局

面

(

勺
F

監
e

こ

と
､

な

だ

ら

か

な

下

降
局

面

(

吋
F

琵
2

N

)

を

も
つ

こ

と
に

な
る

｡

と
こ

ろ
で

国
鉄
の

資
本

係
数
は

､

勺
F
p

旨

N

に

も
一

つ

の

転

換

点

を

も
っ

て

い

た
｡

一

九

〇
五

年
の

転
換
点
が

そ

れ

で

あ
っ

た
｡

資
本

係
数
は

望
F

p

岩

N

に

入
っ

て

か

ら

低
下
し

始
め

た

が
､

そ

の

低
下
ほ

一

九

〇

五

年
以

後
に

い

っ

そ

う
明

際
な

も
の

と

な
っ

た
｡

こ

の

よ

う

な

転
換
点

は
､

実
は

国
民

経
済
の

発

展
に

お

け
る

転
換

点
に

応
じ

た

も
の

で

あ
っ

た
｡

国
民

経
済

は
一

九

〇

五

年

頃
か

ら
､

そ

の

持
続
的

成
長
の

段
階
に

入
っ

た
｡

そ

の

た

め

輸
送
需

要

は

大

幅
に

増
大
し

､

そ

の

結
果
資
本

係
数
ほ

急
速
に

低
下
し

始
め

た

の

で

あ

る
｡

本

節
に

お

け
る

資
本
係

数
の

分

析
は

､

鉄
道
と
い

う
一

つ

の

産

業
に

関

す
る

も
の

に

す

ぎ

な
い

が
､

そ

れ

か

ら

社

会
的
間

接
資
本

湖

の

資
本

係
数
の

変
化

を

類
推
す
る

こ

と

が

で

き

る

し
､

ま

た

鉄
道

の

資
本

係
数
は

､

国
民

経
済
の

発
展
の

パ

タ

ー

ン

を

反

映

し
て

い

る

点
で

も
､

重

要
な

意
味
を

も
っ

て

い

る

と
い

え

よ

う
｡

(

1
)

鉄

道

運

賃
指
数

は
､

国

鉄
の

定

期

外

旅

客

運

賃
､

定

期

旅

客
運

賃
､

手

小

荷

物

運

賃
､

急

行

料

金
､

車

扱

貨

物

運

賃
､

小

口

扱

貨
物

運

賃
の

そ

れ

ぞ

れ

の

平

均

的

運

賃
を

､

一

九

〇
五

､

一

九
三

五
､

一

九
五

五

年
の

ウ

エ

ー

ト

で

加

重

平

均

し
て

求
め

た

も
の

で

あ

る
｡

く

わ

し

く
ほ

『

鉄

道
と

電
力
』

第
一

〇

章
Ⅳ

を
み

よ
｡

(

2
)

初

期
の

付

加

価

値
額
の

推
計
に

は

問
題
が

残
っ

て

い

る

の

で
､

粗

資
本

係
数
で

議

論
を

進

め

た

方
が

無

難
と

思
わ

れ

る
｡

(

3
)

こ

れ

は

石

渡
茂
氏
に

よ
っ

て

指

摘
さ

れ

て

い

る

(
｢

戦

前

の

日

本
に

お

け

る

資
本
ス

ト

ッ

ク

推
計
+

一

橋
大

学

経

済

研

究

所

資
料

､

D

!
2 7

､

一

九

六
三

年
､

五

頁
｡

(

4
)

ウ

ル

マ

ー

ほ
こ

れ

を

｢

真
空

効
果
+

く
P
O

仁

仁

ヨ
e

鞘
e

O

什

と

呼
ん

で

い

る
｡

呂
e
-

已
-

-

e

J
.

亡
-

ヨ
2

J

〔

打

や
叫

叶

已

訂

ゴ
占

≡
七

弓
ぎ
へ

叫

Q

き

〔

す

ヨ
ヨ
宮

邑
昌
ヘ

音
声
巧

も
さ
弘

也
ど
監
訂

q

邑
設
計
㌘

無
叫

き
→

ヨ
已
音
詩

§
乱

勺
賢

§
塁.→
竜
-

A

哲
亡

ト

y

O
均

Z
巴
-

○

ロ

巴

山

喜
e

P

β

○
巾

E
0

0

n
O

巨
ど

河
e

琵

琶
O

F
}

吋
ユ
ロ
O

e
t

O

ロ

q
ロ

才
e

謡
i

t

y

勺
1

e

詮
､

-

漂
○

}

七

p

.

詔
-

00

〇
.

ま
た

交
通

学
で

は
こ

れ

を

｢

潜

在

的

交

通
の

覚
醒

作
用
+

と

呼

ん
で

い

る

(

富

永

祓
治

､

前

掲

書
､

三

六
五

頁
)

｡

(

一

橋

大

学

講

師
)

鳴




