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輪
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哉
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一

九
二

九
年
以

来
の

世
界
的
大
不

況
の

後
に
､

貨
幣
数
量
説
は
､

そ
の

説
得
力
を

失
っ

て

い

っ

た
｡

し
か

し
､

ご

く

最
近
と

な
っ

て
､

そ

れ

は

徐

徐
に

信
認
を

同
復
し

て

き

た
｡

こ

の

再
生

の

兆
と

し

て
､

次
の

二

者
暑
が

あ

げ

ら
れ

る

で

あ

ろ

う
｡

そ
の
一

は

(

1
)

呂
O
n
e

¥
H

已
e

詔
∽
t

-

P

n

a

七
ヰ
ー

O

e

∽
.

一

首

U
O

ロ

勺

巴
-

日

付
i

ロ

で

あ

り
､

他
は
い

う
ま
で

も

な

く

本
稿
の

封
象
と

す
る

書
物
で

あ

る
｡

前

者
が
､

一

般

均
衡
論
的
立

場
に

お

い

て
､

貨
幣
-
利
子

率
-
慣
椅
の

開
通

を

と

ら

え

た

も
の

と

す
れ
ば
､

後
者
は
､

同
様
の

関
連
を

計
量
経
済
学
的

立

場
か

ら

と

ら

え
た

も
の

と

考
え

る

こ

と

が

出
来
る
｡

更
に
､

前
者
が
､

貨
幣
数
量
説
の

静
態
に

お

け

る

復
活
を

叫
ん

だ

も
の

と

す
る

な

ら
ば
､

後

者
は
､

そ
の

動
態
に

お

け
る

復
活
を

叫
ん

だ

も
の

と
い

え

る

で

あ

ろ

う
｡

さ
て

本
書
の

紹
介
に

入
る

前
に
､

い

わ

ゆ
る

貨
幣
数

量
説
の

不

評
の

理

由
を

た

し

か

め
て

お

く
こ

と
が

重
要
で

あ

る
｡

貨
幣

数
量
儲
の

も
と

は
､

(

2
)

交
換
方
程
式
で

あ

る
｡

そ

れ

は

転
｢
=

き
q
-

＋

曾
曽
＋

…
‥

=
h
勺
の

=

七
づ

必
‥

貨

幣
の

存

在

量

F
‥

平

均

取

引

流

通
速

度

P
‥

一

般
物

償

水

準

r
‥

取

引

量

p l

や
…
‥

個
々

の

生

産

物
の

慣

稗

飢

酌

…
=

個
々

の

生

産

物
の

取

引

量

で

示
さ

れ

る

よ

う
に

ひ

と
つ

の

自
明
の

理
で

あ

る
｡

そ

し

て

ァ

が

取
引
速

度
で

あ

れ
､

所
得
速
度
で

あ

れ

貨
幣
数
量
説
に

お
い

て

は
､

一

定
不

欒
の

比

例
常
数
で

あ

る

と

慣
定
さ

れ

た
｡

そ
の

結
果
､

｢

他
の

事
情
が

攣
ら

ぬ

限
り
､

償
格
水

準
は

貨
幣
数
量
に

正

比

例
す
る
｡

逆
に

人
々

が

保
有
し

ょ

ぅ
と

す
る

貨
幣

数
量
は

慣
格
水

準
に

正
比

例
す
る
｡

+

と
い

う

主

張
が

出

て

き
た
｡

そ

れ

が

不

常
に

畢
純
化
し

過
ぎ

た

理

論
で

あ
る

こ

と

は

云

う
ま

で

も

な
い
｡

貨
幣
の

流
通
速
度
は
一

定
不

愛
で

は

な
い
｡

そ
れ

は

好
況

期
･

不

況
期

で

欒
化
し
､

そ
の

欒
化
の

し
か

た
を

確
茸
に

捕
え

よ

う
と

す
る

な

ら
ば
､

貨
幣
数
量
説
の

考
え

方
を

超
え
て
､

貯
蓄
と

投
資
､

技
術
的
革
新
､

貨
幣

の

存
在
量
と

そ
町

内
詳
､

又
そ

れ

が

ど

の

よ

う
に

し
て

生

れ
て

き

た
か
､

定
期
預
金
な
い

し
､

貯
蓄
預
金
や

債
券
の

た

ぐ
い

の

数
量
､

そ

し

て

最
後

に

利
子

率
の

構
造
と

欒
動
と
い

っ

た

よ

う
な

経
済
現
象
の

よ

り

根
本
的
な

要
因
の

分
析
に

ど

う
し

て

旦
止

す

入

ら

ね
ば

な

ら

な
い
｡

か

く
て
､

い

わ

ゆ

る

貸
儒

教
真
説
が

滑
え
て

い

っ

た

の

は

常

然
の

こ

と
で

あ
っ

た
｡

そ

し

て
､

学
説
史
的
に

云

う
な

ら

ば
､

ケ
イ
ン

ズ

を

は

じ

め

と

す
る
､

す
ぐ
れ

た

経
済
学
者
が

こ

れ

ら

の

諸

要
因
の

分
析
に

直
接
立
ち

向
っ

た

時
に
､

新

β0
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し
い

貨
幣
的

経
済
理

論
が

展
開
さ

れ

る
こ

と

に

な
っ

た
｡

か

か

る

意
味
で

の

貨
幣
需
要
の

新
し
い

分
析
が
､

現
代
の

貨
幣
的

程
所
確

論
の

基
礎
で

あ

る
｡

フ

リ

ー

ド
マ

ン

を

は

じ
め

と

す
る

本
書
の

著
者
達
の

主
張
も
､

ま
さ

に

こ

の

線
に

沿
う
も
の

で

あ

ろ

う
｡

二

シ

カ

ゴ

大
草
は
､

貨
幣
数
量
説
を

保
持
し

て

き

た

数
少
な
い

争
闘
の
一

っ

で

あ
っ

た
｡

し
か

し
､

そ
こ

で

は
､

貨

幣
数
量
説
は

統
一

的
な

叙
述
で

展
開
せ

ら
れ

て

い

る

わ

け

で

は

な
い

｡

け

だ

し
､

そ
こ

に

育
て

あ

げ

ら

れ

て

き

た

俸
統
は
､

厳
密
な

偉
系
で

も
一

定
不

欒
の

オ

ー

ソ

ド
ア

ク
ス

で

も

な

く
､

P

弓
P

呵

O

f

-

0

0

打

旨
的

巳
t

E
ロ

叫
∽

な
の

で

あ
る

か

ら
｡

フ

リ

ー

ド
マ

ン

の

目
的
は
､

か

か

る

シ

カ

ゴ

に

備
わ
る

貨
幣
数
量
説
的
思
惟
･

-

こ

れ

に

よ

り

後
述
す
る

い

く
つ

か

の

賓
謹
的
研
究
が

生
れ

た

-
を

明

瞭

に

す
る

た

め

に
､

シ

カ
ゴ

で

育
成
さ

れ
た

数
量
説
の

ひ

と

つ

の

モ

デ
ル

を

提
示

す
る

こ

と

で

あ

る

と
い

え

よ

う
｡

か

く

し
て

貨
幣
の

需
要
函
数
が

形

(

3

)

成
さ

れ

る
｡

-

丸
山
U

帯
､
(

♪

ぎ

ざ

叫
･

･

到
J

弓
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巧
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)
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杓
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-
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h
)

㌘

市

場
株

券

利

潤

率

叫
･

封
-
‥

償
椿
の

期

待
攣
化

率

仰

‥

F
亡

m
p

ロ

司
e

巴
t

F

に

封
す
る

n
O

苧
F
仁

m
早
口

弓
e

a
-

t

F

の

比

率

y
‥

所
得

〃
‖

趣

好
･

生
産

技
術
の

状

態

こ

れ

は
P

と
ア

に

関
し
､

一

次
同
次
の

性
質
を

も
つ

の

で
､

次
の

よ

う

に

書
き
か

え

ち
れ

る
｡

-

』
良
1

-

丸
山
U

呵

(

こ

㌃

叫

叫
=
､
(

1

…
-

勺1
･

-

町
∈
-

勺1
J

邑

-

乳

七

勺

(

i

こ
･

訂

小

巾
=
1
(

雲
寸

･

封
弓

ヰ
七
)

-

○
→

一

札

勺

呵

与
ミ
℡

叫
･

吋
ざ
一

叫
}

且

-

丸
山
U

勺

符
号
ミ
e
･

叫
･

･

封
J

5

叫
主
･

毎

と
こ

ろ
で
､

こ

の

需
要
函

数
の

中
に

銀
行
は

考
慮
せ

ら
れ

て

い

な
い
｡

そ

れ

は
､

銀
行
が

貨
幣
の

需

要
に

関
す
る

よ

り

も
､

貨
幣
の

供
給
に

関
す

る

か

ら
で

あ

る
｡

そ

れ

故
､

銀

行
の

導
入

は

上

述
の

貨
幣
需
要
の

分
析
を

幾
分
ぽ

や

か

す
で

あ

ろ

う
が

(

信
用

創
造

を

考

え
よ
)

､

貨
幣
需
要
分
析
を

本
質
的
に

襲
え

る
こ

と

は

な
い
｡

こ

の

よ

う
に
一

般
的
に

説
か

れ

た

貨
幣
需
要
函
数
は
､

殆
ん

ど

す
べ

て

の

経
済
学
者
に

と
っ

て

受
け

入

れ

ら

れ
る

で

あ

ろ

う
｡

た

と

え

貨
幣
需

要

函
数
を

構
成
す
る

各
要
素
の

ウ
エ

イ

ト
の

か

け

方
に

相
違
が

あ
っ

た

と

し

て

も
そ

れ

に

反
封
す
べ

き

理

由
は
い

さ

さ
か

も

存
し
な

い
｡

す
る

と
一

倍

仝
鰹

､

貨
幣
数
量
説

論
者
で

あ
る

か

香
か

と
い

う
基
準
は

何
で

あ
る

か
｡

(

4
)

そ

の

基
準
と

し

て
､

フ

リ
ー

ド
マ

ン

は

次
の

三

鮎
を

指
摘
す
る
｡

(

イ
)

貨
幣
の

需
要
函
数
の

安
定
性
と

重

要
性

(

ロ

)

需

要
･

供
給
ナ

ト

影
響
す
る

諸
要
素
の

濁
立

性

(

ハ

)

需

要
函
数
の

形

∂J
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こ

の

う
ち
.
(

イ
)

が

最
も

重

要
で

あ

ろ

う
｡

貨
幣
数
量
説

論
者
は

貨

幣

の

需

要
函

数
を

極
め
て

安
定
的
な
も

の

と

考
え

る
｡

そ

れ

は

滑
費
函

数
よ

り

も
一

層
安
定
的
で

あ
る

と
い

う
｡

こ

の

際
二

つ

の

鮎
が

注
意
さ

れ

な

け

れ

ば

な

ら
な
い
｡

一

つ

は

彼
ら
の

考
え
て

い

る

安
定
性
は
､

貨
幣
需
要
量

と
そ

れ

を

決
定
す
る

諸

欒
数
と
の

間
の

函
数
関
係
に

存
す
る

と
い

う

鮎
で

あ
る
｡

故
に

イ
ン

フ

レ

下
に

お

け
る

所
得
速
度
の

著
る

し

い

騰
貴
は
､

安

定
的
な

函
数
関
係
と

少
し

も

矛

盾
す
る

と
こ

ろ

は

な

い

の

で

あ

る
｡

他

′

は
､

需
要
函
数
に

含
ま

れ

る

欒
数
は

制
限
さ

れ

ね

ば

な

ら

な
い

と

い

う
鮎

で

あ

る
｡

攣
数
を

増
加
す
る

こ

と

は
､

需

要
函
数
の

安
定
性
を

無
意
味
に

し
て

し

ま

う
で

あ

ろ

う
か

ら
で

あ

る
｡

こ

の

よ

う
に

貨
幣
数
量
説
論
者

母

貨
幣
の

需
要
函
数
を

安
定
的
と

み

な

す
ば
か

り
で

は

な

く
､

全
倍
と

し

て

の

経
済
の

分
析
､

例
え

ば

貨
幣
所

得
の

水
準
や

慣
樽
水
準
の

分
析
に

と
っ

て

重

要
な

愛
敬
を

決

定
す
る

の

に

重
大
な

役
割
を

な

す
と

も

考
え
る
｡

ピ

ン

の

需
要

1
そ

れ

は

貨
幣
の

需

要
と

同
様
に

安
定
的
か

も

し
れ

な
い

の

だ

け

れ

ど

ー
よ

り

も

貨
幣
の

需

要
に

重

鮎
が

お

か

れ

る

の

は

ま

さ

に

こ

の

た

め
で

あ

る
｡

そ
こ

で
､

か

か

る

新
し
い

貨
幣

数
量
説
と
､

古
い

そ
れ

と

の

相
異
は
､

後
者
が

不

嘗
に

単

純
化
し

た

形
で

諾
-

○
｡
-

t

叫

(

そ

れ

が

所
得
速
度
で

あ

ろ

う
と

取
引
速

度
セ

あ

ろ

う
と
)

を
一

定
不

欒
の

も
の

と

考
え

て

い

た

の

に

封
し
､

前
者
は
､

前
述
し

た

如
く
､

函
数
と

し
て

と

ら
え
､

そ

の

函
数
が

安
定
性
と

重

要
性

を

も
つ

と

考
え

た

鮎
で

あ
る

と

い

え

る
｡

か

く

て
､

こ

の

新
し
い

貨
幣
数

量
説
が

正

嘗
で

あ
る

か

ど

う
か

は
､

ま

さ

に

こ

の

函
数
の

安
定
性
と

重

要

性
の

吟
味
に

依
存
し
て

い

る

と

い

え

る
｡

そ

し
て

そ
の

讃
明
は

次
の

い

く

つ

か

の

資
謹
的
研
究
に

よ
っ

て

行
わ

れ

る

の

で

あ

る
｡

三

フ

リ

ー

ド
マ

ン

に

硬
く
四
つ

の

興
味
あ

る

論
文
は
､

そ

れ
ぞ

れ

シ

カ

ゴ

大
草
の

俸
統
に

も
と

づ

い

て

貨
幣
現

象
を

研
究
す
る

の

で

あ
る

が
､

そ

の

際
必

ら

ず
し

も
､

フ

リ

ー

ド
マ

ン

に

よ
っ

て

形
成
さ
れ

た

貨
幣
需
要
函
数

に

依
る

こ

と

を

し
な

い
｡

た

し

か

に

フ

リ

ー

ド
マ

ン

に

よ
る

欒
数
の

す
ぺ

て

に

つ

い

て

統
計
的
に

賛
否
す
る

こ

と

は

困

難
な

仕

事
で

あ

る
｡

そ
れ

故
､

彼
等
は
､

そ
れ

ぞ

れ

の

場
合
に

お
い

て
､

重

要
と

考
え

ら
れ

る

諸
要

因
例
え

ば
､

物
偶
の

騰
貴
率
や
一

人
あ

た

り
の

資
質
所
得
を

中
心
に

分
析

を

進
め

て

い

く
｡

し
か

し

貨
幣
数
量
説
論
者
で

あ

る

以

上
､

貨
幣
需
要
函

数
の

安
定
性
と

規
則
性
及
び

貨
幣
数
量
の

欒
化
に

大
き

な

ウ
エ

イ

ト
が

お

か

れ

て

い

る

こ

と
が

そ
の

特
色
で

あ

ろ

う
｡

さ

て
､

次
の

四

論
文
は
､

そ

れ
ぞ

れ

に

興
味
深
い

も

の

で

あ

る

が
､

な

か

で

も

ケ

ー

ガ
ン

と
セ

ル

デ
ン

の

努
作
は

充
質
し
て

い

る

と
い

え

よ

う
｡

次
に

び

と

つ

ひ

と
つ

吟
味
す
る
｡

(

こ

C
む

南
P

ロ
‥

→
F
e

呂
O

n
e
t

告
セ

ロ
q

n
P

m
ど
s

O
f

H
)
1

勺
0

ユ
ロ
ロ

苧

t
-

○

ロ

ケ
ー

ガ
ン

に

よ

れ

ば
､

超
イ
ン

フ

レ

は

貨
幣
現
象
を

研
究
す
る

唯
一

の

横

合
で

あ

り
､

彼
の

研
究
も

か

か

る

超
イ
ン

フ

レ

ー
二

つ

の

世
界
大

戦

後
に

起
っ

た

-
に

お

け

る

貨
幣
量
の

欒
化
と

物
債
水
準
の

欒
化
と
の

間

の

関
係
を

取
扱
っ

て

い

る
｡

.

と
こ

ろ
で
､

こ

こ

に

お

け

る

超
イ
ン

フ

レ

と

は
､

一

ケ

月
の

物
頂
上

昇

が

5 0

%
を

超
え
る

時
に

始
ま

り
､

物

償
の

月
月
の

上

昇
が

5 0

%

を

下
ま

わ

っ

た

状
態
が

少
く
と

も
一

年
間
績
い

た

時
に

終
る

と

定
義
さ

れ

る
｡

こ

の

∂2
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定
義
は
､

現
象
に

と

ら

わ

れ

た

任
意
の

定
義
で

あ

る

と

考
え

ら

れ

る

が
､

本
研
究
に

充
分
に

役
立
つ

と

主
張
さ

れ

る
｡

彼
は

か

か

る

超
イ
ン

フ

レ

の

貨
幣
的
特
徴
を

把
捉
す
る

為
に
､

七

ケ
ー

ス

の

超
イ

ン

フ

レ

を

調

査

す

る
｡

七

ケ

ー

ス

と

は
､

第
一

次
大
戦
後
の

オ

ー

ス

ト

リ

ヤ
､

ド

イ

ツ
､

ハ

ン

ガ

リ

ー
､

ポ

ー

ラ
ン

ド
､

ロ

シ

ヤ

と
､

第
二

次
世
界
大
戦
後
の

ギ

リ
シ

ャ

及
び
ハ

ン

ガ

リ
ー

に

起
っ

た

超
イ
ン

フ

レ

で

あ

る
｡

.
こ

れ

ら
の

超
イ
ン

フ

レ

に

お

い

て
､

次
の

二

つ

の

事
態
が

み

ら

れ

た
｡

第
一

は

賓

質
現
金
残
高
は
､

こ

の

間
全

髄
と

し
て

下
落
し

た
が
､

月
か

ら

月
へ

と
か

な

り

激
烈
に

欒
勤
し

た
｡

第
二

に
､

貨
幣
と

物
偶
の

騰
貴
率
は

上

昇
し

始
め
､

通
貨
改
革
に

先
ん

ず
る

最
後
の

月
に

は

驚
く
べ

き

高
さ

に

ま
で

達
し
た
｡

こ

の

資
質
現
金
洩
高
に

影
響
す
る

主
攣

数
は

三

つ

あ
る
｡

(

一

)

は

リ

ア

ル

タ

ー

ム

で

の

富
､

(

二
)

は

経
常

資
質
所
得
､

(

三
)

は

保
有
せ

ら

れ

る

富
の

形
態
か

ら

得
ら

れ

る

期

待
収
益
､

こ

れ

で

あ

る
｡

こ

の

う
ち

資
質
現

金
残
高
の

欒
動
を

説
明

す
る
に

は
､

第
三

の

要
因
が

も
っ

､
と

も

重

要
で

あ

り
､

こ

れ

は

換
言
す
れ

ば
､

現
金
残
高
保
有
の

コ

ス

ト

あ

る
い

は

物

慣
の

像
想
欒
化
率
で

あ
る
｡

か

く

し
て
､

ケ

ー

ガ
ン

は
､

超
イ
ン

フ

レ

期
の

資

質
現
金
洩
高
は

主
と

し
て

物
慣
の

漁
憩
欒
化
率
と

聞
達
す
る

と
い

う
慣
設

を

た

て
､

そ

れ

を

検
讃
せ

ん
と

す
る
｡

そ

の

際
賓
質
現
金
残

高
の

望
ま

し

い

水

準
は
､

常
に

現
資
の

水
準
に
一

致
し
､

文

物

偶
の

濠
恕
欒
化
率
は
､

(

指

数
曲
線
で

ウ
エ

イ

ト

さ

れ

た
)

過
去
に

お

け

る

物
償
の

欒
化
率
の

加

重
平

均
と

し
て

と

ら

え

う
る

も

の

と

考
え

ら

れ

た
｡

そ

し
て

仮
設
の

槍
讃

は

貴
賓
現
金
残
高
及
び

物
償
の

漁
想
欒
化

率
の

時
系
列
に

た

い

し
､

最
小

自
乗
法
に

よ

る

同
席
直
線
の

あ

て

は

め

を

行
う
こ

と
に

よ
っ

て

な
さ

れ
､

七
つ

の

超
イ
ン

フ

レ

に

お
い

て

極
め
て

よ

く

あ
て

は

ま

る
こ

と

が

示
さ

れ

(

5
)

た
｡

し
か

も
そ

の

際
､

現
在
及
び

過

去
の

貨
幣
量
の

変
化
が

慣
格
の

騰
貴
を

惹
き

起
し

た

の

で

あ

り
､

慣
格
の

自
履
的
騰
貴
で

は

な

い

と

主

張
さ

れ

る
｡

で

は

超
イ
ン

フ

レ

を

惹
起
す
る

程
の

貨
幣
量
の

増
加
は

何
故
生

じ

た

の

で

あ

る

か
｡

そ

れ
に

は

次
の

二

つ

の

事
情
を

考
慮
し

な
け

れ

ば

な

ら

な

ヽ

0

1

V

(

イ
)

貨
幣
檜
敬
は
､

政
府
に

貴
賓
資
源
を

供
給
す
る
一

つ

の

容
易
な

方

法
で

あ

る
｡

(

ロ

)

こ

の

方
法
の

有
効
性
は

時
の

経
っ

に
つ

け

う
す
れ
る

の

で
､

檜
々

大
く
の

貨
幣
費
行
を

必

要
と

す
る
｡

大
戦
後
の

不

安
定
な

状
態
で

は
､

政
府
の

カ
は

非

常
に

窮
く

適
切

な
る

税
金
計
量
を

制
定
し
､

そ

れ

を

教
具
的
に

施
行

す
る

こ

と

は

弊
か

し
い
｡

貨
幣
の

蓉
行
は

特
殊
の

税
金
す
な
わ

ち

現
金

洩
高
へ

の

税
金
に

よ
っ

て

報

酬
を

う
る

方
放
で

あ

る

と

い

え
る
｡

こ

の

よ

う
に

貨
幣
供
給
の

動
機
の

分

析
も

必

要
と

な
る

で

あ

ろ

う
｡

ケ

ー

ガ

ン

は
､

彼
の

分
析
が
､

慣
格
の

大

騰
貴
に

の

み

適
用
し

う
る

の

で

あ

り
､

又

超
イ
ン

フ

レ

の

終
り
の

月
に

は

あ
て

は

ま

ら

な
い

場
合
も

あ

る

け

れ

ど

も
､

貨
幣
量
の

欒
化
が

超
イ
ン

フ

レ

の

原
因
で

あ
る

こ

と

を

強

く

主
張
す
る
｡

そ

し
て

0

｡

聖
丁

胃
ど
面

の

官
r

巴

の

理

論
を

あ

や

ま

り

と

し

(

6
)

て

し

り
ぞ

け
る
｡

そ

の

理

論
は
､

雇
用
量
､

葺

貿
所
得
及
び

資
本
形
成
率

と

か

の

貴
賓
的
要
因
を

強
調
す
る

の

で

あ

る

が
､

貨
幣
数
量
説
論

者
の

ケ

ー

ガ

ン

に

よ

れ

ば
､

そ
の

論
理

は

ま
さ

に

逆
で

あ

る

と

い

う
｡

し

か

し
こ

の

鮎
に

は

疑
問
が

残
る
｡

(

-

こ

内
-

e
-

ロ
い

G
e

H

2
P

ロ

巳
○

ロ
e

1

年
ロ

d

吋
ユ
O

e
∽
､

-

巴
N

-
宝

/

ゝ

β3
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諾
N

～
-

空
谷

に

お

け

る

ド

イ

ツ

の

卸
安
物
債
指
数
は
㌶

%

増

加
し

た

の

に

封
し
､

貨
幣
量
は
､

は

る

か

仰

%

も

増
加
し

た
∪

ク

ラ

イ
ン

の

研
究

目
標
は
こ

の

両
者
の

乗
離
を

研
究
す
る
こ

と
で

あ
る
｡

先
ず

､

彼
は

ド

イ

ツ
､

イ

タ

リ
ー
､

イ
ギ

リ

ス
､

ア

メ

リ

カ

の

各
経
済
の

比

較
を

通
じ
､

償

椿
と

貨
幣
量
の

乗
離
が

ド

イ
ツ

に

お

い

て

最
も

激
し

い

こ

と

を

指

摘

す

る
｡

こ

れ

ら
の

相
異
は
､

単
な
る

統
計
上
の

修
正

で

は

説
明

し

え

な
い

も

の

が

あ

る
｡

か

く

て
､

ド

イ
ツ

に

特
に

替
る

し

く

あ

ら

わ

れ

た

貴
賓
現
金

残
高
の

増
加
と

所
得
速

度
の

減
少
は
､

主
と

し
て

ド

イ

ツ

の

経

済
統

制

に
､

そ

の

理

由
を

求
め

な

け

れ

ば

な

ら

な
か

っ

た
｡

こ

の

経
済
統
制
政

策

は

極
め

て

適
切
に

又

有
数
に

行
わ

れ

た
の

で
､

貨
幣
需
要
函
数
の

安
定
性

(

7

)

と

重

要
性
を

維
持
す
る

わ

け
に

い

か

な

か

っ

た

よ

う
で

あ

る
｡

要
す
る

に
､

ド

イ
ツ

の

経
済
賓
態
が

攣
っ

て

し

ま
っ

た

と
い

え
る

で

あ

ろ

う
｡

(
小

叶

こ

㌣
e

コ
ー

e

二
Ⅰ

ロ

P

芝
i

O

n

-

n

t

F
e

C
O

已
e

d
e

岩
○

¥

-

∞

巴
-
a

米
国
濁
立

戦
争
以

後
､

米
国
に

お

け
る

最
も

悪
性
の

イ
ン

フ

レ

が
､

南

北
戦
争
中
に

南
部
に

起
っ

た
｡

こ

の

イ
ン

フ

レ

を

阻
止
せ

ん

と

し
て
､

不

嘗
な

償
椿
で

販
要
す
る

商
人
や

農
夫
を

規
制
す
る

法
律
を

制
定
し
た
｡

し

か

し

償
格
は

上

昇
し

績
け

た
｡

何
故
な

ら

物
債
水
準
の

急
激
に

し
て

連
頼

的
な

騰
貴
は
､

貨
幣
量
の

増
加
､

流
通
速
度
の

上

昇
及
び

資

質
所
得
の

下

落
に

よ
っ

て

惹
起
せ

ら

れ

た

も
の

だ
か

ら
で

あ

る
｡

事
賓
､

一

八

六

四

年

二

月
に

行
わ

れ

た

通

貨
改
革
に

よ
っ

て
､

慣
格
上

昇
は

停
止

し
､

十
一

片

ま
で

に

は

い

く
ら

か

下

落
さ

え

し

た
｡

し
か

し
､

貨
幣
増
費
の

要
求
お

さ

え

難
く
､

一

八

六
四

年
十
二

月
に

再
び

物
償
指
数
は

上

昇
し

始
め
､

終
戦

ま
で

急
速
に

騰
貴
し

硬
け

た
の

で

あ
る
｡

一

八

六
一

年
四

月
か

ら
一

八

六

四

年
一

月
ま
で

に

肩
部
磯
部
の
一

腰
物

慣
指
数
は
､

二

八

倍
増
加
し

た
の

に

封
し
､

貨
幣
量
の

増
加
は

十
二

倍
で

朗

あ
っ

た
｡

こ

の

差
異
は
､

一

方
で

は
､

勢
働
力
不

足
か

ら

く
る

賓
質
産
出

高
の

減
少
に
､

又

他
方
で

は

流
通
速

度
の

増
加
に

節
し

う
る
｡

南
部
の

人

人
は
､

イ
ン

フ

レ

か

ら

う
け

る

損
害
か

ら

逃
れ
る

為
に
､

物

ヱ
父

換
を

行

っ

た

り
､

北
部
の

g

岩
e

ロ

訂
已
ハ

の

よ

う
な

よ

り

安
定
し

た

通
貨
を

求
め

た

り
､

富
の

蓄
積
と

し

て

土

地

や

金
､

銀
､

賓
石
等
を

求
め
た
｡

か

く
て

流
通
速
度
が

上

昇
す
る

に

つ

れ

て
､

慣
格
は

櫓
々

騰
貴
し
､

賓
質
現
金
残

高
は

下
落
し

た
｡

上

述
の

如
き
､

南
部
聯
邦
に

お

け
る

イ
ン

フ

レ

ー

シ

ョ

ン

の

経
過
を

み
る

時
､

貨
幣
の

供
給
が

濁
立

要
因
で

あ

り
､

貨
幣
の

需
要

が
､

か

か

る

極
め
て

不

安
定
な

状
態
に

お
い

て

も
､

極
め
て

安
定
的
で

あ

る
こ

と

を

知
る
｡

(

才
)

S
e
】

計
n
"

冒
O

n
e

t

P
l

y

く
e
-

｡
○
}

t

y

F
t

訂
亡
n
-

t

e

d

S
t

P
t

e

∽

セ

ル

デ
ン

の

賓
讃
研
究
は
､

前
述
の

三

人
と

は

異
な

り
､

単
に

イ
ン

フ

レ

期
だ

け
の

分
析
で

は

な
い

｡

そ
の

意
味
で
､

彼
の

ア

メ

リ

カ

に

お

け
る

貨
幣
の

流
通
速
度
の

研
究
は

重
要
で

あ
る
｡

彼
は

貨
幣
の

流
通
速

度
の

概

.

念
の

重
要
性
を

説
く
の

で

あ
る

が
､

こ

の

概
念
を

構
成
す
る
の

は

困
難
で

あ
る

と
い

う
｡

一

九
三

三

年
頃
か

ら

集
め

ら

れ

た
ア

メ

リ

カ

の

所
得
速
度
が

胡
列
的
に

と

り

あ

げ

ら

れ
る
｡

そ
れ

は

甘
ヨ
e
S

W
一

A
ロ

的
e
-
】

-

J

巴
-

O

E
-

β

C
ロ

コ
i

e
､

句
e

亡
n
e

り
ー

弓
a
→

ビ

宅
什

?
ロ
}

W
e

→

ロ

e
t

t

e
､

H
P
→
什

及
び

G
O

a
O

ロ

等
に

よ

っ

た

も
の

を

含
む
三

八

箇
の

所
得
速
度
で

あ

る

が
､

そ

こ

に

お

い

て

定

義
､

基
礎
的
デ
ー

タ
､

デ

ー

タ

を

取
扱
う
方

法
が

そ

れ
ぞ

れ

相
異
し

て

い

る
｡

中
で

も

定
義
の

差
が

最
も

重
要
な

相
異
で

あ

る
｡

セ

ル

デ
ン

は
､

こ

の

三

八

箇
の

所

得
速

度
の

測
定
の

吟
味
を

通
じ

て
､

史
芯

新
し
い

七

箇
の
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所
得
速
度
の

測
定
を

行
う
｡

そ
の

際
彼
に

よ
っ

て

と

ら

れ

た

所
得
速
度
の

定
義
は

次
の

よ

う
で

あ

る
｡

所
得
速
度
の

分
母

は
､

銀
行
外
に

あ

る

通
貨
絶
額
と

全
預
金
(

連

邦
準

備

銀

行
に

あ

る

政

府

預
金

を

含
む
｡

)

ま
た

所
得
速
度
の

分
子
は
､

国
民
所

得
､

マ

イ

ナ
ス

非
貨
幣
的
所

得
で

あ

る
｡

さ

て
､

セ

ル

デ
ン

は
､

貨
幣
経
済
の

分
野
で

最
も

興
味
あ

る

又

最
も

論

争
の

あ

る

問
題
の
一

つ

で

あ

る

所
得
速
度
の

長
期
的
ト

レ

ン

ド

の

問
題
を

吟
味
す
る
｡

す
な
わ

ち
､

所
得
速

度
の

ト
レ

ン

ド

は

安

定

的
で

あ

る

か

(

ア

ン

ジ

ェ

ル

に

よ

る
)

､

上

昇
し

て

い

る
の

か

(

フ

ィ

ッ

シ

ャ

ー
･

ハ

ー

ト

に

よ
る
)
､

又

下
降
し

て

い

る
の

か

(

ウ

ォ

ー

ブ

ル

ト

ン

に

よ

る
)

｡

セ

ル

デ
ン

は
か

か

る

論
争
は

ヮ

ア

ル

な

も
の

と
い

う
よ

り

も

む

し

ろ

窒
想
的

な

も
の

で

あ
る

と

い

い
､

も

し

共
通
の

定
義
が

使
用
せ

ら

れ
､

デ

ー

タ

秒

調
整
を

行
え

ば
､

か

か

る

不
一

致
は

洞
え

去
る

で

通

ろ

う
と

主
張
す
る
｡

そ

し

七
彼
は

(

一

)

一

八
三

九
～
一

九
三

九
に

お
い

て
､

所
得
速
度
の

苦

る

し
い

下
落
が

あ
る

こ

と
､

(

二
)

一

八

九
九

～
一

九
三

八

年
及
び
一

九
〇

九

～
四

六

年
に

お

け
る

所
得
速
度
の

下
落
が

目
立
つ

こ

と
､

(

三
)

巴
ロ
g
-

e

】
}

ロ
e

p
l

t

l

e

n
d

-

旨
2

は

全
デ

ー

タ

に

つ

い

て

あ

ま

り

よ

く

あ
て

は

ま

ら

な

い

こ

と

を

指

摘
す
る
｡

ま

た

更
に

所
得
速
度
の

短
期
奨
動
と

し

て
､

そ

れ

は
一

般
に

景
気
上

昇
期
に

騰
貴
し
､

下
降
期
に

下
落
す
る

こ

と
､

(

二
)

季
節
的
低
位
は

各
年
の

初
め
の

四

半
期
に
､

ま
た

そ
の

高
位
は

最
後
の

四

半
期
に

現
れ

る

よ

う
で

あ

る

こ

と
､

(

三
)

二

つ

の

世
界
大
戦
を

通
じ
て
､

所
得
速
度
は

初
め

騰
貴
し
､

戦
時
中
下
落
し
､

戦
後
に

ふ

た

た

び

騰
貴
し

た
こ

と

を

明

ら
か

に

し
た
｡

さ
て
､

所
得
速
度
の

ト
レ

ン

ド

に

つ

い

て

は

ウ
ォ

ー

ブ

ル

ト
ン

と
一

致

す
る

秒

で

あ
る

か
､

ウ
ォ

ー

ブ

ル

ト
ン

野
ふ
ト

レ

ン

ド

を

も
ブ

で

p

語
T

d
-

○

亡
く

e

t

0
0
-

と

す
る

の

に

封
し
､

セ

ル

デ

ン

は
､

か

か

る

S
-

m
旦
?

t

諸
口

争
-

-

n
e

e

已
言
p
O
-

P
t
-

O

n

は

あ

て

に

な

ら

な
い

と

し
､

彼
の

研
究
の

後
半
を
､

所
得
速
度
の

壁
化
を

政
見
す
る

鳥
の

よ

り

満
足
す
べ

き

理

論
を

形
成
す
る

の

に

あ

て

る
｡

セ

ル

デ
ン

の

基
本
的
な
ア

プ
ロ

ー

チ

は
､

フ

リ

ー

ド
マ

ン

と

同
じ

く
､

流
通
速
度
を
､

古
い

貨
幣

数
量
説
と

異
な

り
､

貨
幣
の

需
要
函
数
と

し

て

と

ら
え

る

の

で

あ

る

け

れ

ど

も
､

彼
は

そ

れ

を
フ

リ

ー

ド
マ

ン

に

依
ら

ず

(

8
)

に
､

俸
統
的
な

需
要
函
数
で

と

ら

え

た
｡

す
な
わ

ち

左
の

如
く
で

あ

る
｡

b
ヨ

=

卓
勺
づ
=

b
(

1
ヨ
〉

→

き
軸
-

ミ
七
､

♪

b
)

→

ヨ
‥

0

0

賢

O
h

F
O
-

巴
ロ

g

ヨ
○

ロ
e

y

(
.

.
.

p
り
ー

○

①

○
{

t

F
e

g
m
･

ヨ
○

已
t
u

ユ

→

∋
由

‥

c

O

賢

O
f

ヨ
○

ロ
e

q

∽

ロ

b
s

こ
t

亡
t

e
妨

(
.

-

.

い

胃
-

c

e
の

○
{

→

e
-

P

T

e

d

O

O

m
m
O

巴
t

訂
s

)

ミ
考
‥

諾
巴

訂
0

0

ヨ
e

匂
e

り

O

P
p

芹
p

向
‥

e

舛
p
e

C
t

P
t

-

○

ロ

■

q
‥

t

P
∽

t

e

■

彼
は
こ

の

需
要
函
数
が

茸
際
に

e

0

0

n
O

m
訂

許
諾
C

p
S
t

-

ロ
的

に

お

い

て

有
効
で

あ
る

か

ど

う
か

を

問
題
に

す
る

の

で

は

な

く
､

単
に

こ

れ
が

有
効

で

あ

り

う
る

こ

と

を

主
張
す
る

に

す
ぎ

な
い
｡

だ

が

彼
の

賓
讃
的
研
究
に

お

い

て
､

い

く
つ

か

の

事
寛
が

明
白
に

さ

れ

た
｡

そ
の
一

つ

は
､

長
期
澄
券
の

利
廻
り

で

測
定
し

た

貨
幣
保
有
の

コ

ス

ト

は
二

〇
世
紀
に

お

け
る

所
得
速
度
決
定
因
子
と

し
て

重

要
で

な
い

と

い

う
こ

と
で

あ
る
｡

ま
た

そ
の

決
定
因
子
と

し

て

所

得
速
度
と

取
引
速
度
の
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不
一

致
の

原
因
と

な

る

諸
因
子

1
こ

れ
に

は

金
融
的
活
動
が

重

要

-

が

考
慮
せ

ら
れ

な

け

れ

ば

な

ら

な
い
｡

こ

の

金
融
的
活
動
は

通
常
考
え

ら

れ

て

い

る

よ

り

も
一

層
､

所

得
速
度
や

貨
幣
所
得
の

重

要
な

決
定
因
で

あ

ろ

う
し
､

更
に

所
得
速
度
の

長
期
的
下
降
の

原
因
と
し

て
､

一

人
嘗
り

の

資
質
所
得
の

上

昇
が

は

る

か

に

重

要
な

意
味
を

も

つ

と

い

う
こ

と

で

あ

る
｡

そ

し

て
､

セ

ル

デ
ン

は
､

最
後
に

諾
】

0
0
-

t

q

理
論
が

よ

り
一

層
､

経

済
分
析
の

有
効
な

ト
ゥ
■
-

ル

と

な
る

為
に

は

s

2

C
-

0
1

邑
0
0

首
の

検
討

に

ま
で

進
ま

な

け

れ

ば

な

ら

な
い

と
い

う
｡

四

以
上
で

本

書
の

概
略
を

紹
介
し
た

の

で

あ

る

が
､

次
に

い

く
つ

か

の

問

題
鮎
を

整
理

し
て

み

ょ

う
｡

先
ず
第
一

に
､

初
め
に

述
べ

た

如
く
､

貨
幣
数

量

説
の

不

評
の

原

因

は
､

そ

れ
が

経
済
の

動
態
を

説
明

す
る

の

に

不

適
嘗
で

あ

る

と
い

う
こ

と

(

9
)

で

あ
っ

た
｡

そ
れ

故
､

貨
幣
数
量
説
が

動
態
に

お
い

て

復
活
せ

ら

れ
る

と

い

う
こ

と

は
､

パ

テ

ィ

ン

キ
ン

の

試
み

が

そ

う
で

あ
る

よ

う
に
､

単
に

静

態
で

の

復
活
よ

り

も

は
る

か

に

意
義
が

深
い

と
い

え
る

で

あ

ろ

う
｡

と
こ

ろ

で

本
書
に

あ

ら
わ

れ

た

貨
幣
数
量
説
的
思
惟
は

果
し
て

良
く

経
済
の

動

態
を

説
明
し

得
た

で

あ

ろ

う
か
｡

い

わ

ゆ

る

貨

幣

数

量

説
が

く

e
】

0
0
-

t

七

の
一

定
不

欒
と
い

う
極
め
て

簡
単
な

形
で

説
か

れ

た
の

に

封
し
て

新
し
い

貨
幣

数
量
説
が
､

新
し
い

展
開
せ

ら

れ

た

貨
幣
需

要
の

分
析
を

背
景
に
､

く
e
-

0
0

芹
叫

を

函
数
と

し

て

と

ら

え

た

こ

と

は

極
め
て

大
き

な

特
色
で

あ

り
､

進
歩
で

あ
る
｡

フ

リ

ー

ド
マ

ン

に

ょ
っ

て

説
か

れ
た

貨
幣
需
要
函
数

に

反
対
す
る
こ

と

は

出
来
な
い
｡

問
題
は

そ
の

函
数
の

安
定
性
と

重

要
性

朗

に

あ

る
｡

こ

れ
が

充
分
説

得
力
を

も
っ

た
で

あ

ろ

う
か
｡

い

く
つ

か

の

賓

讃
分
析
は

必

ら

ず
し

も
こ

れ
に

良
い

解
答
を

輿
え

て

は
い

な
い
｡

こ

の

鮎

は

フ

リ
ー

ド
マ

ン

自
身
も

認
め

て

い

る

と
こ

ろ

で

あ

る
｡

ま

た

貨
幣
流
通
速
度
の

概
念
は

有
用
で

あ

ろ

う
か
｡

セ

ル

デ
ン

は

そ
の

概
念
の

重

要
性
を

主
張
す
る

の

で

あ
る

が
､

そ

の

概
念
に

濁
立
に

魔
術
的

(

10
)

な

カ
が

あ

る

と

考
え

ら
れ

て

は

な

ら

な
い

｡

そ
の

概

念
の

有
用
さ

は

成
定

せ

ら

れ

た

も
の

で

あ
っ

て
､

好
況
､

不

況
の

多
く
の

局
面
の

分
析
の

場
合

に

は

殊
に

注
意
せ

ら
れ

ね

ば

な

ら

な
い
｡

本
書
に

お

け
る

賓
讃
分
析
は
､

ほ

と

ん

ど

イ
ン

フ

レ

期
の

分
析
が

と

り

あ

げ

ら

れ
て

い

た
｡

イ
ン

フ

レ

期
は
､

貨
幣
数
量
説
が

比

較
的
正

し

く

あ

て

は

ま
る

局
面
で

あ

る
の

で
､

貨
幣

数
量
説
の

復

活
を

主

張
す

る

為
に

は
､

よ

り
一

般
的
な

経
済
事
情
の

中
で

展
開
せ

ら
れ

る

必

要
が

あ

ろ

う
｡

第
一

の

鮎
に

関
す
る

考
察
は

お

の

ず
か

ら

第
二

鮎
の

考
察
に

我
々

を

向

け
る
｡

す
な

わ

ち

貨
幣
の

需
要
･

供
給
は
､

廣
く

経
済
循
環
の

場
の

中
で

と

ら
え

ら

れ

る

必

要
が

あ
る
｡

ケ

イ
ン

ズ

の

貨
幣
需
要
方
程
式
も

経
済
循

環
の

場
に

密
接
に

関
連
し
て

こ

そ

始
め
て

重

要
な

意
義
を

も
っ

た

も
の

と

考
え

う
る
｡

そ

し

て

こ

の

よ

う
に

考
え
ら

れ

た

時
､

経
済
循
環
の

半
面
を

な

す
賓
質
的
要
因
す
な

わ

ち

雇
用
量
､

資
本
構
成
､

資
質
所
得
な

ど
の

役

割
が

イ
ン

フ

レ

過
程
の

中
で

も
重

要
な

も
の

と

な

る

の

で

は

な

か

ろ

う

か
｡

ケ
ー

ガ
ン

は
0

0

竺
T

p

ユ
｡

e
･

∽

p
-

言

:
F
e

O
→

y

を

否
定
す
る

が
､

貨
幣

の

需
要
･

供
給
を

経
済
循
環
の

場
で

と

ら

え

た

時
､

ケ
ー

ガ

ン

に

よ
っ

て

香
足
せ

ら

れ
た

c

邑
･

p

ユ
O
e
･

∽

骨

邑
旨
e

｡

召

が
あ

ら

た
め

て

重

要
な

論

理

と

し
て

出
現
し

て

く
る

と

考
え

ら

れ

る
｡
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以

上
の

如
く
に

フ

リ

ー

ド
マ

ン

を

初
め

と

す
る

シ

カ

ゴ

撃
汲
の

考
え

に

は
い

ろ
い

ろ

と

洩
さ

れ

た

鮎
が

あ

る
で

あ

ろ

う
｡

し
か

し

な
が

ら

貨
幣
需

要
曲

数
を

重

要
現
し
､

殊
に

ケ

イ
ン

ズ

の
･
｢

一

般
理

論
+

に

お

い

て

そ

の

理

論
的
位
置
を

着
る

し

く

後
退
さ

せ

た

慣
櫓
水

準
を

前
面
に

出
し
て

来
た

こ

と

は

極
め
て

重
要
で

あ

り
､

貨
幣
論
研
究
者
の

注
意
し

な

け
れ

ば

な
ら

な
い

鮎
で

あ

る
｡

ま

た

従
来
し

ば

し

ば

行
わ

れ

た
よ

う
な
､

単
に

銀
行
主
義
か

通
貨
主
義

か

と

い

っ

た

論
争
で

は

な

く
､

賓
際
に

役
に

立
つ

理

論
を

う
ち

立
て

る

た

め
に

は
､

本
書
に

示
さ

れ

て

い

る

よ

う
な

研
究
方
向
が

大
切
で

あ

る

こ

と

を

示
し
た

駐
で

も
､

本
書
は

高
く

許
償
せ

ら

れ
て

よ
い

で

あ

ろ

う
｡

(

1
)

ロ
O

n

勺
p
t
i

ロ

E
臼
‥

｡

呂
｡

莞
¥
I

n
t

2

詔
賢
P

ロ

a

付

ヰ

ど
e

∽

｡

-

巴
か

(

2
)

高
橋
泰

蕨
･

小
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